
 

 
                              

Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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IPO REPORT 9 พฤษภาคม 2566 

SET / Technology / ICT **ไม่จัดอันดับ** 

G-ABLE PLC. (GABLE) 
**Globlex Securities เป็นผู้ร่วมจัดจ ำหน่ำยหุ้นเพิ่มทุนในคร้ังน้ีซึ่งจะได้รับค่ำธรรมเนียมในฐำนะผู้จัดจ ำหน่ำย 
 

EARNINGS FORECAST 
Year to Dec 2563A 2564A 2565A 2566E 2567E 

Net Profit (Mb) 166 245 268 301 376 

EPS – Basic (Bt.) 0.79 0.65 0.51 0.42 0.53 
EPS Growth (%) -45 -17 -22 -17 25 

P/E* – Basic (x) 8.1 9.8 12.6 15.1 12.1 

DPS (Bt) 1.86 1.86 1.92 0.85 0.21 
Yield (%) 29.1 29.2 30.1 13.2 3.3 

BV per share (Bt.) 9.6 4.5 2.2 2.9 3.2 

P/BV* (x) 0.7 1.4 2.9 2.2 2.0 
Source:  Filing and GloblexResearch 
*ค านวณจากราคา IPO 6.39 บาท 

PERTINENT INFORMATION 

ที่ปรึกษาทางการเงิน บริษัท หลกัทรัพย์ ฟินนัเซีย ไซรัส จ ำกดั 
(มหำชน) 

ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายและ
รับประกันการจัดจ าหน่าย 

บริษัท หลกัทรัพย์ ฟินนัเซีย ไซรัส จ ำกดั 
(มหำชน) 

จ านวนหุ้นสามัญที่เสนอขาย 175 ล้ำนหุ้น (มลูค่ำท่ีตรำไว้หุ้นละ 1.00 บำท) 

ราคาเสนอขายหุ้น IPO 6.39 บำท 
วันจองซือ้ 26-28 เม.ย. 2566 
วันเร่ิมซือ้ขายในตลาดฯ 9 พ.ค. 2566 

ทุนจดทะเบียน 700 ล้ำนบำท จ ำนวนหุ้นสำมญั 700 ล้ำนหุ้น 

ทุนท่ีเรียกช าระแล้วก่อน IPO 525 ล้ำนบำท จ ำนวนหุ้นสำมญั 525 ล้ำนหุ้น 

ทุนท่ีเรียกช าระแล้วหลัง IPO 700 ล้ำนบำท จ ำนวนหุ้นสำมญั 700 ล้ำนหุ้น 
วัตถุประสงค์ในการเพิ่มทุน 1) ลงทุนในธุรกิจเก่ียวเน่ืองท่ีมีศักยภำพเพ่ือ

รองรับกำรเติบโตของกลุม่บริษัทฯ 
2) ช ำระคืนเงินกู้ยืมของกลุม่บริษัทฯ 
3) เงินทุนหมนุเวียน เพ่ือใช้ในกำรด ำเนินงำน

ของกลุม่บริษัทฯ 
โครงสร้างการถือหุ้น  
 ก่อน IPO 

(%) 
 

หลัง IPO 
(%) 

 

หลัง ESOP 
(%) 

 
1. กลุม่ครอบครัวลิ่วเจริญ 28.68 21.51 21.28 
2. กลุม่ครอบครัวเอือ้วฒันสกลุ 26.63 19.97 19.76 
3. กลุม่ครอบครัวชนัซื่อ 21.65 16.24 16.06 
ประชำชนทัว่ไป (IPO) - 25.00 24.73 

Source: Filing 

Analyst: Salakbun Wongakaradeth 
02-687-7287 
Salakbun@globlex.co.th  

Analyst Assistant: Panachai Kritthanachai 

 

 

GABLE ผู้ให้บริการโซลูช่ัน 
ระบบเทคโนโลยีสารสนเทศและดจิทิัลครบวงจร 

         บริษัท จีเอเบิล จ ำกัด (มหำชน) ประกอบธุรกิจให้บริกำรโซลชูั่นระบบ
เทคโนโลยีสำรสนเทศและดิจิทัลครบวงจร โดยแบ่งเป็น 3 กลุ่มธุรกิจหลัก
ได้แก่ 1) โซลูชั่นระดับองค์กร 2) โซลูชั่นที่เป็นตัวแทนจ ำหน่ำยและสร้ำง
มลูค่ำเพิ่ม และ 3) บริกำรซอฟต์แวร์แพลตฟอร์มที่พฒันำโดยกลุม่บริษัทเอง 
โดยวตัถปุระสงค์ของกำรเข้ำจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์เพื่อ 1) ลงทนุใน
ธุรกิจเก่ียวเนื่อง 2) ช ำระคืนเงินกู้ยืมจำกสถำบนักำรเงิน และ 3) เป็นเงินทุน
หมนุเวียนในกิจกำร โดยฝ่ำยวิจยัประเมินมลูคำ่เหมำะสม GABLE ปี 2566 ที ่
8.60 บำทตอ่หุ้น 
ประเด็นส าคัญในการลงทุน 
 ผลประกอบการช่วงปี 2563-65 เติบโตเฉลี่ย (CAGR) 27% ต่อปี: ช่วง

ปี 63-65 บริษัทมีรำยได้จำกกำรขำยและบริกำรเท่ำกับ 5,177 ลบ. 4,939 
ลบ. และ 4,731 ลบ. ตำมล ำดบั หดตวัเฉลี่ย (CAGR) 4% ต่อปี โดยหลกัมำ
จำกรำยได้กลุ่มธุรกิจโซลูชั่นท่ีเป็นตัวแทนจ ำหน่ำยและสร้ำงมูลค่ำเพิ่มท่ี
ลดลง โดยสัดส่วนยอดขำยดงักล่ำวลดลงจำก 36% ในปี 63 สู่ 22% ในปี 
65 เน่ืองจำกยกเลิกกำรเป็นตัวแทนจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์ซอฟต์แวร์ของ 
Microsoft เน่ืองจำกมีมำร์จิน้ท่ีต ่ำ อย่ำงไรก็ตำม กลุ่มธุรกิจหลกัอื่นๆยังคง
เติบโตได้ดีเฉลี่ย (CAGR) 6% ต่อปี และสะท้อน %GPM ปรับดีขึน้สู่ระดับ 
18.3%, 19.0% และ 21.2% ตำมล ำดบั ส่งผลให้ช่วงปี 63-65 บริษัทมีก ำไร
สทุธิเท่ำกบั 166 ลบ. 245 ลบ. และ 268 ลบ. เติบโตเฉลี่ย 27% ต่อปี 

 คาดผลประกอบการปี 2566-67 เติบโตเฉลี่ย (CAGR) 18.4% ต่อปี: เรำ
คำดรำยได้จำกกำรด ำเนินงำนช่วงปี 66-67 รำว 5,364 ลบ. และ 5,847 ลบ. 
ตำมล ำดับ เติบโตเฉลี่ย (CAGR) เฉลี่ย 11% ต่อปี เป็นไปในทิศทำงเดียวกับ
มลูค่ำกำรใช้จ่ำยด้ำนไอทีเกี่ยวเน่ืองกบัผลิตภณัฑ์ของบริษัทในปี 66-67 ท่ีคำด
จะเติบโตรำว 11-13% ต่อปี ประกอบกบับริษัทมี Backlog ณ ปลำยปี 65 รำว 
4.1 พันลบ. ทยอยรับรู้ 1-2 ปีจำกนี ้และยังมีรำยได้ประจ ำซึ่งมีสัดส่วนรำว 
50% ของรำยได้รวม อำทิ ค่ำบ ำรุงรักษำระบบ กำรให้บริกำรเช่ำใช้ซอฟต์แวร์ 
และกำรให้บริกำรบคุลำกร ส่วน %GPM มีแนวโน้มดีขึน้สู่ 21.60-22.17% จำก
แผนขยำยงำนในส่วนซอฟต์แวร์แพลตฟอร์มท่ีพฒันำโดยกลุ่มของบริษัทเองซึง่
มี %GPM สูงกว่ำ 50% โดยคำดสดัส่วนรำยได้ดงักล่ำวจะเพิ่มจำกระดบั 1% 
สู่  4% ส่งผลให้เรำคำดก ำไรสุทธิปี 66-67 รำว 301 ลบ. และ 376 ลบ. 
ตำมล ำดบั เติบโตเฉลี่ย (CAGR) 18.4% ต่อปี 

 แนวโน้มการใช้จ่ายด้านไอทีเกี่ยวเน่ืองกับผลิตภัณฑ์ของบริษัทช่วงปี 
2566-69 โตเฉลี่ย (CAGR) 12.8% ต่อปี: จำกข้อมูลของกำร์ทเนอร์ระบุว่ำ
มลูค่ำกำรใช้จ่ำยในตลำดไอทีของประเทศไทยมีแนวโน้มเติบโตสูง เน่ืองจำก
องค์กรธุรกิจเร่ิมพัฒนำสร้ำงเทคโนโลยีซอฟต์แวร์ของตนเองเพิ่มมำกขึน้แทน
กำรซือ้ อีกทัง้กำรพัฒนำเทคโนโลยีดิจิทัลยังเป็นกลยุทธ์ทำงธุรกิจท่ีส ำคัญ
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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ปัจจัยเสี่ยง 
 

i) ความเสีย่งจากการแข่งขนัทางธุรกิจ 
ii) ความเสีย่งจากการเปลี่ยนแปลงเทคโนโลยี 
iii) ความเสีย่งจากการถูกละเมิดทรัพย์สินทางปัญญา 
iv) ความเสีย่งในการพึ่งพาบคุลากรทีมี่ความเชีย่วชาญ  
v) ความเสีย่งจากการพ่ึงพาผูจ้ าหน่ายผลิตภณัฑ์  
vi) ความเสีย่งจากความไม่สม ่าเสมอของรายได้  

 

อนัดบัต้นๆ ขององค์กร ตลอดจนให้ควำมส ำคญักบัควำมปลอดภยัทำงไซเบอร์
จงึมีกำรมุ่งเน้นกำรลงทนุในโครงสร้ำงพืน้ฐำนเพื่อเสริมควำมปลอดภยั รวมถึง
กำรลงทุนในอุปกรณ์ เทคโนโลยี  โดยกำรใช้จ่ำยด้ำนไอทีเกี่ยวเน่ืองกับ
ผลิตภณัฑ์ของบริษัทช่วงปี 66-69 เติบโตเฉลี่ย (CAGR) 12.8% ต่อปี โดยส่วน
ใหญ่เป็นองค์กรขนำดใหญ่และอยู่ในภำคธุรกิจท่ีมีมลูค่ำกำรใช้จ่ำยด้ำนไอที
เติบโตสูง เช่น ธุรกิจกำรเงินและธนำคำร และธุรกิจโทรคมนำคม เป็นต้น ซึ่ง
ล้วนเป็นกลุ่มลกูค้ำเปำ้หมำยหลกัของบริษัท 

 ประเมินราคาเหมาะสม GABLE ปี 2566 ราว 8.60 บาทต่อหุ้น: เรำ
ประเมินรำคำเหมำะสม GABLE ด้วยวิธี Prospective PER  ท่ีระดบั 20.4x 
และคิด เป็น Price per Earning to Growth Ratio (PEG) ท่ี ระดับ  1 .1x 
เท่ำกบักลุ่มบริษัทท่ีประกอบธุรกิจท่ีเกี่ยวข้องกบักำรประกอบธุรกิจให้บริกำร
โซลชูัน่ระบบเทคโนโลยีสำรสนเทศและดิจิทลั ประกอบกบัเรำคำดก ำไรสทุธิ
ต่อหุ้น (EPS) ปี 66 รำว 0.42 บำทต่อหุ้ น ค ำนวณเป็นรำคำเหมำะสมรำว 
8.60 บำท ส ำหรับปี 2566 

 

GABLE ผู้ให้บริการโซลูช่ันระบบเทคโนโลยีสารสนเทศและดจิทิลัครบวงจร 

 

บริษัท จีเอเบิล จ ำกดั (มหำชน) ประกอบธุรกิจให้บริกำรโซลชูั่นระบบเทคโนโลยีสำรสนเทศและดิจิทลั โดยมุ่งเน้น
กลุม่โซลชูัน่ระดบัองค์กร (Enterprise Solution and Services) ที่ครอบคลมุเทคโนโลยีที่ส ำคญัในโลกยคุดิจิทลั ประกอบด้วย 
1.โซลชูั่นด้ำนระบบควำมปลอดภยัทำงไซเบอร์ (Cyber Security Solution) 2.โซลชูั่นด้ำนระบบคลำวด์และดำต้ำเซ็นเตอร์ 
(Cloud and Data Center Modernization Solution) 3.โซลูชั่นด้ำนระบบจัดกำรข้อมูลและกำรวิเครำะห์ (Data and 
Analytics Solution) 4.โซลูชั่นด้ำนธุรกิจดิจิทัล (Digital Business and Application Solution) 5.โซลูชั่นด้ำนกำรบริหำร
จดักำรระบบสำรสนเทศ (Managed Tech Services Solution)  

นอกจำกนี  ้กลุ่มบริษัทฯ ยังมีกลุ่มธุรกิจโซลูชั่นที่ เป็นตัวแทนจ ำหน่ำยและสร้ำงมูลค่ำเพิ่ม (Value-added 
Distribution) เพื่อเสริมควำมแข็งแกร่งทำงธุรกิจของกลุม่บริษัทฯ โดยบริษัท เฟิร์ส ลอจิก จ ำกดั (FLG) บริษัทย่อยของบริษัท 
ได้รับกำรแต่งตัง้เป็นตัวแทนจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์ระบบเทคโนโลยีสำรสนเทศจำก Oracle Corporation และ Veritas 
Technologies LLC ซึง่เป็นเจ้ำของผลติภณัฑ์ที่มีช่ือเสยีงระดบัโลก  

กลุม่บริษัทฯ ให้ควำมส ำคญัในกำรน ำเทคโนโลยีที่เกิดขึน้ภำยในองค์กรมำต่อยอดเพื่อสร้ำงมลูค่ำเพิ่ม และพฒันำ
เป็นธุรกิจใหมจ่นเกิดเป็นกลุม่ธุรกิจบริกำรซอฟต์แวร์แพลตฟอร์ม (Software Platform) โดยปัจจบุนักลุม่บริษัทฯ มีซอฟต์แวร์
แพลตฟอร์มที่กลุ่มบริษัทฯ เป็นเจ้ำของและพร้อมให้บริกำรแก่ลูกค้ำ จ ำนวน 3 แพลตฟอร์ม ดังนี  ้1. แพลตฟอร์มด้ำน
กำรตลำดดิจิทัล (Marketing Technology) แบบครบวงจร 2. แพลตฟอร์มส ำหรับจัดกำรข้อมูล Big Data 3. แพลตฟอร์ม
ส ำหรับบริหำรจดักำรพืน้ท่ีเช่ำ 

 

 

 

 



Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  

3 

 

 

โครงสร้างกลุ่มบริษัทฯ และการประกอบธุรกิจ 

 

 บริษทั เฟิรส์ ลอจิก จ ำกดั (FLG) 

 ตวัแทนจ ำหน่ำยผลติภณัฑร์ะบบเทคโนโลยสีำรสนเทศจำก Oracle Corporation 
และ Veritas Technologies LLC ซึง่เป็นเจำ้ของผลติภณัฑท์ีม่ชี ือ่เสยีงระดบัโลก 

 

บริษทั เอม็เวิรจ์ จ ำกดั (MVG) 

 ผูพ้ฒันำแพลตฟอรม์ส ำหรบับรหิำรจดักำรพืน้ทีเ่ช่ำและโซลชูัน่บรหิำรระบบงำน
บน Microsoft Power platform 

 

บริษทั เดอะ คอมมนิูเคชัน่ โซลชูัน่ จ ำกดั (TCS)  

 ผูใ้หบ้รกิำรโซลชู ัน่ระบบเทคโนโลยสีำรสนเทศและดจิทิลัโดยปัจจุบนั TCS 
ใหบ้รกิำรเฉพำะกลุ่มกบัลกูคำ้ที ่TCS มกีำรขึน้ทะเบยีนเป็นผูข้ำยไวเ้ท่ำนัน้ 
รวมถงึเพือ่รองรบัแผนกำรขยำยธุรกจิดำ้น IoT ในอนำคต 

 

บริษทั อินไซท์เอรำ จ ำกดั (INSE)  

 ผูใ้หบ้รกิำรเทคโนโลยเีพือ่กำรตลำดดจิทิลั (Marketing Technology) แบบครบวงจร 
 

บริษทั เบลนเดต้ำ จ ำกดั (BLD) 

 ผูพ้ฒันำแพลตฟอรม์ส ำหรบัจดักำรขอ้มลู Big Data 
 

บริษทั ไซเบอรจี์นิคส ์จ ำกดั (CGN)  

 ผูใ้หบ้รกิำรดำ้นระบบควำมปลอดภยัทำงไซเบอร์  

ผลประกอบการช่วง 2563-65 เตบิโตเฉล่ีย CAGR 27% ต่อปี  
 

Table1: รายละเอียดรายได้รวมของกลุ่มบริษัทฯ 

รายได้ 
ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำร 5,176.6 99.2 4,939.1 98.9 4,731.3 99.0 
รำยได้อ่ืน* 42.3 0.8 54.1 1.1 50.3 1.0 
รวมรายได้ 5,219.0 100.00 4,993.1 100.00 4,781.6 100.00 
*รำยได้อ่ืนค ำนวณจำกรำยได้อ่ืนบวกกบัรำยได้ทำงกำรเงิน 

Table2: รายได้จากการขายและให้บริการของกลุ่มบริษัทฯ 

ประเภทรายได้ 
ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

กลุม่ธุรกิจให้บริกำรโซลชูัน่ระดบัองค์กร 
3,252.1 

 
62.8 3,232.4 65.5 3,607.2 76.2 

กลุม่ธุรกิจโซลชูัน่ที่เป็นตวัแทนจ ำหน่ำยและสร้ำง
มลูคำ่เพิ่ม 

1,883.0 36.4 1,645.4 33.3 1,051.6 22.2 

กลุม่ธุรกิจบริกำรซอฟต์แวร์แพลตฟอร์ม 41.5 0.8 61.3 1.2 72.5 1.5 
รวมรายได้จากการขายและบริการ 5,176.6 100.0 4,939.1 100.0 4,731.3 100.0 

 

100% 

100% 

100% 

73% 

95% 

100% 



Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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Figure2: รายได้จากการขาย และให้บริการ 

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ในปี 2563-2565 กลุ่มบริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำรจ ำนวน 5,176.6 ลบ. 4,939.1 ลบ. และ 4,731.3 ลบ. 
ตำมล ำดบั ทัง้นี ้รำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำรของกลุม่บริษัทฯ แบ่งได้เป็น 3 ประเภทหลกั ประกอบด้วย (1) รำยได้จำกกลุม่ธุรกิจ
ให้บริกำรโซลชูัน่ระดบัองค์กร (Enterprise Solution and Services) (2) รำยได้จำกกลุม่ธุรกิจโซลชูัน่ที่เป็นตวัแทนจ ำหน่ำยและสร้ำง
มูลค่ำเพิ่ม (Value-added Distribution) และ (3) รำยได้จำกกลุ่มธุรกิจบริกำรซอฟต์แวร์แพลตฟอร์ม (Software Platform) โดยมี
รำยละเอียดดงันี ้

ในปี 2564 บริษัทมีรำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำรของกลุม่บริษัทฯ จ ำนวน 4,939.1 ลบ. ลดลง 4.6%YoY สำเหตหุลกัมำ
จำก รำยได้จำกกลุม่ธุรกิจโซลชูั่นที่เป็นตวัแทนจ ำหน่ำยลดลง เนื่องจำกในปี 63 กำรรับรู้รำยได้จำกกำรขำยโซลชูัน่ระบบฐำนข้อมูล
ของ Oracle ไปยงัโครงกำรขนำดใหญ่ในงวดดงักลำ่ว ซึ่งมีมลูคำ่รำว 281.9 ล้ำนบำท ประกอบกบักำรยกเลกิกำรเป็นตวัแทนจ ำหนำ่ย
ผลติภณัฑ์ซอฟต์แวร์ส ำหรับส ำนกังำน เมื่อเดือนต.ค. 64  

ในปี 2565 บริษัทมีรำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำรของกลุม่บริษัทฯ จ ำนวน 4,731.3 ลบ. ลดลง 4.2%YoY สำเหตหุลกัมำ
จำกรำยได้จำกกลุ่มธุรกิจโซลูชั่นที่เป็นตัวแทนจ ำหน่ำยลดลง เป็นผลต่อเนื่องของกำรยกเลิกกำรเป็นตวัแทนจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์
ซอฟต์แวร์ส ำหรับส ำนกังำนเมื่อเดือนต.ค. 64 ซึ่งเป็นไปตำมแผนธุรกิจของกลุม่บริษัทฯ ท่ีต้องกำรมุง่เน้นโซลชูัน่ท่ีมีอตัรำก ำไรขัน้ต้นที่
สงูขึน้   
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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Figure3: ก าไรขัน้ต้นและอัตราก าไรขัน้ต้น 

 
ในปี 2563-2565 กลุ่มบริษัทมีก ำไรขัน้ต้นเท่ำกับ 946 ลบ. 940 ลบ. และ 1,003 ลบ. ตำมล ำดับ คิดเป็นอัตรำก ำไรขัน้ต้น 

(%GPM) เทำ่กบั 18.3% 19.0% และ 21.2% ตำมล ำดบั โดยต้นทนุขำยและบริกำรท่ีส ำคญั ประกอบด้วย ต้นทนุในกำรพฒันำและ
ติดตัง้โซลชูัน่ เช่น คำ่ซอฟต์แวร์และอปุกรณ์ และคำ่บริกำรท่ีเก่ียวข้อง เป็นต้น ซึง่คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 82.2 ร้อยละ 81.3 และร้อย
ละ 77.4  ของต้นทุนขำยและบริกำรในปี 63-65 ตำมล ำดบั และต้นทนุค่ำใช้จ่ำยพนกังำน ซึ่งคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 17.8 ร้อยละ 
17.7 และร้อยละ 22.6  ของต้นทนุขำยและบริกำรในปี 63-65 ตำมล ำดบั กลุม่บริษัทฯ มี %GPM เพิ่มขึน้ตอ่เนื่อง เป็นผลจำกกำรที่
กลุ่มบริษัทฯ ได้ยกเลิกกำรเป็นตวัแทนจ ำหน่ำยผลิตภณัฑ์ซอฟต์แวร์ส ำหรับส ำนกังำนเมื่อเดือนต.ค. 64 ตำมแผนธุรกิจของกลุ่ม
บริษัทฯ ที่ต้องกำรมุง่เน้นโซลชูัน่ท่ีมีอตัรำก ำไรขัน้ต้นสงู 

 

Figure4: ก าไรสุทธิ อัตราการท าก าไรสุทธิ และค่าใช้จ่ายในการขายและบริการต่อรายได้รวม 

 
ปี 2563 - 2565 บริษัทมีอตัรำสว่นค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรต่อรำยได้รวม (%SG&A/Sales) เท่ำกบั 14.5% 13.7% และ 

14.7% ตำมล ำดบั จำกอตัรำก ำไรขัน้ต้นที่เพิ่มขึน้ต่อเนื่องในช่วงปี 2563-65 ส่งผลให้บริษัทมีก ำไรสทุธิเท่ำกับ 166 ลบ. 245 ลบ. 
และ 268 ลบ. ตำมล ำดบั โดยที่ก ำไรสทุธิปี 2564 เติบโต 47.6%YoY และปี 2565 เติบโต 9.5%YoY โดยบริษัทมีก ำไรสทุธิเพิ่มขึน้
อยำ่งตอ่เนื่อง  

 



Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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แนวโน้มการใช้จ่ายด้านไอทีที่เกี่ยวเน่ืองกับผลิตภัณฑ์ของบริษัทปี 2566-69 โตเฉล่ีย (CAGR) 12.8% ต่อปี 
 
ธุรกิจของกลุม่บริษัทฯ คือธุรกิจบริกำรให้ค ำปรึกษำ พฒันำ วำงระบบคอมพิวเตอร์ และเครือขำ่ยงำนเทคโนโลยี โดย

มีขอบเขตกำรให้บริกำรครอบคลมุตัง้แต่กำรให้ค ำปรึกษำเพื่อแก้ปัญหำหรือต่อยอดควำมต้องกำรของลกูค้ำ ดังนัน้ ภำวะ
อตุสำหกรรมที่เก่ียวข้องกบัธุรกิจของกลุม่บริษัท จึงได้แก่ ภำวะเศรษฐกิจในภำพรวม และอตุสำหกรรมเทคโนโลยี 

 
ภาพรวมอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี
 
จำกข้อมลูของกำร์ทเนอร์ (ดงัแสดงใน Table 5) ระบวุำ่มลูคำ่กำรใช้จ่ำยในตลำดไอทีของประเทศไทยในปี 2565 มี

มลูค่ำตลำดเท่ำกบั 299.47 พนัล้ำนบำท และคำดกำรณ์ว่ำในปี 2565 จะมีอตัรำกำรเติบโตอตัรำร้อยละ 9.22 เป็น 327.09 
พนัล้ำนบำท โดยซอฟต์แวร์ระดบัองค์กรเป็นกลุม่ที่มีมลูคำ่กำรใช้จ่ำยเติบโตสงูที่สดุในปี 2565 โดยเพิ่มขึน้อตัรำร้อยละ 15.48 
จำกปีก่อน เนื่องจำกองค์กรธุรกิจเร่ิมพฒันำสร้ำงเทคโนโลยีซอฟต์แวร์ของตนเองเพิ่มมำกขึน้แทนกำรซือ้ อีกทัง้กำรพฒันำ
เทคโนโลยีดิจิทลัยงัเป็นกลยุทธ์ทำงธุรกิจที่ส ำคัญอันดับต้นๆ ขององค์กร นอกจำกนี ้บริษัทและหน่วยงำนต่ำงๆ ยงัคงให้
ควำมส ำคญักบัควำมปลอดภยัทำงไซเบอร์จึงมีกำรมุง่เน้นกำรลงทนุในโครงสร้ำงพืน้ฐำนเพื่อเสริมควำมปลอดภยั รวมถึงกำร
ลงทนุในอปุกรณ์เทคโนโลยี 

 
Table5: ตารางแสดงประมาณการมูลค่าการใช้จ่ายด้านไอทีประเทศไทย 
 

 2563 2564 2565 2566f 2567f 2568f 2569f 

ดำต้ำเซ็นเตอร์ มลูคำ่ (พนัล้ำนบำท) 20.15 21.77 25.50 26.89 29.24 31.70 32.90 

อตัราการเติบโต   8.08% 17.09% 5.43% 8.77% 8.42% 3.79% 

ซอฟต์แวร์ระดบัองค์กร มลูคำ่ (พนัล้ำนบำท) 49.60 59.31 68.49 78.79 91.48 105.34 121.10 

อตัราการเติบโต   19.59% 15.48% 15.03% 16.11% 15.15% 14.97 

อปุกรณ์ดีไวซ์ มลูคำ่ (พนัล้ำนบำท) 43.34 45.79 49.18 50.92 52.00 55.84 59.68 

  อตัราการเติบโต   5.65% 7.42% 3.53% 2.13% 7.38% 6.88% 

บริกำรทำงด้ำนไอท ี มลูคำ่ (พนัล้ำนบำท) 70.97 90.03 98.97 109.31 122.37 138.42 157.88 

อตัราการเติบโต   26.84% 9.94% 10.44% 11.95% 13.12% 14.06% 

บริกำรด้ำนกำรสื่อสำร มลูคำ่ (พนัล้ำนบำท) 83.42 82.58 84.94 88.45 90.83 92.47 94.45 

อตัราการเติบโต   (1.01%) 2.87% 4.13% 2.69% 1.81% 2.14% 

มูลค่าการใช้จ่ายด้าน 
ไอททีัง้หมด 

มูลค่า(พันล้านบาท) 267.47 299.47 327.09 354.34 385.91 423.77 466.02 

อัตรำกำรเติบโต   11.96% 9.22% 8.33% 8.91% 9.81% 9.97% 

มูลค่าการใช้จ่ายด้านไอ
ทสี าหรับกลุ่มดาต้าเซ็น
เตอร์ ซอฟต์แวร์ระดับ
องค์กรและบริการ
ทางด้านไอที 

มูลค่า(พันล้านบาท) 140.72 171.11 192.96 214.97 243.08 275.45 311.89 

อัตรำกำรเติบโต  21.60% 12.77% 11.40% 13.08% 13.32% 13.23% 

(ท่ีมำ: กำร์ทเนอร์ : Enterprise IT Spending by Vertical Industry Market, Worldwide, 2020-2026, 2Q22) 



Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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Table6: รายละเอียดมูลค่าการใช้จ่ายด้านไอทีในส่วนดาต้าเซ็นเตอร์ ซอฟต์แวร์ระดับองค์กรและบริการ

ทางด้านไอทีซึ่งเป็นส่วนที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจหลักของบริษัทฯส าหรับแต่ละหมวดธุรกิจ 
 

 2563 2564 2565 2566f 2567f 2568f 2598f 
ธุรกิจสถำบนักำรเงิน มลูคำ่ (พนัล้ำนบำท) 41.56 51.76 57.82 64.10 71.72 80.17 90.41 

อตัราการเติบโต  24.53% 11.72% 10.85% 11.89% 11.78% 12.78% 
ธุรกิจกำรผลิตและพลงังำน มลูคำ่ (พนัล้ำนบำท) 26.62 30.96 33.93 37.34 41.31 45.78 50.55 

อตัราการเติบโต  16.31% 9.61% 10.06% 10.63% 10.83% 10.40% 
ธุรกิจโทรคมนำคม มลูคำ่ (พนัล้ำนบำท) 13.97 17.25 18.76 20.01 21.83 24.02 25.74 

อตัราการเติบโต  23.44% 8.74% 6.66% 9.09% 10.03% 7.19% 
ธุรกิจบริกำร มลูคำ่ (พนัล้ำนบำท) 4.79 5.86 6.74 7.89 9.38 11.30 13.19 
 อตัราการเติบโต  22.43% 15.12% 16.99% 18.94% 20.39% 16.76% 
ธุรกิจกำรศกึษำ มลูคำ่ (พนัล้ำนบำท) 2.80 3.32 3.82 4.36 4.95 5.55 6.22 

อตัราการเติบโต  18.66% 15.24% 14.00% 13.58% 12.14% 11.99% 
ธุรกิจอ่ืนๆ มลูคำ่ (พนัล้ำนบำท) 50.98 61.97 71.88 81.27 93.89 108.64 125.78 

อตัราการเติบโต  21.55% 16.00% 13.06% 15.52% 15.71% 15.77% 
รวมทัง้หมด มูลค่า (พันล้านบาท) 140.72 171.11 192.96 214.97 243.08 275.45 311.89 

อัตรำกำรเติบโต  21.60% 12.77% 11.40% 13.08% 13.32% 13.23% 
 (ท่ีมำ: กำร์ทเนอร์ : Enterprise IT Spending by Vertical Industry Market, Worldwide, 2020-2026, 2Q22 ) 

 
จำกตำรำงจะเห็นได้วำ่ทกุกลุม่ธุรกิจมีกำรปรับตวัเข้ำสูย่คุดิจิทลั สะท้อนจำกอตัรำกำรเติบโตของมลูค่ำตลำด ทัง้นี ้

ลกูค้ำของกลุม่บริษัทสว่นใหญ่ล้วนเป็นองค์กรขนำดใหญ่และอยู่ในภำคธุรกิจที่มีมลูค่ำกำรใช้จ่ำยด้ำนไอทีเติบโต เช่น ธุรกิจ
กำรเงินและธนำคำร และธุรกิจโทรคมนำคม เป็นต้น  

 

คาดผลประกอบการช่วงปี 2566-67 เตบิโตเฉล่ีย (CAGR) 18.4% ต่อปี ตามอุตสาหกรรมที่โตแกร่ง  

และ Backlog กว่า 4 พันลบ. 

 

ฝ่ำยวิจัย บล.โกลเบล็ก คำดรำยได้จำกกำรด ำเนินงำนช่วงปี 2566 -67 รำว 5,364 ลบ.  +13%YoY และ 5,847 ลบ. 
+9%YoY ตำมล ำดบั หรือคิดเป็นกำรเติบโตเฉลี่ย (CAGR) 11% ตอ่ปี เป็นไปในทิศทำงเดียวกบัมลูค่ำกำรใช้จ่ำยด้ำนไอทีส ำหรับ
กลุ่มดำต้ำเซ็นเตอร์ซอฟแวร์ระดบัองค์กรและบริกำรทำงด้ำนไอทีในปี 2566 -67 ที่คำดจะเติบโตรำว 11-13% ต่อปี นอกจำกนี ้
บริษัทยงัมี Backlog ณ ปลำยปี 2565 รำว 4.1 พนัลบ. ซึง่ในปี 2566 คำดจะรับรู้รำว 60% จำกยอดดงักล่ำว ประกอบกบับริษัทมี
รำยได้ที่เป็นลกัษณะของรำยได้ประจ ำ (Recurring Income) อำทิ รำยได้จำกกำรบ ำรุงรักษำระบบ กำรให้บริกำรเช่ำใช้ซอฟต์แวร์ 
และกำรให้บริกำรบุคลำกรด้ำนระบบสำรสนเทศ ซึ่งในปี 2565 บริษัทมีสดัสว่นจำกรำยได้ดงักล่ำวคิดเป็น  51% ของรำยได้รวม 
โดยแม้รำยได้ดงักลำ่วจะมีลกัษณะสญัญำจ้ำงแบบปีตอ่ปี แตม่ีโอกำสสงูที่ลกูค้ำจะใช้บริกำรตอ่เนื่อง 

สมมติฐำนอตัรำก ำไรขัน้ต้น (%GPM) มีแนวโน้มเร่งขึน้สูร่ะดบั 21.60-22.17% ตำมล ำดบั โดยหลกัมำจำกกลุ่มธุรกิจ
บริกำรซอฟต์แวร์แพลตฟอร์มที่พฒันำโดยกลุ่มของบริษัทเองซึ่งมี %GPM สงูกว่ำ 50% โดยเฉพำะโปรแกรม Blendata ซึ่งเป็น



Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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แพลตฟอร์มส ำหรับบริหำรจัดกำรข้อมูลขนำดใหญ่ (Big Data) ที่ปัจจุบันได้รับกำรตอบรับค่อนข้ำงดีจำกกลุ่มผู้ ใช้งำน และมี
แนวโน้มเติบโตสงู และยงัมีแผนจบัมือกบัพนัธมิตรใหม่ๆในอนำคต สว่นสมมติฐำนอตัรำสว่นคำ่ใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรต่อ
รำยได้ (%SG&A) เรำคำดจะเร่งขึน้สู่ระดบั 15% ในปี 2566 จำกปีก่อนอยู่ที่ระดบั 14.86% จำกแผนเพิ่มพนกังำนฝ่ำยขำยเพื่อ
รองรับงำนท่ีเพิ่มขึน้ ก่อนปรับลดลงสูร่ะดบั 14.65% ในปี 2567 จำกประสทิธิภำพกำรท ำงำนท่ีดีขึน้  

อย่ำงไรก็ตำม ในปี 2566 คำดบริษัทจะมีค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงินที่เร่งขึน้สูร่ำว 21 ลบ. จำกปีก่อนที่ 7.8 ลบ. เนื่องจำกมี
กำรกู้ยืมเงินระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงินเพื่อจ่ำยผลตอบแทนให้กบัผู้ ถือหุ้นเดิมก่อนเสนอขำยหุ้นเพื่อระดมทนุให้กบัประชำชนครัง้
แรก (Initial Public Offering - IPO) อย่ำงไรก็ดี ค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงินจะปรับลดลงสูร่ำว 9 ลบ. ในปี 2567 ภำยหลงัน ำเงินระดม
ทนุสว่นหนึ่งมำช ำระหนีส้ินดงักลำ่ว สง่ผลให้เรำคำดก ำไรสทุธิปี 2566-67 รำว 301 ลบ.+12.3%YoY และ 375 ลบ. +24.8%YoY 
ตำมล ำดบั หรือคิดเป็นอตัรำกำรเติบโตเฉลีย่ (CAGR) 18.4% ตอ่ปี 

 

ความเส่ียงหลักในการด าเนินธุรกจิของกลุ่มบริษัทฯ 

 

ความเสี่ยงจากการแข่งขันทางธุรกิจ กลุ่มบริษัทฯ ประกอบธุรกิจให้บริกำรโซลชูัน่ระบบเทคโนโลยีสำรสนเทศและ
ดิจิทัลซึ่งเป็นธุรกิจที่มีกำรแข่งขันสงู โดยผู้ประกอบกำรแต่ละรำยต่ำงพยำยำมสร้ำงควำมแตกต่ำงจำกคู่แข่งเพื่อให้เกิดควำม
ได้เปรียบทำงกำรแข่งขนั ไม่ว่ำจะเป็นกำรเข้ำร่วมเป็นพนัธมิตรกับผู้พฒันำเทคโนโลยีที่ได้รับกำรยอมรับในระดบัโลกเพื่อเข้ำถึง
เทคโนโลยีที่ทนัสมยั กำรแขง่ขนัด้ำนรำคำเพื่อเพิ่มสว่นแบง่ทำงกำรตลำดของตนเอง  

ความเสี่ยงจากการถกูละเมิดทรัพย์สินทางปัญญา กลุม่บริษัทฯ ให้ควำมส ำคญัในกำรพฒันำโซลชูัน่และซอฟต์แวร์
แพลตฟอร์มของตนเอง เพื่อสร้ำงควำมได้เปรียบในกำรแข่งขัน ดังนัน้ หำกซอฟต์แวร์ หรือ Source Code ซึ่งกลุ่มบริษัทฯ 
พฒันำขึน้ถกูลกัลอบน ำไปใช้หรือพฒันำใหม่โดยไม่ผ่ำนกำรอนญุำตจำกกลุม่บริษัทฯ อำจสง่ผลกระทบต่อธุร กิจหรือภำพลกัษณ์
ของกลุม่บริษัทฯ ได้ อยำ่งไรก็ตำม ซอฟต์แวร์ท่ีกลุม่บริษัทฯ พฒันำขึน้ ได้รับควำมคุ้มครองจำกพระรำชบญัญตัิลขิสทิธ์ิ พ.ศ. 2537 
โดยซอฟต์แวร์หรือโปรแกรมคอมพิวเตอร์ จดัเป็นวรรณกรรมซึ่งถือเป็นงำนอนัมีลิขสิทธ์ิ โดยสิทธิจะตกเป็นของเจ้ำของลิขสิทธ์ิแต่
เพียงผู้ เดียว   

ความเสี่ยงในการพึ่งพาบุคลากรที่มีความเชี่ยวชาญ เนื่องจำกธุรกิจให้บริกำรโซลชูัน่ระบบเทคโนโลยีสำรสนเทศและ
ดิจิทัลเป็นธุรกิจที่ต้องอำศยับุคลำกรที่มี ควำมเช่ียวชำญและประสบกำรณ์ รวมถึงจะต้องมีควำมรู้ควำมเข้ำใจเก่ียวกับระบบ
เทคโนโลยี ตลอดจนกระบวนกำรท ำงำนของลกูค้ำเป็นอย่ำงดี ดงันัน้ หำกบริษัทฯ และบริษัทย่อยไม่สำมำรถรักษำบคุลำกรที่มี
ประสบกำรณ์และควำมเช่ียวชำญดงักลำ่วไว้ได้ อำจสง่ผลตอ่กำรให้บริกำรของกลุม่บริษัทฯ และกระทบตอ่ผลกำรด ำเนินงำนของ
กลุม่บริษัทฯ   

ความเสี่ยงจากการพึ่งพาผู้จ าหน่ายผลิตภณัฑ์ ในกำรขำยและให้บริกำรโซลชูัน่ระบบเทคโนโลยีสำรสนเทศและดิจิทลั
แก่ลกูค้ำส่วนหนึ่งต้องอำศยัผลิตภัณฑ์ที่สัง่ซือ้จำกผู้ผลิตหรือตัวแทนจ ำหน่ำยของผู้ ผลิตเพื่อเป็นส่วนประกอบของโซลูชั่น ซึ่ง
ด ำเนินกำรโดย FLG บริษัทย่อยของบริษัทฯ ที่เป็นตวัแทนจ ำหน่ำยผลิตภณัฑ์ระบบเทคโนโลยีสำรสนเทศแบบเพิ่มมลูค่ำ (Value-
added Distributor) ให้กับ Oracle Corporation (“Oracle”) โดยสญัญำฉบับปัจจุบันได้สิทธิในกำรเป็นตัวแทนจ ำหน่ำยเป็น
ระยะเวลำ 3  ปี เร่ิมตัง้แตว่นัท่ี 15 สงิหำคม 2565 ถึงวนัท่ี 15 กรกฎำคม 2568  

 



Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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จุดประสงค์การใช้เงนิเพิ่มทนุ 

กำรจ ำหน่ำยหุ้นสำมญัเพิ่มทนุครัง้แรกแก่ประชำชน (IPO) คิดเป็นจ ำนวนหุ้นทัง้สิน้ 175 ล้ำนหุ้น Par หุ้นละ 1.00 บำท โดย GABLE มี
จดุประสงค์ในกำรน ำเงินดงักลำ่วเพื่อใช้ตำมรำยละเอียดดงันี ้คือ 

1)  ลงทนุในธุรกิจเก่ียวเนื่องที่มีศกัยภำพเพื่อรองรับกำรเติบโตของกลุม่บริษัทฯ 

2)  ช ำระคืนเงินกู้ยืมของกลุม่บริษัทฯ 

3)  เงินทนุหมนุเวียน เพื่อใช้ในกำรด ำเนินงำนของกลุม่บริษัทฯ 

 

ประเมินราคาเหมาะสมในปี 2566 ของ GABLE ราว 8.60 บาทต่อหุ้น 

 

Table7: กลุ่มบริษัทที่ประกอบธุรกิจให้บริการโซลูชั่นระบบเทคโนโลยสีารสนเทศและดิจิทัล 

 

Company 
Cyber 

Security 

Cloud 
& 

Data 
Center 

Data & 
Analytics 

Digital  
Business 

& 
Application 

Managed 
Tech 

Service 

Financial Performance (2565) 

Revenue 
(MB) 

%GPM 
%3YrCAGR  
(66F-67F) 

PE PEG  

BE8 X X X X X 805  38.6% 74.1% 99.8 1.3 

MFEC X X X   X 5,421  17.5% 37.5% 14.9 0.4 

AIT    X 
 

X X 6,553  19.5% 15.1% 14.3 0.9 

BBIK     X X X 529  64.1% 72.2% 91.2 1.3 

Equally-Weighted Average 3,327  34.9% 49.7% 55.1 1.1 

GABLE X X X X X 4,731  21.2% 18.5% 20.4 1.1 

Source: Company, Bloomberg & GloblexCalculated  

ฝ่ำยวิจัย บล.โกลเบล็ก ประเมินรำคำเหมำะสม GABLE ด้วยวิธี Prospective PER  ที่ระดับ 20.4x และคิดเป็น Price 
per Earning to Growth Ratio (PEG) ที่ระดบั 1.1x เทำ่กบักลุม่บริษัทท่ีประกอบธุรกิจที่เก่ียวข้องกบักำรประกอบธุรกิจให้บริกำร
โซลชูัน่ระบบเทคโนโลยีสำรสนเทศและดิจิทลั (Table7) ประกอบกบัเรำคำดก ำไรสทุธิต่อหุ้น (EPS) ปี 66 รำว 0.42 บำทต่อหุ้น 
ค ำนวณเป็นรำคำเหมำะสมรำว 8.60 บำท ส ำหรับปี 2566 

 



Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานน้ีเป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษทัและเป็นความคิดเห็น ณ วนัที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านั้น ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว  โดยบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ให้ทราบ  รายงานน้ีจดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ขอ้มูลให้แกน่กัลงทุนเท่านั้น  บริษทัไม่รับผดิชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้นทกุกรณี  ดงันั้น
นกัลงทุนจึงควรใชดุ้ลพินิจในการพจิารณาตดัสินใจกอ่นการลงทุน  นอกจากน้ี บริษทั และ/หรือ บริษทัในกลุ่มของบริษทัอาจมีส่วนเก ีย่วขอ้งหรือผลประโยชน์ใดๆกบับริษทัใดๆที่ถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีกไ็ด ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการก  ากบัดูแลกจิการ (Corporate Governance) เป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มูลที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุนทัว่ไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดงันั้น ผลส ารวจที่แสดงน้ีจึงไม่ไดเ้ป็นการรับรองผลการปฏิบตัิงานและไม่ถือเป็นการให้ค  าแนะน า
ในการลงทุน  ผูใ้ชข้อ้มูลจึงควรใชว้จิารณญาณในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนัหรือรับรองถึงความครบถว้นและถูกตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแตอ่ยา่งใด การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัการทุจริตคอร์รัปชัน่ (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บริษทัจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก ีย่วขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือ่การประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัทีป่รากฏในผลการประเมินเท่านั้น  ดงันั้น ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก ีย่วขอ้งมี
การเปล่ียนแปลง  ท ั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพย ์โกลเบล็ก จ  ากดั มิไดย้นิยนั ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อยา่งใด ทีม่า : www.cgthailand.org  
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Balance Sheet (Btm) 63A 64A 65A 66E 67E

Cash 1,491 1,131 620 1,529 1,223

Receivables 785 691 988 929 991

Accrued Revenue and Others 1,491 1,769 1,920 2,219 2,367

Inventories 33 39 48 50 53

other current assets 42 69 59 68 81

Current assets 3,842 3,700 3,636 4,796 4,716

Non-current assets 355 312 401 461 561

Total assets 4,197 4,012 4,037 5,257 5,277

Current liabilities 1,928 2,074 2,629 2,900 2,698

Long-term liabilities 263 234 268 301 335

Total liabilities 2,191 2,308 2,897 3,201 3,032

Paid-up, prem share & others 363 528 682 1,915 1,916

Retained earnings 1,643 1,175 458 141 328

Equity 2,006 1,704 1,140 2,056 2,244

#Shares (@Par = 1.00) 209 375 525 708 708

P&L (Btm) 63A 64A 65A 66E 67E

Sales 5,177 4,939 4,731 5,468 5,832

Cost of sales 4,231 3,999 3,728 4,287 4,539

Gross profits 946 940 1,003 1,181 1,293

Other Revenues 42 54 50 37 40

Selling & admin exp. 759 682 703 820 854

Other Expenses 16 0 9 0 0

EBIT 213 311 342 398 479

Interest exp. 7 5 8 21 9

EBT 206 306 334 376 470

Taxes 41 61 66 75 94

Net profit 166 245 268 301 376

Non-controlling interests 0 -1 2 2 2

Controlling interests 166 245 267 299 374

EBITDA 313 382 408 478 559

EPS (Bt) 0.79 0.65 0.51 0.42 0.53

Cashflow projection (Btm) 63A 64A 65A 66E 67E

EBIT(1-t) 171 249 274 318 383

Dep. & Amortization 100 71 66 80 80

Change in net working capital -281 -138 -437 -199 -126

Capital expenditure -49 -39 -83 -75 -75

Firm free cashflow -59 143 -179 125 262

Financial Ratios 63A 64A 65A 66E 67E

Gross profit margin 18.3% 19.0% 21.2% 21.6% 22.2%

Net profit margin 3.2% 5.0% 5.7% 5.5% 6.4%

Current ratio (x) 2.0          1.8          1.4          1.7          1.7          

Times interest earned (x) 33           60           44           19           53           

Debt to Equity (x) 1.1          1.4          2.5          1.6          1.4          

ROA 4% 6% 7% 6% 7%

ROE 8% 13% 19% 19% 17%

Trends (%) 63A 64A 65A 66E 67E

Sales growth 5% -5% -4% 16% 7%

Expense growth 7% -6% -5% 15% 6%

EBIT growth -43% 46% 10% 16% 20%

Net Profit -45% 48% 9% 12% 25%

EBITDA -28% 22% 7% 17% 17%

EPS  -45% -17% -22% -17% 25%

Source: Financial Statement and Globlex Securities estimated
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