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สรุปตลาดวานน้ี SETI ปิดท่ี 1,559.50 จุด เพ่ิมข้ึน 26.29 จุด (+1.71%) มูลค่าการซ้ือขาย 59,630.89 
ล้านบาท ตลาดหุ้นไทยวันน้ีฟื้ นตัวขึ้น โดดเด่นกว่าตลาดภูมิภาค จากเงินทุนต่างชาติ
เริม่กลับมา หลังคลายกังวลการเมืองในประเทศมากข้ึน และ Valuation หุ้นไทยไม่แพง 
รวมถึงคาดการณ์เฟดน่าจะคงอัตราดอกเบ้ียในการประชุมสัปดาห์หน้า ซ่ึงถือเป็น
ปัจจัยบวก

Research Highlight: ติดตามการตัดสนิเรือ่งอัตราดอกเบี้ยของ FED ในสปัดาหห์น้า

ดัชนีเช่ือม่ันผู้บรโิภค 
พ.ค.สูงสุดรอบ 39
เดือน เลือกต้ัง-
ท่องเท่ียวหนุน
เศรษฐกิจ

• ม.หอการค้าไทยรายงานดัชนีความเช่ือม่ันผู้บรโิภคเดือนพ.ค.66 อยู่ท่ีระดับ 55.07
ปรบัตัวเพ่ิมข้ึนต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 12 และสูงสุดในรอบ 39 เดือน 

• ปัจจัยบวกมาจาก 
1. บรรยากาศการหาเสียงเลือกต้ังท่ีคึกคัก ส่งผลให้มีเม็ดเงินสะพัดเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจ
มากขึ้น 
2. สภาพัฒน์รายงาน GDP 1Q66 ขยายตัว 2.7% เรง่ตัวขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า คาด
ท้ังปีจีดีพี โต 3.2% จากปัจจัยหนุนภาคท่องเท่ียว และการบรโิภคภาคเอกชน 
3.นักท่องเท่ียวต่างชาติ เดินทางเข้าไทยมากขึ้น ส่งผลดีให้เม็ดเงินหมุนเวียนในประเทศ
มากขึ้น 
4.ราคาพืชผลเกษตรหลายรายการปรบัเพ่ิมข้ึน ส่งผลดีต่อรายได้เกษตรกร และก าลัง
ซ้ือในภูมิภาค 
5.ราคาขายปลีกน้ามันในประเทศปรบัตัวลดลง 6.เงินบาทปรบัแข็งค่าขึ้นเล็กน้อย
• ปัจจัยลบมาจาก
1. กังวลปัญหาเศรษฐกิจฟื้นตัวช้า รวมท้ังภาวะค่าครองชีพท่ียังอยู่ในระดับสูง 
2.ความไม่แน่นอนในการจัดต้ังรฐับาล และเสถียรภาพทางการเมือง 
3.สถานการณ์เศรษฐกิจโลกและภาคการเงินในสหรฐั มีผลทางจิตวิทยาเชิงลบ 
4.กนง. ขึ้นดอกเบ้ียอีก 0.25% 
5. การส่งออกไทย เดือนเม.ย. หดตัว 7.6%
• ในเชิงกลยุทธ์เรามองเป็นบวกต่อกลุ่มค้าปลีก BJC CRC MAKRO ท่องเท่ียว AAV 

AOT CENTEL ส่ือสาร TRUE ADVANC

ต่างชาติซ้ือสุทธิเปน็
วันท่ี 2 ติดต่อกัน

• วานน้ีตลาดหุ้นไทยปรบัตัวขึ้นแรงได้รบัแรงหนุนจาก Fund Flow ท่ีไหลกลับเข้ามา 
โดยวานน้ีต่างชาติซ้ือสุทธิรวม 1,700 ล้านบาทในกลุ่มหุ้น Big Cap และมีการเปิด
สัญญา Long ในตลาด TFEX กว่า 10,000 สัญญา

• โดยจากแนวโน้ม Fund Flow ท่ีไหลเข้าสู่ตลาดมองเป็น Sentiment บวก เรา
แนะน ากลุ่ม Big Cap ท่ียัง Laggard เช่น BANPU NEX ONEE GUNKUL BAM 
GLOBAL EA 

ตัวเลขภาคแรงงาน
ออกมาแย่กว่าคาด

• ตัวเลขจ านวนผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานครัง้แรก เพ่ิมข้ึนกว่าท่ีคาดจ านวน 261,000 
ราย จากท่ีตลาดคาดไว้ท่ี 235,000 ราย เป็นระดับสูงสุดในรอบ 20 เดือน ส่งผลให้ 
US Bond Yield ปรบัตัวลดลงเน่ืองจากมองว่า FED จะชะลอการขึ้นอัตราดอกเบ้ีย

• ข้อมูลจาก FED watch tool มองว่า FED จะคงอัตราดอกเบ้ียในการประชุมรอบ
ถัดไปวันท่ี 14 – 15 มิ.ย. น้ี โดยให้น้าหนักคงอัตราดอกเบ้ียไว้ท่ี 74.8% และขึ้นอัตรา
ดอกเบ้ีย 0.25% ท่ี 25.2%
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สัปดาห์หน้าติดตาม • 13 ม.ิย. ดัชนีราคาผู้บรโิภคพ้ืนฐาน (Core CPI) MoM ( พ.ค.) //  ดัชนีราคาผู้บรโิภค 
(CPI) MoM และ YoY ( พ.ค.) 

• 14 ม.ิย. ดัชนีภาคการผลิตอุตสาหกรรม MoM (เม.ย.) EU // ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) 
MoM ( พ.ค.)

• 15 ม.ิย. แถลงการณ์ FOMC และการตัดสนิใจเก่ียวกับอัตราดอกเบีย้ // ดัชนี
ยอดขายปลีกพ้ืนฐาน (Core Retail Sales) MoM ( พ.ค.) //  จ านวนคนที่ยืน่ขอรบั
สวสัดิการวา่งงานครัง้แรก //  ดัชนีภาคการผลิตจากธนาคารกลางรฐัฟิลาเดล
เฟยี (มิ.ย.) // ดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรมของจีน YoY( พ.ค.) // แถลงการณ์
นโยบายการเงินของ ECB และการตัดสินใจเก่ียวกับอัตราดอกเบ้ีย EU (มิ.ย.)

• 16 ม.ิย. ดัชนีราคาผู้บรโิภค (CPI) YoY ( พ.ค.) EU

Investment
Strategy

• ประเมิน SET แกว่งตัว sideway หลังปรบัตัวข้ึนเหนือเส้นกลาง Bollinger band ท่ี 
1540 ได้ม่ันคง ระยะส้ันลุ้นทดสอบแนวต้าน (จุดสูงหลังวันเลือกต้ัง) 1570 เป็นจุด
พิจารณาเล่นรอบ แนวรบั 1552/1540

• เช้าน้ีติดตามตัวเลขอัตราเงินเฟอ้ พ.ค. ของจีน
• Dollar index ชะลอการแข็งค่าและ US bond yield ที่เริม่ปรบัตัวลง สะท้อน
การคาดการณ์ของตลาดใน Fed watch tool ท่ีให้น้าหนักสูงกว่า 66% ท่ีเฟดจะคง
อัตราดอกเบ้ีย 5.00-5.25% ในการประชุม FOMC 14-15 มิ.ย. น้ี เน่ืองจากเพ่ือดู
ผลกระทบจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียมาอย่างต่อเน่ืองต่อแนวโน้มเศรษฐกิจ 
เพ่ือให้เกิด soft landing แทน recession ท้ังน้ีหากมีการส่งสัญญาณชะลอ/ยุติ
การขึ้นอัตราดอกเบ้ียจะเป็นผลดีต่อกลุ่ม Growth stock อย่างไรก็ดีเริ่มมีความ
กังวลเก่ียวกับการออกพันธบัตรรฐับาล ราว 1.1 ล้านล้านดอลลารส์รอ. ของรฐับาล
สหรฐัฯ หลังขยายเพดานหน้ีได้ จะแรงหนุนให้ Bond yield ยังทรงตัวในระดับสูง

• ในเชิงกลยุทธ์ เราแนะน า Selective buy หุ้นในกลุ่ม Cyclical play KBANK 
KTB TRUE BJC LH AOT ADVANC BDMS PTG, กลุ่ม Commodity PTTGC 
TOP SPRC BANPU และ DCA KBANK BJC TRUE CBG



A S L  A n a l y s i s  G u i d e
Friday, June 9, 2023

Source : TQ Professional

หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . . M A K R O  
• MAKRO ต้ังเป้าเปิดสาขาใหม่ในประเทศไทย 12 สาขา และต่างประเทศ 4-

6 สาขา ซ่ึงเป็นประเทศท่ีแม็คโครขยายธุรกิจอยู่แล้ว ส่วนธุรกิจค้าปลีก
โลตัส  จะเปิดสาขาขนาดใหญ่แบบไฮเปอร์มาร์ เ ก็ต  3-4  สาขา 
ซูเปอรม์าร์เก็ตในไทยและมาเลเซียรวม 10-14 สาขา และโลตัส โกเฟรช 
(Lotus’s go fresh) 100-150 สาขา ซ่ึงประเมินยอดขายปีน้ีคาดว่าจะ
ขยายตัวมากกว่า GDP ปี 66 มีปัจจัยหนุนมาจากภาวะเศรษฐกิจท่ีเริม่ฟื้ น
ตัว ส่วนลดค่าเช่าท่ีให้กับคู่ค้าลดลง และภาพเงินเฟ้อในประเทศท่ีชะลอตัว 
ขณะท่ี MAKRO มีแผนจะ Re-finance ในช่วง 2Q66 โดยเงินกู้ส่วนท่ีเหลือ
ราว 3.45 หมื่นล้านบาท ท่ีมี CoF ราว 4.7-7% ต่อปี เป็นการออกหุ้นกู้ ท่ีมี 
CoF เพียง 2.8-4.15% ต่อปี ช่วยให้แนวโน้มต้นทุนทางการเงินลดลง หนุน
ก าไรสุทธิให้เพ่ิมข้ึน

• ในเชิง sentiment ได้รบัปัจจัยบวกจากได้รบัการเข้าค านวนใน FTSE SET 
Large Cap Index รอบใหม่มีผล 19 มิ.ย. น้ี และรายงานดัชนีความเช่ือม่ัน
ผู้บรโิภคเดือน พ.ค. ท่ีอยู่ท่ีระดับ 55.07 ปรบัตัวเพ่ิมข้ึนต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 
12 และสูงสุดในรอบ 39 เดือน

• ส่วนแนวโน้ม 2Q66 ผลประกอบการอาจลดลงเพียงเล็กน้อย เน่ืองจาก
ประเทศไทยเข้าสู่ช่วงฤดูฝน ซ่ึงเป็นช่วงนอกฤดูกาลท้ังธุรกิจค้าส่งและ
ธุรกิจค้าปลีก แต่ SSSG จะยังคงเติบโตในอัตราเลขหลักเดียวระดับสูง 
จากกิจกรรมทางเศรษฐกิจ การท่องเท่ียว การบรโิภคฟื้ นตัว รวมท้ังการ
กลับมาของกลุ่มลูกค้าโฮเรก้า (โรงแรม รา้นอาหาร จัดเล้ียง) ซ่ึงเป็นกลุ่มท่ี
ท าให้ยอดขายเติบโตอย่างต่อเน่ือง โดยเติบโตแบบ Double digit

G l o b a l M a r k e t s
( + ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดบวก หลังสหรฐัเปิดเผยตัวเลข
ผู้ ย่ืนขอสวัสดิการว่างงานสูงกว่าคาด ซึ่ งบ่ งชี้ ว่ า
ตลาดแรงงานสหรฐัเริม่คลายความรอ้นแรง และอาจเป็น
ปัจจัยชะลอการปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลาง
สหรฐั (เฟด)
( - ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบเล็กน้อย เน่ืองจากหุ้นกลุ่ม
เทคโนโลยีที่อ่อนไหวต่ออัตราดอกเบี้ยและกลุ่มสินค้า
อุปโภคบริโภคปรับตัวลงจากการคาดการณ์ที่ว่ า 
ธนาคารกลางรายใหญ่จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยต่อไป 
ขณะที่การรว่งลงอย่างหนักของหุ้นโวดาโฟนถ่วงหุ้นกลุ่ม
เทเลคอมลงด้วย
( - ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดลบ 
หลังจากส่ือรายงานว่า สหรัฐและอิหร่านใกล้บรรลุ
ข้อตกลงนิวเคลียร ์ซึ่งจะน าไปสู่การผ่อนคลายมาตรการ
คว่าบาตรอิหรา่น และส่งผลให้อิหรา่นสามารถส่งออก
น้ามันในตลาดได้
( - ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดพุ่งขึ้น โดยได้
แรงหนุนจากการอ่อนค่าของดอลลาร์  และการ
คาดการณ์ที่ว่าธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะคงอัตรา
ดอกเบี้ยในการประชุมเดือนน้ี หลังจากสหรัฐเปิดเผย
ตัวเลขผู้ย่ืนขอสวัสดิการว่างงานสูงกว่าคาด ซึ่งบ่งชี้ว่า
ตลาดแรงงานสหรฐัเริม่คลายความรอ้นแรง

Source : Bloomberg
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SET50 945.95 1 8.95 2.04 Dow Jones 33,833.61 1 68.59 0.50
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DITTO 35.25 1 .00 0.03 FED fund 5.25 0.00 0.00

MTW 4.04 0.22 0.06 BOT rate 2.00 0.00 0.00

BE8 48.75 2.50 0.05 Dollar index 1 03.32 (0.80) (0.76)
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