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ตลาดหลักทรัพย์ฯ จะเร่ิมเผยแพร่ดัชนีให ม่  SET50 / SET100 Free Float Adjusted Market Capitalization Weighted Index 
(SET50FF / SET100FF) ตัง้แต่วนัท่ี 1 ม.ค. 2024 เป็นต้นไป เพ่ือเป็นทางเลือกในการใช้งานสําหรับผู้ เก่ียวข้องเพิ่มเติมจากดัชนี 
SET50 และดชันี SET100 ท่ีมีอยู่ในปัจจบุนั โดยหลกัเกณฑ์ในการจดัทํา 2 ดชันีใหม่นัน้ ในหลกัการจะใช้การคดัเลือกหลกัทรัพย์ท่ีเป็น
องค์ประกอบของดชันีเช่นเดียวกบัดชันี SET50 และดชันี SET100 แตก่ารคํานวณนํา้หนกัของหลกัทรัพย์ในดชันีจะใช้มูลค่าหลกัทรัพย์
ตามราคาตลาดและถ่วงนํา้หนกัด้วยสดัส่วนผู้ ถือหุ้นรายย่อย (Free Float)  

 
มุมมองของเรา 

 การจดัทํา 2 ดชันีใหม่ดงักล่าวเป็นแนวทางท่ีตลาดหลกัทรัพย์ฯ เคยสอบถามความเหน็ผู้ ท่ีเก่ียวข้องในช่วงต้นปี 2021 เพ่ือสะท้อน
ความสามารถในการลงทุนได้ของหลักทรัพย์ (Investable) ไว้ใช้เป็นทางเลือกในการใช้งานสําหรับผู้ เก่ียวข้อง โดยเฉพาะนัก
ลงทนุสถาบนัท่ีใช้ดชันี SET50 / SET100 เป็นมาตรฐานอ้างอิงสําหรับการสร้างผลตอบแทนและการวดัผลการดําเนินงาน คาด
จะช่วยให้การบริหารจดัการพอร์ตการลงทนุมีประสิทธิภาพมากขึน้ ช่วยลดผลกระทบจากความเคล่ือนไหวของราคาหุ้นบางตวัท่ี
มี Free Float ตํ่า แตมี่อิทธิพลมากตอ่การเปล่ียนแปลงของดชันี 

 เราได้จําลองผลกระทบจากการใช้วิธี Free Float Adjusted Market Cap. เปรียบเทียบกบัการคํานวณดชันี SET100 ในปัจจุบนัท่ี
ใช้มูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาด หรือ Full Market Cap. โดยกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีคาดว่าจะได้รับการเพิ่มนํา้หนักในดัชนี 
SET100FF คือ กลุ่ม BANK (+646 bps), HELTH (+218 bps), PROP (+159 bps), CONMAT (+120 bps) และ COMM (+
109 bps) ส่วนกลุ่มท่ีจะมีนํา้หนักในดชันี SET100FF ลดลง คือ กลุ่ม ETRON (-470 bps), ENERG (-324 bps), TRANS (-
213 bps) และ ICT (-209 bps) ขณะท่ีกลุ่มอ่ืนๆ จะมีการเปล่ียนแปลงนํา้หนักในการคํานวณดชันี SET100FF ระดบั +/- น้อย
กวา่ 100 bps 

 
การเปล่ียนแปลงน า้หนักของแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมในการค านวณดัชนี SET100FF vs ดัชนี SET100 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ท่ีมา : SET, TISCO Research 

 

กลยุทธ์การลงทุน               
 STRATEGY : ตลท.เตรียมเผยแพร่ดัชนี SET50 / SET100 Free Float Adjusted 

Market Capitalization Weighted Index ต้นปีหน้า 
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 สําหรับหุ้นท่ีจะมีนํา้หนกัในการคํานวณดชันี SET100FF เพิ่มขึน้เม่ือเทียบกบัดชันี SET100 เดมิในระดบัมากกวา่ 100 bps ขึน้ไป 
คือ BBL (+266 bps), SCB (+177 bps), BDMS (+167 bps), KBANK (+152 bps), SCC (+122 bps), CPALL (+112 bps) 
และ CPN (+106 bps) แต่ในทางกลบักัน หุ้นท่ีจะมีนํา้หนักในดชันีลดลงมากท่ีสุด 5 อันดบัแรก คือ DELTA (-494 bps), AOT 
(-236 bps), GULF (-169 bps), PTTEP (-105 bps) และ ADVANC (-92 bps) 

 หากอิงจากมูลค่าเงินลงทุนในกองทุนท่ีใช้ดัชนี SET50 / SET100 เป็นมาตรฐานอ้างอิงในการสร้างผลตอบแทนในปัจจุบันท่ี
ประมาณ 5.4 หม่ืนล้านบาท เราประเมินว่าทกุ ๆ นํา้หนกัท่ีเปล่ียนแปลงไป 1% หรือ 100bps จะคิดเป็นเม็ดเงินราว 550 ล้าน
บาท 

 อย่างไรก็ดี เรามองดชันี SET50FF / SET100FF เป็นการเพิ่มทางเลือกในการใช้งานสําหรับผู้ เก่ียวข้องเท่านัน้ (ไม่ใช่ภาคบงัคบั) 
เป็นดลุพินิจของผู้ ท่ีจะนําดชันีใหม่ดงักล่าวไปใช้ ดงันัน้ผลกระทบโดยรวมจงึน่าจะน้อย นอกจากนี ้การเปล่ียนแปลงดงักล่าวเป็น
การเปล่ียนแปลงทางเทคนิคในช่วงเวลาสัน้ ไม่มีผลกระทบต่อปัจจยัพืน้ฐาน ดงันัน้นกัลงทนุควรคํานึงถงึแนวโน้มผลประกอบการ
ของบริษัทและเปา้หมายการลงทนุในระยะยาวเป็นสําคญั! 

 หุ้นเด่นในเชิงปัจจัยพืน้ฐานและคาดว่าจะได้ประโยชน์จากการคํานวณดัชนี SET50FF /SET100FF แนะนํา “ซือ้” BBL (เป้า
พืน้ฐาน 173 บาท), SCB (130 บาท), BDMS (36 บาท), KBANK (160 บาท) และ CPALL (76 บาท)        

 
น า้หนักหุ้นในดัชนี SET100FF เม่ือเทียบกับดัชนี SET100 ท่ีเปล่ียนแปลงเพิ่มขึน้ / ลดลงสูงสุด 10 อันดับแรก 
 
 
 
 
 
 
 

 
ท่ีมา : SET, TISCO Research              ท่ีมา : SET, TISCO Research 
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