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สรุปตลาดวานน้ี SET ปิดที่ 1,547.17 จุด ลดลง 3.19 จุด (-0.21%) มูลค่าซื้อขาย 34,714.41 ล้านบาท ม่มีปัจจัยใหม่ และ
ยงัอยูป่ัจจัยเดิมที่ตลาดยงักังวลวา่ธนาคารกลางสหรฐั(เฟด)คงดอกเบี้ยสูงนาน หรอืเฟดอาจขึ้นดอกเบี้ย
อีก 1 ครัง้ในเดือนพ.ย.น้ี ซึง่ไม่วา่จะเป็นทางไหนก็ส่งผลลบต่อตลาดหุ้น 

Research Highlight: จับตาตัวเลขเงินเฟ้อสหรฐั // แถลงนโยบายต่อรฐัสภา

จับตาตัวเลขเงิน
เฟ้อสหรฐั 

• ตลาดจับตาข้อมูลเงินเฟ้อ ส.ค. สหรฐั 13 ก.ย. น้ี คาดปรับตัวขึ้นเป็น 3.6% จากเดือนก่อนที่ 3.2%
หลังราคาน้ามันปรบัตัวขึ้นต่อเน่ือง 23%QTD และการเปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจของสหรฐัในสัปดาห์
ก่อน (ISM Non-Manufacturing PMI ส.ค., Initial Jobless Claims) กดดันแนวโน้มเงินเฟ้อยังอยู่
ในระดับสูง ซึ่งจะส่งผลตต่อการตัดสินใจของเฟดที่อาจจะคงอัตราดอกเบี้ยในระดับสูงเป็นเวลานาน
กว่าคาด หรอืจะขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีก 1 ครัง้ ซึ่งไม่ว่าจะออกมาทางไหนก็เป็น sentiment เชิงลบต่อ
ตลาดหุ้น

• ส่วนความเห็นที่ไรท้ิศทางจากเจ้าหน้าที่เฟดท าให้เกิดความไม่แน่นอนในตลาดโดย ประธานเฟดสาขา
นิวยอรก์ยงัคงเปิดทางเลือกส าหรบัการปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ย แต่สาขาดัลลัสกล่าววา่ แม้อาจเป็นการ
เหมาะสมที่จะตรงึอัตราดอกเบี้ยในการประชุมครัง้ต่อไป แต่ก็อาจจ าเป็นต้องปรบัข้ึนอัตราดอกเบี้ย
อีก

• ด้าน Dollar index และ US bond yield ยังอยู่ในแนวโน้มขาขึ้นสอดรบัความกังวลด้านเงินเฟ้อของ
ตลาด 

• ขณะที่ข้อมูลจาก Fed watch Tool ระบุว่าตลาดให้น้าหนัก 93% ว่าเฟดจะคงอัตราดอกเบี้ยในการ
ประชุมรอบ 19-20 ก.ย. น้ี

ติดตามการแถลง
นโยบายต่อ
รฐัสภา

• ติดตามการแถลงนโยบายของรฐับาล โดยเฉพาะในหัวข้การปรบัลดราคาพลังงาน-ค่าไฟ การพักหน้ี/
เพ่ิมรายได้เกษตรกร การแก้ไขปัญหาผลผลิตตกต่า  และการแจกเงินดิจิทัลวอลเล็ท มองเป็นผลบวก
ต่อกลุ่ม Domestic play

• เราชอบ CPALL BJC DOHOME MTC SAWAD TIDLOR

ติดตาม • 11 ก.ย. แถลงนโยบายต่อรฐัสภา
• 12 ก.ย. ประชุมครม.นัดแรก
• 13 ก.ย.– US CPI 
• 14 ก.ย. ECB Interest Rate Decision คาดคงที่ระดับ 4.25%, US PPI, Retail Sales
• 15 ก.ย. - CH Industrial Production
• 18-24 ก.ย. BOI โรดโชวพ์บนักลงทุนสหรฐัฯ
• 27 ก.ย. ประชุม กนง. ซึง่ธปท.จะมีการปรบัลดคาดการณ์ GDP ลง

Investment
Strategy

• ประเมิน SET Index แกวง่ตัว sideway ในกรอบ 1540-1560
• แนะน า Selective buy รายตัวในหุ้นที่มี 1. มีปัจจัยบวกมหภาคในระยะสั้น (เช่น ภาคการท่องเที่ยว

ฟื้ นตัวแรง, หุ้นที่อิงการบรโิภคในประเทศจากนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ) 2. แนวโน้มผลประกอบการ 
2H66F ดีกวา่1H66 และ 3. ราคาปัจจบุันยงัมี upside > 15%
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . S C G P
• SCGP ประกาศงบ 2Q66 มีก าไรสุทธิอยู่ที่ 1,484.8 ล้านบาท 

(0.346บาทต่อหุ้น) เพิ่มขึ้น +21.7%QoQ แต่คงลดลง -20.0%YoY 
โดยก าไรที่เพิ่มขึ้นQoQเน่ืองจากต้นทุนของธุรกิจปรบัตัวดีขึ้น ทั้งค่า
ขนส่งที่ลดลง รวมถึงราคาต้นทุนวัตถุดิบและต้นทุนการผลิตที่ลดลง 
ซึ่งส่งผลให้ระดับสัดส่วนต้นทุนรวมของบรษัิทฯ อยู่ที่ 81.8% นับว่าดี
ที่สุดในรอบ 7 ไตรมาส อย่างไรก็ดีแม้ว่าก าไรจะฟื้ นตัว แต่ยังคงฟื้ นต่า
กว่าที่เราคาดไว้ โดยก าไร 1H66 คิดเป็นเพียง 41.3% ของก าไรปี 66
ซึ่งก าไรท่ีฟื้ นตัวช้ามาจากรายได้น้อยกว่าคาด

• เราประเมินก าไรสุทธิปี 66 เท่ากับ 6,184 ล้านบาท โดยเราปรับลด
ประมาณการลงอีก -5.5% เน่ืองจากราคาขายของกระดาษบรรจุ
ภัณฑ์ลดลงนานกว่าคาด ดังน้ัน แม้ก าไรของ SCGP ที่ดูเหมือนฟื้ นตัว
ได้ดี แต่ยังคงมีหลายปัจจัยกดดันอยู่ ทั้งฝ่ังของอุปสงค์สินค้าและราคา
ขาย ราคาปรบัตัวลงมากว่า 32%YTD สะท้อนภาพปัจจัยลบไปมาก
แล้ว ทั้งความกังวลจากปัญหา oversupply และการฟื้ นตัวของอุป
สงค์ในระดับภูมิภาคที่อาจจะช้าจากปัญหาเงินเฟ้อและดอกเบี้ยที่ปรบั
เพิ่มขึ้น 

• ทั้งน้ี เรามองว่าธุรกิจผ่านจุดต่าสุดไปแล้ว รายได้และก าไรมีโอกาสฟ้ืน
ต่อใน 2H66 เน่ืองจากสัดส่วนต้นทุนขายของ จะสามารถปรบัลงได้
อย่างค่อยเป็นค่อยไป เพราะที่ผ่านมา SCGP มีการท า M&P เป็น
จ านวนมาก ซึ่งบางกิจการเป็นการควบรวมเพื่อได้มาซึ่งแหล่งวัตถุดิบ 
เราคงแนะน า “ซื้อ” โดยปรบัลดราคาเป้าหมายปี 66 เท่ากับ 50.50
บาท 

G l o b a l M a r k e t s
( + ) ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดบวกในวันศุกร ์(8 ก.ย.) แต่อยู่ต่า
กว่าระดับสูงสุดของวัน และติดลบในรอบสัปดาห์น้ี เน่ืองจาก
นักลงทุนยังคงกังวลเก่ียวกับอัตราดอกเบี้ย และรอการ
เปิดเผยข้อมูลเงินเฟ้อของสหรฐัในสัปดาห์หน้า 
( + ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวกในวันศุกร ์(8 ก.ย.) แต่ลดลงใน
รอบสัปดาห์น้ี เน่ืองจากนักลงทุนวิตกเก่ียวกับแนวโน้ม
เศรษฐกิจที่ย่าแย่ลงและแนวโน้มอัตราดอกเบี้ยของสหรัฐ 
ขณะที่มุ่งความสนใจไปที่การประชุมธนาคารกลางยุโรป 
(ECB) ในสัปดาห์หน้า 
( - ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดลบ ขณะที่
สัญญาน้ามันดิบเบรนท์ลดลงสู่ระดับต่ากว่า 90 ดอลลาร ์
ท่ามกลางการซื้อขายที่ผันผวน เน่ืองจากนักลงทุนกังวลว่า
การชะลอตัวของเศรษฐกิจในหลายประเทศจะส่งผลให้ความ
ต้องการใชน้้ามันอ่อนแอลงในอีกไม่ก่ีเดือนข้างหน้า 
( - ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดบวกเล็กน้อยในวัน
ศุกร์ (8 ก.ย.) แต่ลดลงในรอบสัปดาห์น้ีโดยถูกกดดันจาก
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรฐัที่ปรบัตัวขึ้นและดอลลารท์ี่
แข็งค่าขึ้น ขณะที่นักลงทุนรอการเปิดเผยดัชนีราคาผู้บรโิภค 
(CPI) ของสหรฐัในสัปดาห์หน้า เพื่อหาสัญญาณบ่งชี้แนวโน้ม
การก าหนดอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ใน
การประชุมสัปดาห์หน้า

Source: TQ Professional

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,547.17 (3.19) (0.21)
SET50 946.00 (2.94) (0.31) Dow Jones 34,576.59 75.86 0.22
MAI 480.70 (0.04) (0.01) Nasdaq 13,761.53 12.70 0.09

PER PBV Div.Yield S&P500 4,457.49 6.35 0.14
SET 21.4 1.5 3.0 Bitcoin 25,980.00 275.00 1.07
SET50 21.5 1.8 2.7
MAI 117.5 2.6 1.4 UK 7,478.19 36.47 0.49

Germany 15,740.30 21.64 0.14
DAY MTD YTD France 7,240.77 44.67 0.62

Russia 1,012.40 (1.65) (0.16)
Foreign (2,183) (6,771) (141,968)
Institution (175) (1,100) 54,388 WTI 86.27 0.00 0.00
Proprietary 939 1,146 554 Brent 89.73 0.00 0.00
Retail 1,418 6,725 87,026 Natural Gas 2.51 0.07 2.75

Newcastle Coal 157.65 (1.40) (0.89)
Foreign (19,071) (71,446) (201,909) Gold 1,919.00 0.00 0.00
Institution 1,368 2,267 65,501 Silver 22.96 (0.05) (0.22)
Retail 17,703 69,179 136,408 Aluminium 2,205.00 (27.00) (1.22)

Copper 8,411.50 (146.50) (1.74)
SET Close Chg %Chg Zinc 2,459.00 (11.00) (0.45)

SCB 116.00 0.00 0.00 Rubber 158.30 (1.10) (0.69)
PSP 10.60 (2.10) (0.17) BDI 1,141.00 45.00 3.94
AOT 71.00 (0.75) (0.01) White Sugar 726.10 7.20 0.99
PTTEP 167.5 0.50 0.00
BANPU 8.25 (0.20) (0.02) US2YY 4.97 0.05 0.93

MAI Close Chg %Chg US10YY 4.26 0.04 0.85
ZIGA 2.44 (0.04) (0.02) US30YY 4.34 0.01 0.33
K 1.40 0.31 0.28 FED fund 5.50 0.00 0.00
TBN 20.80 0.10 0.00 BOT rate 2.25 0.00 0.00
SPA 13.20 0.20 0.02 Dollar index 105.06 0.01 0.01
FSMART 10.60 0.30 0.03 USDTHB 35.64 0.06 0.17
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