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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวนัศกุร์ตลาดหุ้นไทยปรับลดลงเล็กน้อย เน่ืองจากยงัไมมี่ปัจจยัใหมเ่ข้ามาชว่ยหนนุ ทัง้นีเ้ราประเมินโมเมนตมัในระยะกลาง-ยาว ยงัไมเ่สียหายนกั จึงให้คงน า้หนกั

การลงทนุในหุ้นที่ 85% ลุ้นการปรับขึน้ของ SETI ในสปัดาห์นี ้หลงัการแถลงนโยบายของรัฐบาล    
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 2 ประเด็นหลกั ได้แก่ ; 1) หุ้นอิงการทอ่งเที่ยว ได้อานิสงส์เชิงบวกจากภาคการทอ่งเที่ยวไทยที่กลบัมาคกึคกั จากการลุ้น

มาตรการยกเว้น visa ให้นกัทอ่งเที่ยวจีน-อินเดีย เราชอบ AAV, AOT, BA, CPALL, CPN, CRC, ERW 2) กลุม่ที่คาดได้รับผลกระทบจากคา่แรงขัน้ต ่าในชว่งก่อนหน้า 
จาก ครม. ชดุใหม ่เรามองวา่มีความเป็นไปได้น้อยมากที่คา่แรงขัน้ต ่าจะปรับขึน้ไปถึง 600 บาท ในปี 2570 ตามนโยบายหาเสียงของพรรคเพ่ือไทย แนะสะสม CENTEL, 
CPALL, CK, ERW, STEC  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) ติดตามการแถลงนโยบายของรัฐบาลชดุใหม ่คาดหุ้นกลุม่ที่คาดจะได้อานิสงส์เชิงบวก  ได้แก่ AAV, BA, CENTEL, CPALL, CK, ERW, STEC   
2) ติดตามตวัเลขอตัราเงินเฟ้อของสหรัฐฯ ประจ าเดือน ส.ค ในวนัที่ 13 ก.ย. เราประเมินยงัมีโอกาสที่ Fed ยงัปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายอีกอยา่งน้อย 0.25% หรือ

คงอตัราดอกเบีย้ในระดบัสงูนานกวา่ที่หลายฝ่ายคาด โดยหุ้นอีกหนึ่งที่น่าสนใจในช่วงรอการประกาศตวัเลขดงักลา่ว คือกลุม่ Defensive ที่มีโอกาสเติบโตดี เชน่ 
ADVANC, INTUCH    

3) คา่ระวางเรือ BDI เร่ิมปรับดีขึน้ตอ่เน่ืองติดตอ่กนั  3 วนั ลา่สดุ +3.9% DoD ประเมินเป็นบวกตอ่กลุม่เดินเรือ แนะซือ้เก็งก าไร PSL 
4) ราคาน า้มนัดิบ แตะระดบัสงูสดุของปีนี ้โดย WTI +0.7% ปิด $87.51/บาร์เรล  Brent +0.8% ปิด $90.65/บาร์เรล ทา่มกลางความกงัวลเร่ืองปริมาณน า้มนัตึงตวั 

หลงัซาอฯุ ขยายเวลาลดก าลงัผลิต 1 ล้านบาร์เรล/วนั จนถึงสิน้ปีนี ้เป็นบวกตอ่ PTTEP และ PTT รวมถึงหุ้นกลุม่โรงกลัน่อยา่ง TOP และ SPRC     
 

STOCK THEMATICS 
 ADVANC (TP=250บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 เติบโตเดน่ +13.9%YoY, +6.3%QoQ จากการแข่งขนัด้านราคาลดลง ชว่ยหนนุให้ ARPU ฟืน้ตวัดี QoQ และชว่ยประหยดั

คา่ใช้จา่ยการตลาด และเม่ือดีลควบรวมกบั 3BB เสร็จสิน้จะชว่ยเพิ่มฐานลกูค้า และฐานรายได้ internet บ้าน รวมถึงเพิ่มฐานก าไรให้แก่ ADVANC ได้ทนัที เน่ืองจาก 
กองทนุ JASIF ผ่านการอนมุตัิการปรับลดคา่เชา่ แลกกบัการันตีตอ่อายกุารเช่าเพิ่มขึน้อีก 6 ปี และจะชว่ยเพิ่มมลูคา่แก่ราคาเป้าหมายของ ADVANC 

 CENTEL (TP=53บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 ออกมาต ่ากวา่ที่ตลาดคาด จากธุรกิจโรงแรมที่เข้าสูช่ว่ง low season ประกอบกบัอตัราก าไรขัน้ต้นออกมาต ่ากวา่คาด ทัง้นี ้
ประเมิน 2H66 ก าไรของบริษัทจะเร่ิมปรับดีขึน้ จากการเข้าสู ่high season และมีโอกาสได้อานิสงส์เชิงบวกจากนโยบาย ยกเว้น visa ให้นกัทอ่งเที่ยวจีนและอินเดีย  

 CPALL (TP=76บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 เติบโต +8%QoQ, +48%YoY โดดเดน่สดุในกลุม่ค้าปลีก จากก าไรของธุรกิจ 7-11 ที่เติบโตโดดเดน่ราว 59% YoY มาชว่ยหกัล้าง
ก าไรของ CPAXT ซึง่เป็น บ.ย่อย ที่ลดลง 3.6% YoY เป็นผลให้นกัวิเคราะห์ของเราปรับประมาณการก าไรปี 66-67 ขึน้ ทัง้นีเ้รามองวา่ CPAXT ได้ผ่านจดุต า่สดุแล้ว จะ
กลบัมาเติบโตใน 2H66 หลงัออกหุ้นกู้สกลุเงินบาท มาช าระเงินกู้สกลุเงินดอลลาร์แล้ว จะชว่ยให้ CPAXT ประหยดัดอกเบีย้จา่ยไตรมาสละ 300 ล้านบาท 

 
 


