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NEWS & VIEWS  

THANI (AVOID, TP: under review) 

▪ THANI รายงานก าไรสุทธิ 3Q66 ที่ 250 ลบ. ลดลง 41.1% QoQ และ 44.7% YoY ทัง้นีต้้นทุนดอกเบีย้จ่ายที่เพิ่มขึน้มากเป็นตัวกดดันรายได้ดอกเบีย้สุทธิให้ลดลง 
2%QoQ และ 6.8% YoY ประกอบกบัรายได้ค่าธรรมเนียมและบริการที่ลดลง 7.7% QoQ และ 12.6% YoY ส่งผลให้ก าไรจากการด าเนินงานก่อนหกัดอกเบีย้และภาษี 
(PPOP) ลดลง 4.5% QoQ และ 5.9% YoY นอกจากนีใ้นไตรมาสนีย้งัมีการตัง้ส ารองที่สงูมากโดยเป็นการตัง้ส ารอง ECL บวกกับขาดทนุจากการขายทรัพย์สินรอการ
ขาย โดยเพิ่มขึน้ถึง 142% QoQ และ 178% YoY  

▪ ก าไร 9M66 อยู่ที่ 1,126 ลบ. ลดลง 19.6% YoY ทัง้นีก้ าไรจากการด าเนินงานก่อนหกัส ารองและภาษี (PPOP) ยงัทรงตวัได้ แต่เป็นผลจากการตัง้ส ารองที่เพิ่มขึน้มากถึง 
107% YoY 

▪ ยอดสินเชื่อรวมคงค้าง ณ สิน้ 3Q66 อยู่ที่ 5.5 หม่ืนล้านบาท ทรงตวั QoQ,  เพิ่มขึน้ +2.8% YTD และ +3.94% YoY    
▪ ทางด้านคณุภาพของสินทรัพย์ ณ สิน้ 3Q66 %NPL 2.73% เพิ่มขึน้จากไตรมาสก่อนที่ 2.66% และเพิ่มขึน้จาก 2.5% ณ สิน้ปีก่อน  
  

 
 
 
 
 
 
 
 
  

 
 
 
 
 

ความเห็น (ศิริพร #5139) 

▪ ก าไร 3Q66 ค่อนข้างน่าผิดหวงัมาก  ส่งผลท าให้ก าไร 9M66 คิดเป็น 62% ของประมาณการก าไรทัง้ปีของเรา ทัง้นีส้ินเชื่อเติบโตได้น้อย ขณะที่คณุภาพสินทรัพย์ถดถอย
ลงอย่างมาก ส่งผลให้มีการตัง้ส ารองเพิ่มขึน้สงูมาก ท าให้ก าไรสทุธิหายไปกว่าคร่ึงจากก าไรปกติที่เคยท าได้ต่อไตรมาส เรามองค่อนข้างลบต่อผลประกอบการที่ออกมา 
คงมีการปรับประมาณการก าไรปีนีร้วมถึงราคาเป้าหมายลง เบือ้งต้นแนะ หลีกเลี่ยงการลงทนุ รอประเมินอีกครัง้ หลงัประชมุ analyst meeting ภายในเดือนนี ้ 
 
For line 

THANI (AVOID, TP: under review)    

▪ 3Q66 ก าไร 250 ลบ. -41.1% QoQ/-44.7% YoY ทัง้นีต้้นทุนดอกเบีย้จ่ายที่เพ่ิมขึน้มากเป็นตวักดดนัรายได้ดอกเบีย้สุทธิให้ -2%QoQ /-6.8% YoY ประกอบกับรายได้
ค่าธรรมเนียมและบริการที่ -7.7% QoQ /-12.6% YoY ส่งผลให้ก าไรจากการด าเนินงานก่อนหกัดอกเบีย้และภาษี (PPOP) -4.5% QoQ /- 5.9% YoY นอกจากนีใ้นไตร
มาสนีย้งัมีการตัง้ส ารองที่สงูมาก โดยเพิ่มขึน้ถึง +142% QoQ/+178% YoY  

▪ 9M66 ก าไร 1,126 ลบ. -19.6% YoY ทัง้นี ้PPOP ทรงตวั แต่เป็นผลจากการตัง้ส ารองที่เพิ่มขึน้มากถึง 107% YoY 
▪ ยอดสินเชื่อรวมคงค้าง ณ สิน้ 3Q66 อยู่ที่ 5.5 หม่ืนล้านบาท ทรงตวั QoQ,  +2.8% YTD, +3.94% YoY    
▪ ณ สิน้ 3Q66 %NPL = 2.73% เพิ่มขึน้จากไตรมาสก่อนที่ 2.66% และเพิ่มขึน้จาก 2.5% ณ สิน้ปีก่อน 

ความเห็น (ศิริพร #5139) 

▪ ก าไร 3Q66 ค่อนข้างน่าผิดหวงัมาก  ส่งผลท าให้ก าไร 9M66 คิดเป็น 62% ของประมาณการก าไรทัง้ปีของเรา ทัง้นีส้ินเชื่อเติบโตได้น้อย ขณะที่คณุภาพสินทรัพย์ถดถอย
ลงอย่างมาก ส่งผลให้มีการตัง้ส ารองเพิ่มขึน้สงูมาก ท าให้ก าไรสทุธิหายไปกว่าคร่ึงจากก าไรปกติที่เคยท าได้ต่อไตรมาส เรามองค่อนข้างลบต่อผลประกอบการที่ออกมา 
คงมีการปรับประมาณการก าไรปีนีร้วมถึงราคาเป้าหมายลง เบือ้งต้นแนะ หลีกเลี่ยงการลงทนุ รอประเมินอีกครัง้ หลงัประชมุ analyst meeting ภายในเดือนนี ้ 
 

Statements of Comprehensive Income consolidated
Quarterly Results (Btm) 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 %QoQ %YoY 9M22 9M23 % YoY
Interest income 896          904          910          920          924          0.4% 3.2% 2,606         2,755       5.7%
Interest expense (230)         (252)         (262)         (287)         (304)         5.9% 32.0% (674)          (853)         26.7%
Net Interest Income 665          653          649          633          620          -2.0% -6.8% 1,933         1,902       -1.6%
Net fee & services 119          113          126          113          104          -7.7% -12.6% 356            343          -3.6%
Operating Revenue 900          879          929          855          856          0.1% -4.8% 2,639         2,641       0.1%
Operating expenses (211)         (200)         (177)         (176)         (208)         17.7% -1.4% (573)          (561)         -2.1%
Pre-provision profit 689          679          752          679          648          -4.5% -5.9% 2,065         2,079       0.7%
Provision (122)         (236)         (182)         (140)         (340)         142.2% 178.2% (319)          (662)         107.4%
Corporate tax (114)         (90)           (120)         (114)         (58)           -48.9% -49.2% (346)          (292)         -15.7%
Net Profit 453          353          450          425          250          -41.1% -44.7% 1,400         1,126       -19.6%
EPS (Bt) 0.08         0.06         0.08         0.08         0.04         -41.1% -44.7% 0.25           0.20         -19.6%


