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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานนี ้SETI/SET50I แกวง่ตวัในกรอบแคบๆ ปิดบวกเล็กน้อย ขณะนีอ้ยูใ่นชว่งที่ทยอยประกาศผลการด าเนินงาน 3Q66 ปรากฎวา่มีหลาย บจ. ท าผลงานออกมาได้

ดีกวา่คาด นอกจากนี ้SETI/SET50I ยงัสามารถประคองตวัปิดเหนือ 1,402/872 จดุได้ ถือวา่โมเมนตมัระยะสัน้ของตลาดยงัดเูป็นบวก ในเชิงกลยทุธ์ ระบบถือวา่ยงัไม่มี 
“สญัญาณถอย” (sell & see) จงึยงัให้คงน า้หนกัการลงทนุที่ 70% ตามเดิม   

 ในเชิงกลยทุธ์ ชว่งนีเ้รายงัคงแนะน าให้ทยอยตัง้รับสะสมหุ้นที่มีประเด็นบวกเฉพาะตวั ได้แก่ 1) หุ้นทอ่งเที่ยว ได้ผลบวกจากภาคการทอ่งเที่ยวไทยที่กลบัมาคึกคกั หลงั 
ครม.มีมติให้ Free visa นทท.จากจีนและคาซคัสถานสามารถเดินทางมาไทยได้โดยไมต้่องขอ visa ถึงสิน้เดือน ก.พ. 67 และทยอยมีมติ Free visaให้นทท.จากประเทศ
อ่ืนเพิ่มเติมอยา่งต่อเน่ืองรวมถึงการขยายเวลานทท.รัสเซียจากเดิมอยู่ได้ไมเ่กิน 30 วนั เป็น 90 วนั เป็นบวกตอ่ AAV, AOT, BA, CPALL, ERW 2) หุ้นกลุม่ที่ได้ประโยชน์
จากนโยบายของรัฐบาล จากการปรับลดอตัราคา่ไฟฟ้า และราคาน า้มนัดีเซล เราชอบ ADVANC, CPALL 

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรัฐฯ มีแนวโน้มออ่นลงตอ่เน่ือง จากการที่นกัลงทนุคาดวา่อตัราดอกเบีย้นโยบายได้ผ่านจดุสงูสดุไปแล้ว ระยะสัน้มองเป็น sentiment 

เชิงบวกต่อกลุ่มลีสซิ่ง เช่น MTC, SAWAD, TIDLOR ส่วนกลุ่มธนาคารยงัคงได้ประโยชน์จากอตัราดอกเบีย้ที่มีแนวโน้มคงระดบัสงู แนะสะสม KBANK ที่ราคายงั 
laggard กลุม่  

2) ราคาน า้มนัดิบปรับลดลงแรงเป็นวนัที่ 2 ติดตอ่กนั ลา่สดุ WTI -2.6%DoD เชน่เดียวกบัราคาก๊าซธรรมชาติที่ลดลง -1.1%DoD ประกอบกบัคา่เงินบาทที่ออ่นคา่มอง
เป็น sentiment เชิงบวกตอ่กลุม่โรงไฟฟ้า เชน่ BGRIM, GPSC, GULF  

3) เร่ิมเห็นแรงซือ้กลบัของหุ้นกลุ่มอิงปัจจยัในประเทศ หลงัราคาปรับลงมามาก หลงัเหตกุราดยิงในประเทศ ประกอบกบัวนัพรุ่งนีน้โยบาย Digital wallet น่าจะมีความ
ชดัเจนมากขึน้ แนะสะสม CPALL, CRC, CPN, MAJOR  

 
STOCK THEMATICS  
 CPALL (TP=76บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 เติบโต +8%QoQ, +48%YoY โดดเดน่สดุในกลุม่ค้าปลีก จากก าไรของธุรกิจ 7-11 ที่เติบโตโดดเดน่เกิน 50% YoY มาชว่ยหกัล้าง

ก าไรของ CPAXT ซึง่เป็น บ.ย่อย ที่ลดลง 3.6% YoY ลา่สดุ CPAXT รายงานก าไร 3Q66 กลบัมาขยายตวั YoY ได้แล้ว จงึมองวา่ CPALL จะได้อานิสงส์เชิงบวกจาก
ประเด็นดงักลา่ว  

 GULF (TP=60บ.) “ซือ้” คาดก าไร 2H66F เติบโต HoH จากการ COD โครงการโรงไฟฟ้าใหมห่ลายแหง่ รวมถึงจะเร่ิมรับรู้สว่นแบง่รายได้จากโครงการตา่งๆ ที่ได้ COD 
ไปในชว่งก่อนหน้า ประกอบกบัก าไรของ INTUCH ที่ออกมาเติบโตดีตาม ADVANC ชว่ยเร่งการเติบโตของฐานก าไรของ GULF อีกทางหนึ่ง    

 KBANK (TP=161บ.) “ซือ้” ก าไร 3Q66 ออกมาดีกวา่คาด โดยหลกัจาก NIM ที่สงูขึน้ตาม แนวโน้มอตัราดอกเบีย้ที่ปรับเพิ่มขึน้ ในเชิงกลยทุธ์เราประเมินอตัราดอกเบีย้
นโยบายของไทย จะอยูใ่นระดบัสงูนานกวา่ที่หลายฝ่ายคาด ประกอบกบัเราประเมินราคาหุ้นยงัคอ่นข้าง laggard กลุม่ และเทรดเพียง 0.6x ของ BV มองเป็นจงัหวะซือ้
ลงทนุ  
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Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

PKG 37% 0% 0% 20% 9% 8%

PETRO 32% 0% 0% 20% 9% 3% PTTGC

AGRI 28% 0% 0% 20% 8% 0%

PROP 15% 0% 0% 0% 8% 7%

HELTH 15% 0% 0% 0% 9% 6% BCH  CHG

ICT 15% 0% 0% 0% 9% 6% ADVANC

FIN 14% 0% 0% 0% 9% 5% MTC  KTC  SAWAD  T IDLOR

CONS 15% 0% 0% 0% 9% 6% CK

ETRON 14% 0% 0% 0% 9% 5% KCE

FOOD 15% 0% 0% 0% 9% 5% TU  CBG

BANK 13% 0% 0% 0% 9% 4% KBANK

FASHION 14% 0% 0% 0% 9% 5%

AUTO 14% 0% 0% 0% 9% 5%

INSUR 13% 0% 0% 0% 8% 5%

TRANS 13% 0% 0% 0% 9% 4%

TOURISM 13% 0% 0% 0% 9% 4%

COMM 12% 0% 0% 0% 8% 4% DOHOME  CENTEL  GLOBAL

ENERG 12% 0% 0% 0% 9% 3% BCP  EGCO

CONMAT 12% 0% 0% 0% 9% 3% TASCO

MEDIA 12% 0% 0% 0% 8% 4%

Source: LHSEC Research
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