
น ้ำมันตัวร้ำย กับนำยงบ 3Q9 พฤศจิกำยน 2566
รุกฆำตตลำดหุ้น

1,395–1,420
SETเส่ียงลงต่อ:โดยรวมมองตลาดหุ้นไทยวันน้ีมีโอกาสจะปรับลงน าโดยกลุ่มพลังงาน หลังราคาน ้ามันดิบปรับตัวลงแตะระดับ 75 ดอลลาร์
ต่อบาร์เรลล์ ท่ามกลางความกังวลต่ออุปสงค์น ้ามันในสหรัฐและจีน โดย EIA มองอุปสงค์ โดยรวมในปีน้ีจะชะลอตัวลง 300,000 บาร์เรลต่อ
วัน ท าให้มีความต้องการพลังงานเพียง 20.1 ล้านบาร์เรลต่อวัน ด้านอุปสงค์จากจีนเร่ิมมีความกังวล หลัง PMI ภาคบริการและการผลิตยัง
อยู่ต ่ากว่าค่า 50 สะท้อนการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจท่ียังไม่ดีนัก โดยในเช้าวันน้ี คาด CPI จีนเดือนต.ค. ออกมาชะลอตัวลงสู่ระดับ -0.2%  หาก
ออกมาตามคาดมีแนวโน้มท่ีตลาดจะกลับมากังวลต่ออุปสงค์ ในตลาดพลังงานอีกคร้ัง ด้านถ้อยแถลงของนาย เจอโรม พาวเวล วานน้ียัง
ไม่ได้ระบุถึงทิศทางอัตราดอกเบ้ียนโยบายใด  ๆโดยเน้นย ้ าถึงการคาดการณ์เศรษฐกิจว่า อาจต้องคิดออกนอกกรอบ เพ่ือคาดเดาภาพ
เศรษฐกิจในปัจจุบัน  สะท้อนความกังวลต่อความไม่แน่นอนท่ีมีมากข้ึนในระยะส้ัน อย่างไรก็ดี การท่ี 10-Year US Bond Yields ปรับตัวลงสู่
ระดับ 4.49% จะช่วยลดแรงกดดันต่อภาพรวมการลงทุนโดยรวมได้บางส่วน ด้านปัจจัยภายในประเทศ มองนักลงทุนจะเน้นให้ความส าคัญ
กับการทยอยประกาศผลประกอบการ 3Q66 โดยเน้นเก็งก าไรในหุ้นท่ีผลประกอบการจะออกมาดี โดยวันน้ีมองกลุ่มโรงพยาบาล และค้าปลีก 
น่าสนใจ รวมถึงกลุ่ม Anti-commodity  และกลุ่มโรงไฟฟ้าท่ีคาดปรับตัวข้ึนได้ โดดเด่นกว่าตลาด  หลังได้แรงหนุนจากราคาน ้ ามันดิบท่ี
ปรับตัวลง นอกจากน้ี ตลาดจะยังคงรอจับตาความคืบหน้าของทิศทางมติเงินดิจิทัล 1 หม่ืนบาทท่ีจะเข้าท่ีประชุมใหญ่ของคณะกรรมการเงิน
ดิจิทัลซ่ึงมีนายกฯ ร่วมประชุมในวันพรุ่งน้ี โดยจะหารือถึงความเป็นไปได้และกรอบงบประมาณ เบ้ืองต้นคาดจะเป็นงบผูกพันตลอดช่วงอายุ
ของรัฐบาล 4 ปี ในกรณีท่ีขาดแคลนงบประมาณ โดยหากมีความคืบหน้าอาจท าให้กลุ่มค้าปลีก และการเงิน ได้รับ Sentiment บวกเพ่ิม
กลยุทธ์การลงทุน :1) ท่องเท่ียวและเก่ียวเน่ือง: AOT, BA, M, SPA, CENTEL, CPN, ERW, MTC 2) Anti-Commodity:GULF, EA, 
GPSC, SCC, SCGP, TASCO  3) งบ 3Q66: ILM, BH, BCH, OR, BDMS, LH 4) SET50: ITC, JMT

มุมมองตลำดหุ้นวันนี้

• IMF แนะ ECB ควรตรึงอัตราดอกเบ้ียนโยบายท่ีระดับสูงหรือใกล้
ระดับสูงสุดไปจนถึงปีหน้า เพ่ือลดแรงกดดันด้านเงินเฟ้อ

• EIAคาดสหรัฐผลิตน ้ามันเพ่ิมข้ึนเล็กน้อยในปีน้ี คาดจะเพ่ิมข้ึนแตะระดับ 
12.92 ล้านบาร์เรลต่อวัน แต่มอง ปริมาณการใช้ปิโตรเลียมโดยรวมของ
สหรัฐจะลดลง 300,000 บาร์เรลต่อวัน สู่ระดับ 20.1 ล้านบาร์เรลต่อวัน
ในปีน้ี กดดัน Upside ของกลุ่มพลังงาน

• FETCO เผยดัชนีเช่ือม่ันนักลงทุนเข้าเกณฑ์ "ซบเซา“ เหตุสงคราม
อิสราเอล และ  เงินทุนไหลออก โดยดัชนีความเช่ือม่ันนักลงทุนในอีก 
3 เดือนข้างหน้าอยู่ท่ีระดับ 76.87 ปรับลง 31.5% จากเดือนก่อน
หน้า

• สแตนดาร์ด ชาร์เตอร์ดช้ีภาครถ EV จีนเฟ่ืองฟู โดยขายรถ EV ในจีนได้ 
กว่า 5.9 ล้านคันในปี 2565 คิดเป็นสัดส่วน 59% ของยอดขายรถ EV ท่ัว
โลก  แม้เศรษฐกิจจีนฟ้ืนตัวน่าผิดหวัง

• FETCO ชูโมเดล LTF หารือนายก เพ่ือต่ออายุการลดภาษี SSF และ ให้
สิทธิทางภาษีส าหรับผู้ท่ีถือครองต ่ ากว่า 10 ปี พร้อมขอให้ภาครัฐมี
มาตรการหนุนกองทุน ESG

• ผู้ว่าแบงก์ชาติจีนม่ันใจบรรลุเป้าหมายผลักดัน GDP ขยายตัว 5% ปีน้ี
และธนาคารกลางจีนจะยังคงใช้นโยบายการเงินอย่างรอบคอบเพ่ือ
ฟ้ืนฟูการเติบโตของเศรษฐกิจท่ีแท้จริง

• สศค.คาดอัตราเงินเฟ้อท่ัวไปปี 66-67 อยู่ท่ี 1.5-2.3% โดยการ
ชะลอตัว สาเหตุหลักมาจากราคาสินค้าหลายชนิดท่ีปรับตัวลดลง
เทียบกับปีก่อน
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ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ภัทรดนัย จตุรพร – ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน
ธีรดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวิรุฬ – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
กิตติ บัวบึง – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #038313
พศุตม์ โงวิวัฒน์ชัย, CISA – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

• คาดงบออกวันน้ี +q-q, y-y 
• กระทบจากลดค่าไฟจ ากัด 

• 3Q66 ก าไรโต q-q, y-y 
• Defensive Stock
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