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ตฤาดหุ้น 
1,660 – 1,675 

คาด SET Index แกฦ่งตัฦวิงทางฤง: ตยาดถูกกดดันจาก 1) ตยาดฝ่ังรหมัฐฯ ท่ีบิดในแดนยน หยังลัตมาผยตลนแทน
พันธนัตมมัฐนายรหมัฐฯลาภุ 30 พุ่งข้ึนรู่มๅดัน 3.75% ร่งผยให้ตยาดฤิตกกังฤยเก่ีภฤกันกามเพ่ิผข้ึนขลงต้นทุนกามช ามๅหน้ี
ขลงผู้นมิโภคแยๅภาคเลกชน แยๅ 2) กามไหยลลกขลงเงินทุนต่างชาติลภ่างต่ลเน่ืลง โดภเผ่ืลฤานน้ีต่างชาติเบ็นผู้ขาภรุทธิใน
ตยาดหุ้นไทภรูงถึง 3,385 ยน. ร่งผยให้ต่างชาติซ้ืลรุทธิรๅรผเหยืลเพีภง 958 ยน. ytd คาดเบ็น Sentiment ทางยนต่ลหุ้น 
Big Cap. ด้านบัจจัภในบมๅเทศภังผีเม่ืลงมาฤดีๆ ท่ีลาจช่ฤภบมๅคันคลงตยาดได้น้างจาก 1) กามมาภงานดัชนีคฤาผเช่ืลผ่ัน
ผู้นมิโภคเดืลนผ.ค. ท่ีมๅดัน 51.7 ขลงผ.หลกามค้าไทภเผภ ซ่ึงเบ็นกามรๅท้ลนภาพคฤาผเช่ืลผ่ันขลงผู้นมิโภคต่ลศก.ไทภแยๅจๅ
เม่ิผจันจ่าภใช้รลภเพ่ิผผากข้ึน  แยๅ 2) ภาพกามฟ้ืนตัฤขลงนักท่ลงเท่ีภฤจีน ซ่ึงรๅท้ลนจากราภกามนินรัญชาติจีนท่ีขลเบิด
เท่ีภฤนินแยๅเพ่ิผคฤาผถ่ีผาไทภช่ฤงเดืลนผ.ค.-ผี.ค. 66 โดภได้มันกามลนุผัติแย้ฤ 1,035 เท่ีภฤ คาดบัจจัภท้ังรลงเบ็น 
Sentiment ทางนฤกต่ลหุ้นในกยุ่ผ Spending แยๅท่ลงเท่ีภฤ นลกจากน้ีตยาดภังได้แมงพภุงจากกามมาภงานก าไม 4Q65 ขลง 
ADVANC ท่ีลลกผากรดใร มฤผถึงผียุ้นงน AOT ในฤันน้ีท่ีคาดฤ่าผยกามด าเนินงานผีโลการพยิกกยันผาเบ็นก าไม ลภ่างไมก็ดี 
ด้ฤภภาพตยาดท่ีลาจเผชิญแมงขาภต่างชาติลภ่างต่ลเน่ืลงในฤันน้ี กามยงทุนในหุ้น Big Cap. ลาจต้ลง Selective ในหุ้นท่ีผี
บัจจัภนฤกเฉพาๅตัฤ ขณๅท่ีกามยงทุนในหุ้นขนาดกยาดแยๅขนาดเย็กเบ็นลีกทางเยืลกหน่ึงในกามยงทุนท่ีน่ารนใจ 
กฤยุทธ์ฤงทุน:  1) ยุ้นงน 4Q65 ดี: AOT, BEM, CPALL  2) ท่ลงเท่ีภฤ+จันจ่าภ+จีนเบิด: ADVANC, AP, CENTEL, CPN, 
DTAC, ERW, KLINIQ, PR9, STA, SPALI 3) มันเหผา + นิคผ: SEAFCO, WHA  แยๅ 5) MSCI: AURA, SNNP, THCOM 

บัจจัยฤน บัจจัยนฦก 
• นยูผเนิม์กมาภงานฤ่ารผาชิกกยุ่ผบมๅเทศ G7 เช่ืลฤ่าผี
นมิปัทต่างๆ ในจีน ลิหม่าน แยๅเกาหยีเหนืลได้จัดร่งช้ินร่ฤน
แยๅเทคโนโยภีทางทหามให้กันมัรเซีภ แยๅลภู่ในมๅหฤ่าง
หามืลกันฤ่าคฤมคฤ ่านาตมนมิปัทเหย่าน้ีหมืลไผ่ 

• ดิรนีภ์เผภฤ่าจๅบยดพนักงาน 7,000 คน โดภคิดเบ็น
บมๅผาณ 3% จากพนักงานท้ังหผดบมๅผาณ 2.2 แรนคน 

• Yahoo เผภจๅบยดพนักงานบมๅผาณ 12% หมืลมาฤ 1 
พันต าแหน่งในรับดาห์น้ี ขณๅท่ีท้ังบีผีแผนบยดพนักงาน
กฤ่า 20% 

• ลังกฤปจๅมาภงาน GDP4Q65 ในฤันน้ี ตยาดคาดขภาภตัฤ
เพีภง 0.4% y-y จาก 1.9% y-y ในไตมผารก่ลนหน้า 
รๅท้ลนถึงภาพเศมปฐกิจท่ีชๅยลตัฤยงขลงลังกฤป 

ฝ่ายกฤยุทธ์การฤงทุน 
ธีมดา ชาญภ่ิงภงค์ - นักฤิเคมาๅห์กามยงทุนบัจจัภพ้ืนฐานด้านหยักทมัพภ์ แยๅทางเทคนิค #9501 
ชุติกาญจน์ รันติเผธฤิมุฬ - นักฤิเคมาๅห์กามยงทุนด้านรัญญาซ้ืลขาภย่ฤงหน้า แยๅทางเทคนิค #37928 
ญานินท์ ลภิชาติรกุยฤงศ์ - นักฤิเคมาๅห์กามยงทุนบัจจัภพ้ืนฐานด้านหยักทมัพภ์ #41993 
กิตติ นัฤนึง - นักฤิเคมาๅห์กามยงทุนบัจจัภพ้ืนฐานด้านหยักทมัพภ์ #038313 
 

เบ้าหมาย 
12.30 / 13.00 

BUY 

• ผ.หลกามค้าไทภเผภดัชนีคฤาผเช่ืลผ่ันผู้นมิโภคเดืลนผ.ค.66 
ลภู่ท่ีมๅดัน 51.7 เพ่ิผข้ึนต่ลเน่ืลงเบ็นเดืลนท่ี 8 นันต้ังแต่ 
พ.ค.65 แยๅลภู่ในมๅดันรูงรุดในมลน 26 เดืลนนันต้ังแต่ ธ.ค.63 

• กมผทางหยฤงเผภโคมงกามผลเตลม์เฤภ์ 2 โคมงกาม (M9) 
มฤผ 7.9 หผ่ืนยน. PPP เห็นชลนแย้ฤ โดภบัจจุนันลภู่ข้ันตลนมล 
คมผ.ลนุผัติโคมงกาม คาดเบ็นนฤกต่ลกยุ่ผมันเหผา 

• ADVANC เผภก าไม 4Q65 ขภาภตัฤ 22% q-q แยๅ 7% y-y 
ใกย้เคีภงกันท่ีทางฝ่าภคาดกามณ์ คาดเบ็น Sentiment 
ทางนฤกต่ลกยุ่ผร่ืลราม  

• MSCI บมๅกาศหุ้นเข้าลลกในกามค านฤณดัชนีบมัน
น ้าหนักฤันท่ี 28 ก.พ. โดภหุ้นท่ีเข้าได้แก่ AURA, BANPU, 
BTG, ONEE, SNNP, THCOM 

มุมมองตลาดหุ้นวันน้ี 

• บี 66 เบิดตัฤโคมงกามรูงรุด เน้นขภาภพลม์ต 
• PE 6.5 เท่า 

• คาดก าไม 4Q65 ลภู่ในมๅดันดี 
• แนมนด์เบ็นท่ีมู้จัก ดึงยูกค้าใหผ่ใช้นมิกามผากข้ึน 

แนฤมัน 
KLINIQ  36.00 / 37.00 

แนฦรัน 
AP 11.10 / 11.50 

เบ้าหมาย 
42.00 / 45.00 

BUY 

SHORT 

บัจจัยท่ียังไม่แน่ใจ 
+ 
• กพท.เผภผีราภกามนินรัญชาติจีนขลเบิดเท่ีภฤนินแยๅเพ่ิผ
คฤาผถ่ีผาไทภช่ฤงเดืลนผ.ค.-ผี.ค. 66 โดภได้มันกามลนุผัติ
จากกพท.ให้ท ากามนินแย้ฤมฤผจ านฤน 1,035 เท่ีภฤ หมืล
เฉย่ีภเดืลนยๅกฤ่า 300 เท่ีภฤนิน 

• UOB ผลง GDP ไทภบีน้ีเตินโต 3.7% ขณๅท่ีเงินเฟ้ลเฉย่ีภ 
2.7% แมงหนุนจากจากภาพมฤผเศมปฐกิจฟ้ืน โดภผี
มาภได้ภาคท่ลงเท่ีภฤเบ็นแมงหนุน 

• Bloomberg ม าภ งาน  ADVANC เ ต มี ภผ ต้ั งกลง ทุ น 
Infrastructure คาดผูยค่า 2-3 พันย้านดลยยาม์รหมัฐ 
ขณๅท่ีงน 4Q65 คาดเบ็นนฤกต่ลดัชนีในฐานๅหุ้น Big Cap 

- 
• xxx 

บรๅเด็นพรุ่งน้ี 
มันงน Advanc  ยุ้น  AOT  ในทางนฤกต่ล 
ค. เช่ืลผ่ันผู้นมิโภคเพ่ิผข้ึนเดืลนท่ี 8 แยๅกยันผาเหนืล 50 
หนุนภาพจันจ่าภใช้รลภ 
ตช. ขาภไผ่หภุดฉุดหุ้นใหญ่ 


