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Tactical Move  
เดนิเกมกลยทุธบ์า่ย 

สรปุภาวะตลาดเชา้ 

► SET Index ปรับลดลง -8.47 จุด (-0.52%) ปิดภาคเชา้ที ่1,605.75 จุด ดว้ยมูลค่าการซือ้

ขาย 22,536.88 ลา้นบาท 

► Most Positive Impact: ADVANC (+0.48 จุด), IVL (+0.34 จุด), DELTA (+0.2 จุด) 

► Most Negative Impact : PTTEP (-0.81 จุด), MAKRO (-0.65 จุด), AOT (-0.58 จุด) 

► สรุปตลาดหุน้ช่วงเชา้ :  SET Index ครึ่งเชา้ปรับลงสอดคลอ้งกับประเทศในเอเชยีที่ทุก

ประเทศปรับลงหมด แต่บา้นเรา Outperform กว่าคือ ปรับลงในอัตราที่นอ้ยกว่า เทียบกับแต่ล

ประเทศค่าเฉลีย่ลงราว 1.2% ปัจจัยกดดันยังเป็นเรือ่งเดมิคอื ประเด็น รอดูตัวเลขแรงงานสหรัฐ

คนืนี้ และความกังวล Fed จะขึน้ดอกเบีย้ 50 bps ในการประชมุรอบ ม.ีค.  โดย Sector หุน้ทีป่รับ

ลงและกดดัชนี คอื  กลุม่พลังงาน อาท ิ PTTEP, PTT   กลุม่คา้ปลกี อาท ิMAKRO, CPALL  กลุม่

อสังหารมิทรัพย ์ AMATA, ANAN, AP   โดยหุน้ทีป่รับขึน้และหนุนดัชนีคอื   กลุ่มปิโตรเคม ีอาท ิ

IVL  กลุม่อเิล็กทรอนกิส ์อาท ิDELTA 

ส่วนประเด็นส าคัญที่เกดิขึน้ช่วงเชา้คือ ผลการประชุมธนาคารกลางของญี่ปุ่ น ไม่ Surprise คือ 

ยังคงดอกเบีย้นโยบายที ่-0.1% ขณะทีต่อ้งจับตานโยบาย Yield Curve control ทีร่อบกอ่น BOJ 

ยังไมข่ยายกรอบการเคลือ่นไหวส าหรับอัตราผลตอบแทนพันธบัตรอาย ุ10 ปีที ่+/- 0.5%  

แนวโนม้ตลาดบา่ย 

ทศิทางตลาดหุน้ในประเทศ  : มมุมองตลาดหุน้ไทยบ่ายนี้เราคาดจะแกวง่ตัวในกรอบแคบๆ 1600 
- 1610 จุด Wait&see เชือ่วา่นักลงทนุยังรอตดิตามตัวเลขฝ่ังสหรัฐ  Non-farm payroll ของ
สหรัฐฯ เดอืน ก.พ. คาด +200K ตัวเลขอัตราการวา่งงานของสหรัฐฯ เดอืน ก.พ. คาด 3.4%  
ตัวเลข Average Hourly Earnings สหรัฐฯ เดอืน ก.พ. คาด +0.3% MoM และ +4.7% YoY   
และระยถัดไปตลาดจะกลับมาใหน้ ้าหนัก  14 ม.ีค. อัตราเงนิเฟ้อ CPI(%) ตลาดคาดวา่จะปรับตัว

ลง 5.9%YoY จาก 6.4% ในเดอืนกอ่นหนา้ , 0.4%MoM  23 ม.ีค. ประชมุ Fed  โดยปัจจุบัน
ตลาดได ้price In การขึน้ดอกเบีย้ในรอบม.ีค. ที ่50 bps ไปแลว้ระดับนงึรวมถงึอัตราดอกเบีย้
สหรัฐปีนี้ที ่5.5-5.75%  แตร่ะหว่างทางเชือ่วา่ตลาดหุน้และคา่เงนิ Dollar และ Bond Yields 
คาดจะยังแกวง่ตัวผันผวนจนถงึชว่งปลายเดอืน ม.ีค.  โดยรวมยังคงมมุมองเดมิคอื แนวรับส าคัญ
รอบนี้คอื 1585 จดุ และแนวตา้นประเมนิ 1666 จุด  

กลุยทุธการลงทนุในชว่งทีต่ลาดผนัผวนระยะส ัน้  แนะน าลงทนุในหุน้ทีอ่ยูโ่ซนลา่ง อาท ิ
BCP, KKP หุน้ Defensive อาท ิADVANC  

รายงานตวัเลขเศรษฐกจิ วนัศกุร ์ตดิตาม) ตัวเลข Non-farm payroll ของสหรัฐฯ เดอืน ก.พ. 
คาด +200K ตัวเลขอัตราการวา่งงานของสหรัฐฯ เดอืน ก.พ. คาด 3.4% ตัวเลข Average 
Hourly Earnings สหรัฐฯ เดอืน ก.พ. คาด +0.3% MoM และ +4.7% YoY 

หุน้แนะน าบา่ยนี ้ : :  KKP(ราคาพืน้ฐาน 89.0 บาท) หลังจากเงนิเฟ้อไทย ลา่สดุปรับลงมา
อยูใ่นกรอบเป้าหมายเงนิเฟ้อของ ธปท. ท าใหแ้รงกดดันเรือ่งดอกเบีย้ไทยไมต่อ้งขึน้แรงตาม
สหรัฐ จ  เรามองบวกตอ่กลุม่ธนาคารทีเ่นน้ลกูคา้กลุม่เชา่ซือ้ เพราะคดิดอกเบีย้แบบ fixed rate 
มองเป็นบวกตอ่ KKP ดว้ย ราคาหุน้ปรับฐานลงมาจาก 76 บาทลงมาที ่67.0 บาท หรอืลงราว 
11.1% จน Valuation ถกู  คอื ลงมาเหลอื 0.9 เทา่ Book Value และมปัีจจัยบวกโดยลา่สดุจาก
ราคารถยนตน่ั์งมอืสองฟ้ืนตัว 18.8% MoM ในเดอืน ม.ค. สงูสดุนับแตเ่ดอืน ม.ิย. 2022 
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Stock Value ('000 Bt) Last Previous Change %Change

KBANK 1,167,734       136.00     137.50     -1.50 -1.09

DELTA 903,842          996.00     994.00     2.00 0.20

ADVANC 861,854          209.00     207.00     2.00 0.97

DTAC 751,143          52.25       52.25      0.00 0.00

PTTEP 700,953          146.50     149.00     -2.50 -1.68

DIF 617,712          12.80       13.10      -0.30 -2.29

TMB 551,641          1.15         1.16        -0.01 -0.86

CPALL 509,837          62.25       63.00      -0.75 -1.19

TASCO 500,108          20.40       19.60      0.80 4.08

THAI 491,849          3.32         3.32        0.00 0.00

Source: ThaiQuest

Stock Value ('000 Bt) Last Previous Change %Change

SET100 16,145,723      2,156       2,166      -10.07 -0.46

SETTHSI 14,343,241      1,021       1,026      -4.68 -0.46

SET50 12,730,332      958          962         -4.45 -0.46

SETCLMV 8,168,848       959          964         -5.19 -0.54

SETHD 5,390,376       1,159       1,163      -3.94 -0.34

SERVICE 4,438,292       494          498         -3.25 -0.65

TECH 3,926,459       299          299         0.03 0.01

FINCIAL 3,907,819       153          153         -0.88 -0.57

SETWB 3,429,751       993          998         -5.94 -0.59

RESOURC 3,331,838       197          198         -1.46 -0.74

Source: ThaiQuest
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Analyst Certification 

The views expressed in this research report accurately reflect the personal views of the analyst(s) about the subject security(ies) and subject company(ies); and 

no part of the compensation of the research analyst(s) was, is, or will be, directly or indirectly, related to the specific recommendations or views expressed in 

the report. 

Investment Ratings 

Outperform : Expected total return of 10% or more within a 12-month period 

Neutral : Expected total return between -10% and 10% within a 12-month period 

Underperform : Expected total return of -10% or worse within a 12-month period 
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public available information or information obtained from sources believed to be reliable, but KS does not make any representation or warranty on, assumes no 
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engaging in any transaction. In preparing this document, KS did not take into account your specific investment objectives, financial situation or particular needs. 

This document is for your information only and is not to be taken in substitution for the exercise of your judgment. KS salespeople, traders and other 

professionals may provide oral or written market commentary or trading strategies to our clients that reflect opinions which are contrary to the opinions 
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underlying assumptions will be achieved, or (ii) that there is an assurance that future results or events will be consistent with any such valuations, opinions, 

estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments stated therein. 

KS along with its affiliates and/or persons associated with it may from time to time have interests in the securities mentioned in this document. KS and its 

associates, their directors and/or employees may have positions in, and may effect transactions in securities mentioned herein and may also perform or seek to 

perform broking, investment banking, advisory and other securities services for companies mentioned in this document.  

Corporate Governance Report Disclaimer 

The disclosure of the survey result of the Thai Institute of Directors Association (“IOD”) regarding corporate governance is made pursuant to the policy of the 

Office of the Securities and Exchange Commission. The survey of the IOD is based on the information of companies listed on the Stock Exchange of Thailand 

and the Market of Alternative Investment disclosed to the public and able to be accessed by a general public investor at http://www.thai-
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