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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กฤต #5142) 
 เม่ือวาน SETI/SET50 ยงัคงแกวง่ตวัในกรอบแคบๆ จากความกงัวล Fed เร่งขึน้อตัราดอกเบีย้ สง่ผลให้ตา่งชาติขายหุ้นตอ่เน่ือง อยา่งไรก็ตาม SETI/SET50 ได้ปรับฐาน

ลงมาในเขต “ขายมากเกินไป” (oversold) แล้ว เรามองเป็นจงัหวะเร่ิมเข้าสะสม โดยมีจดุจ ากดัความเสี่ยงที่ 1,602/954 จดุ 
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัคงแนะน าให้ลงทนุในหุ้นที่มีปัจจยับวก 7 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นที่เก่ียวกบัการเปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, HMPRO, CBG, OSP, BH, BDMS; 

2) หุ้นธนาคารที่มีคณุภาพสินทรัพย์แข็งแกร่ง เชน่ BBL, KTB; 3) หุ้นที่อิงกระแสเลือกตัง้ เชน่ STEC, TKS, SIRI, PR9, SC; 4) หุ้นที่จา่ยปันผลสงู เชน่ AP, LH, KTB, 
SCB, TISCO, RATCH; 5) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากการลดลงของต้นทนุตามทิศทางราคาสินค้าโภคภณัฑ์ เชน่ BGRIM, GPSC, GULF, SCGP, BGC, BJC, CBG, OSP; 
6) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากแนวโน้มการย้ายฐานการผลิตมาไทย เช่น AMATA, WHA 7) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากชว่งฤดรู้อน เชน่ CBG, ICHI, OSP, SAPPE, M, AU, CRC, 
CPALL, CPN, CENTEL, ERW, MINT, RATCH, GULF  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจ ดงันี ้ 
1) ม.หอการค้าไทยรายงานดชันีความเชื่อมัน่ผู้บริโภค ก.พ. อยูท่ี่ 52.6 เพิ่มขึน้จากเดือนก่อนที่ 51.7 เป็นบวกตอ่หุ้นที่อิงการใช้จา่ยในประเทศ เชน่ AEONTS, KTC, 

CPALL, HMPRO, BJC, CPN, M, MAKRO, SNNP  
2) สมาคมโรงแรมเผยผลส ารวจความเชื่อมัน่ผู้ประกอบการโรงแรม พบอตัราการเข้าพกัโรงแรม ก.พ. อยูท่ี่ 65.8% ใกล้ชว่ง Pre-COVID ที่ 77.1% สว่น มี.ค.คาดยงัดี

ตอ่เน่ืองจากการกลบัเข้ามาของ นทท.ตา่งชาติ มองเป็นบวกตอ่ AAV, AOT, BA, BDMS, BH, BEM, CENTEL, CPN, CRC, ERW 
3) ปัจจยัแวดล้อมที่มีความไมแ่น่นอนมากขึน้จากทัง้ความขดัแย้งระหวา่งประเทศและการขึน้อตัราดอกเบีย้ของ Fed เราจงึมองวา่หุ้น Defensive เป็นอีกหนึ่งกลุม่ที่มี

ความน่าสนใจ เชน่ BDMS, BH, ADVANC, INTUCH  
4) เม่ือวาน กพช. เห็นชอบปรับแผนรับซือ้ไฟฟ้าพลงังานสะอาดเพิ่ม 3,668.5 MW จากปัจจบุนัรับซือ้อยู ่5,203 MW ประกอบราคาก๊าซธรรมชาติปรับลงตอ่เน่ือง โดย

ราคาเฉลี่ย 1Q66TD ต ่ากวา่ 1Q65 และ 4Q65 แล้ว มองเป็นบวกตอ่กลุม่โรงไฟฟ้า เชน่ BGRIM, GPSC, GULF   
5) แม้จ านวนผู้ขอสวสัดิการการวา่งงาน ก.พ. ของสหรัฐอเมริกาจะออกมามากกว่าที่นกัเศรษฐศาสตร์คาด แตเ่รายงัให้น า้หนกัตอ่ตวัเลขการจ้างงานนอกภาค

การเกษตรที่จะรายงานในคืนนี ้และอตัราเงินเฟ้อ (CPI) ในสปัดาห์หน้ามากกวา่  
 
STOCK THEMATICS 
 BEM (TP=11.5บ.) “ซือ้” ก าไร 4Q65 -30%QoQ เพราะไม่มีรายได้เงินปันผลรับจาก CKP และ TTW แตเ่พิ่มขึน้ +52%YoY ทัง้จากปริมาณผู้ ใช้งานทางดว่นและ

รถไฟฟ้าเพิ่มขึน้มาก โดยมีสดัสว่น 90% ของผู้ ใช้ก่อนชว่งโควิด และคาดจ านวนผู้ ใช้รถไฟฟ้าเติบโตตอ่เน่ือง โดยได้แรงหนนุจากจ านวนนกัท่องเที่ยวที่เข้ามามาก 
 BH (TP=260บ.) “ซือ้” ผู้บริหารตัง้เป้าปี 66 จ านวนผู้ ป่วยยงัเติบโต +8% ราคาเฉลี่ยปรับขึน้ +4.6% มองวา่ pent-up demand ของผู้ ป่วยตา่งชาติมีตอ่เน่ืองตลอดปีนี ้

คาดก าไร 1Q66 โตเกิน +30%YoY จากผู้ ป่วยตา่งชาติที่ยงัเพิ่มขึน้ตอ่เน่ือง สง่ผลให้ผู้บริหารตัง้เป้ารายได้ 1Q66 เติบโตสองหลกั 
 GULF (TP=60บ.) “ซือ้” แนวโน้มก าไร 1Q66F โดดเดน่ตอ่เน่ืองด้วยแรงหนนุจาก 1) การปรับขึน้คา่ Ft และต้นทนุก๊าซธรรมชาติลดลง ชว่ยให้อตัราก าไรของโรงไฟฟ้า 

SPP กว้างขึน้; 2) เร่ิมรับรู้รายได้จาก Jackson (588 MWe) 1 เดือนหลงัจากรับโอนหุ้นแล้วเม่ือ 27 ก.พ.; และ 3) คาด OPEX ลดลง QoQ ตามปัจจยัฤดกูาล  
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MarTA RSI Valuation Sectoral Top Picks *

Score 5D 10D 25D 75D 200D (10%) Absolute (20%) Relative (20%) (20%) Ranked by Momentum

ETRON 72% 4% 6% 10% 6% 4% 10% 11% 20% 1% DELTA

TOURISM 70% 4% 6% 10% 6% 4% 10% 10% 20% 0% CENTEL

COMM 61% 4% 6% 0% 0% 4% 7% 9% 13% 17% OSP  DOHOME  COM7  GLOBAL  

CONMAT 61% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 13% 12% 19%

HELTH 59% 4% 0% 0% 0% 4% 7% 10% 14% 20% THG  BH

ICT 49% 4% 0% 0% 0% 0% 8% 6% 18% 13% ADVANC

FOOD 40% 4% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 12% 17% RBF  CBG

INSUR 40% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 3% 20% 0% BLA

BANK 38% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 13% 18% TCAP

PROP 38% 0% 0% 0% 0% 4% 7% 0% 8% 19% AMATA  ORI  WHA  AP  QH

FIN 37% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 6% 8% 17%

AGRI 31% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 5% 0% 20%

ENERG 26% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 0% 2% 20%

PETRO 24% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 0% 19%

PKG 23% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 2% 14%

MEDIA 19% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 7% 5%

CONS 12% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 6% 0% 0%

TRANS 5% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 0% 0% RCL

Source: LHSEC Research * MarTA is trend following in nature. Stocks in RED are OVERBOUGHT.
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