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 กลุม่พลงังาน - ปิโตรเคมี 13 บรษัิทฯ ภายใต้ Coverage ของเรา
รายงานก าไรสทุธิ 4Q65 รวม 1.4 หมื่นลา้นบาท (สว่นใหญ่ท าได้
ใกลเ้คียงคาด - ต ่ากวา่คาด)

 ผลประกอบการ 4Q65 ลดลง -68% QoQ, -81% YoY ต ่าสดุ
นบัตัง้แตช่่วงการแพรร่ะบาดรอบแรกใน 1Q63 กดดนัจากราคา
พลงังาน - ปิโตรเคมีลดลง, ขาดทนุสต็อกน า้มนั, การปิดซอ่มบ ารุง,
คา่ใชจ้่ายพิเศษจ านวนมาก

 ปี 2566 คาดก าไรกลุม่โรงกลั่น - พลงังานตน้น า้จะลดลง YoY จากฐาน
สงูในปีกอ่นเพราะอปุทานไดร้บัอานิสงสจ์ากปัญหารสัเซีย vs ยเูครน
อยา่งไรก็ตาม ก าไรยงัอยูร่ะดบัดีเทียบกบัในอดีต (สงูกวา่ Pre-Covid)

 ระยะสัน้คาด 1Q66 ก าไรกลุม่โรงกลั่น – ปิโตรเคมีจะฟ้ืนตวั QoQ จาก
จีนเปิดประเทศ และปิดซอ่มลดลง

 ทัง้นี ้ เรามอง Downside เริ่มจ ากดัจากสถานะถือครองตา่งชาติอยู่
ระดบัต ่า และ Valuation ไมแ่พง

 คงน า้หนกัการลงทนุ “เทา่กบัตลาด” เลอืก PTTGC เป็นหุน้เดน่ส าหรบั
การลงทนุระยะกลาง - ยาว เพราะ PBV อยูร่ะดบัต ่า, ผลประกอบการ
ผา่นจดุต ่าสดุมาแลว้, ไดอ้านิสงสจี์นเปิดประเทศ โดยคาดเห็นอปุสงค์
ฟ้ืนตวัชดัเจนช่วง 2Q-3Q66


