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Tactical Move  
เดนิเกมกลยทุธบ์า่ย 

สรปุภาวะตลาดเชา้ 

► SET Index ปรับเพิม่ขึน้ 5.85 จุด (0.37%) ปิดภาคเชา้ที่ 1,570.51 จุด ดว้ยมูลค่าการซือ้

ขาย 26,190.46 ลา้นบาท 

► Most Positive Impact: PTT (+1.16 จุ ด ) , ADVANC (+0.73 จุ ด ) , TIDLOR (+0.69 

จุด) 

► Most Negative Impact: DELTA (-1.02 จุด), MINT (-0.22 จุด), KCE (-0.22 จุด) 

► สรุปตลาดหุน้ช่วงเชา้ :  SET Index ครึง่เชา้ ซือ้ขายในกรอบ 1555-1570 จุด โดยหุน้ใน 

SET100 ที่  outperform ไ ด ้แ ก่  TIDLOR, SINGER, MTC, JMART เ ป็ น ต ้น  ส่ ว น หุ ้น ที่  

underperform ไดแ้ก ่KCE, HANA, RBF, LH เป็นตน้  

► Sector ทีผ่ลกัดนัดชันหีลกัๆ คอื กลุม่ Finance, Contractor, Industrial 

► กลุ่ม Finance ปรับตัวขึ้นขึ้นเด่นเชา้นี้ (+4.12%) โดยเฉพาะกลุ่มจ าน าทะเบียน ไดแ้ก่ 

TIDLOR +15%, MTC +7.4%, HENG +6.2%, SAK +3.3%, และ  SAWAD +2.6% เ ป็นต น้ 

หลังออมสนิจะขายหุน้ 49% คืนให ้SAWAD หลังร่วมลงทุนบริษัทเงนิสดทันใจ 2 ปี ลดความ

เสี่ยงในการเขา้แทรกแซงตลาดจากภาครัฐ หนุนใหต้ลาดมีการ rerate P/E ของกลุ่มขึ้น 

นอกจากนี้ ยังได ้sentiment บวกจากงบของ TIDLOR ที่ออกมาดีกว่าคาด และงบ MTC ที่

สัญญาณการตกชัน้ของ NPL เริ่มชะลอตัว กอปรกับมีการเก็งก าไรเรื่องนโยบายรัฐบาลหลัง

เลอืกตัง้ทีจ่ะกระตุน้เศรษฐกจิผ่านการบรโิภคในประเทศ  

► IVL รายงานก าไร 1Q23 ที่  1,023 ลบ.  (-93% YoY, +109% QoQ) ดีกว่าคาด โดย 

Reported EBITDA ในไตรมาสที่1 อยู่ที่ 301ลา้นเหรียญสหรัฐฯ (-62% YoY, +269% QoQ) 

ทัง้นี้ปัจจัยกดดันหลักของการขาดทนุจาสต๊อก 41 ลา้นเหรยีญสหรัฐฯ ปัจจยัทีห่นุน EBITDA ดขีึน้

ใน 1Q23 ไดแ้ก่ การเพิ่มขึน้ของปริมาณผลิตในกลุ่ม CPET และFibers รวมถงึการลดลงของ

ตน้ทนุพลังงานในทวปียโุรป 

แนวโนม้ตลาดบา่ย 

► เราประเมนิตลาดหุน้ไทยชว่งบ่ายยังคงเคลือ่นไหวในแดนบวก กรอบ 1,550-1,585 จุด รอดู

ตัวเลขเงนิเฟ้อสหรัฐฯ คนืนี้ KS ยังคงมุมมองว่าเฟดไดจ้บรอบขึน้ดอกเบี้ยที ่5-5.25% และคาด 

FED จะเริม่สง่สัญญาณลดอัตราดอกเบีย้ในเดอืนสงิหาคมนี้ (Jackson Hole) กอ่นลดดอกเบีย้ครัง้

แรกของปีในการประชุมเดอืน ก.ย. ในสว่นของ Fund flow ยังคงมุมมองว่านักลงทุนต่างชาตจิะ

กลับเขา้สะสมหุน้ไทยจากที่ขายสุทธกิว่า 6  หมื่นลบ.ตัง้แต่ตน้ปี หลังการจัดตัง้รัฐบาลมีความ

ชัดเจน ค่าเงนิบาทมแีนวโนม้แข็งค่าต่อเนื่อง (ล่าสดุอยู่ที3่3.6-33.7 บาท/ดอลลารส์หรัฐฯ แข็ง

ค่าสดุในรอบ 3 เดอืน) จากการเกนิดุลบัญชเีดนิสะพัด และการอ่อนค่าของ USD ขณะทีหุ่น้ไทย

ปรับตัวลงแรงกว่าภูมภิาคจากตน้ปี SET Index -6.8% vs. MSCI Asia ex Japan +2.2% และ

S&P500 +7.7% เราประเมนิวา่ ณ ระดับปัจจุบัน เรามองเป็นโอกาสในการกลับมาทยอยสะสมหุน้

ไทยอีกครั ้ง เป้า1,666 จุด โดยเนน้ลงทุนในกลุ่ม Domestic play ไดแ้ก่ Finance, Bank, 

Property, Commerce, Media, และ F&B บนการฟ้ืนตัวของการบรโิภคในประเทศ  

► MAKRO (ราคาพืน้ฐาน 46 บาท) เก็งก าไรบนคาดการณ์ไดเ้ขา้ค านวณดัชนี MSCI รอบนี้ 

(ประกาศผลวันที ่11 พ.ค. หรอืเชา้วันที ่12 พ.ค. ของไทย) นอกจากนี้ประเมนิว่า MAKRO จะได ้

ประโยชน์จากการใชจ้่ายหาเสยีงเลอืกตัง้ การกระตุน้เศรษฐกจิของรัฐบาลหลังการเลอืกตัง้ และ

นักท่องเที่ยวที่เขา้มาเที่ยวมากขึน้จะสนับสนุนการเตบิโตของยอดขายของบริษัท ทัง้นี้ SSSG 

ของ MAKRO ยังควบวก 7-9% ใน 2Q23  
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Stock Value ('000 Bt) Last Previous Change %Change

KBANK 2,139,199          134.00     133.50     0.50 0.37

MTC 1,419,784          39.75       37.00       2.75 7.43

SAWAD 1,266,418          60.00       58.50       1.50 2.56

TIDLOR 1,236,089          26.50       23.10       3.40 14.72

DELTA 919,745             77.75       78.75       -1.00 -1.27

SCB 890,771             106.50     106.50     0.00 0.00

DTAC 751,143             52.25       52.25       0.00 0.00

AOT 638,942             73.50       73.25       0.25 0.34

CPALL 612,692             66.00       66.00       0.00 0.00

KTB 586,995             18.60       18.70       -0.10 -0.53

Source: ThaiQuest

Stock Value ('000 Bt) Last Previous Change %Change

SET100 21,307,835        2,124       2,116       7.73 0.37

SET50 18,039,202        953          949         3.62 0.38

SETTHSI 17,572,711        1,016       1,013       3.07 0.30

FINCIAL 10,109,543        153          151         2.03 1.34

SETCLMV 8,529,889          928          927         1.38 0.15

SETHD 6,386,112          1,171       1,168       2.89 0.25

FIN 5,336,607          4,238       4,070       167.88 4.12

SERVICE 4,690,136          503          502         0.53 0.11

BANK 4,631,625          386          385         0.92 0.24

SETWB 3,569,520          985          984         1.21 0.12

Source: ThaiQuest
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