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สรุปตลาดวานน้ี SETI ปิดท่ี 1,564.66 จุด เพ่ิมข้ึน 2.41 จุด (+0.15%) มูลค่าการซ้ือขาย 52,794.94 ล้าน
บาท ตลาดยังคงรอรายงานตัวเลขเงินเฟอ้ของสหรฐัและการขยายเพดานหน้ีสาธารณะ
ของสหรฐั หลังจากตอบรบัปัจจัยบวกจากผลประชุมเฟดไปแล้ว

Research Highlight: Sideway รอตัวเลขเงินเฟ้อสหรฐัฯ-เพดานหน้ีสหรฐัฯ

Update การเจรจา
เพดานหน้ีของสหรฐัฯ

• ประเด็น debt ceiling ท่ีผ่านสภาล่างมาแล้วแต่ข้อเสนอจากทางเคลวิน แมคคาที 
ปธ.สภาจากรพีลับบลิกกันท่ีกดดัน ปธน. ไบเดน เช่นการปรบัลดค่าใช้จ่ายในอนาคต 
เช่นการยกเลิกการพักหน้ีการศึกษา สวัสดิการสุขภาพ และคูปองช่วยเหลือ
ค่าอาหาร แลกกับการเพ่ิมเพดานหน้ีอีก 1.5 ล้านล้านดอลลาร ์ซ่ึงก่อนหน้าน้ีพรรคเด
โมแครตได้หาเสียงเก่ียวกับการเพ่ิมรฐัสวัสดิการ 

• อ้างอิงจากบทวิเคราะห์ ASL Smart Invest 1-16 พ.ค. ท่ีผ่านมา เราได้ประเมิน 
timeline จะอยู่ในช่วง มิ.ย.-ก.ค. ซ่ึงตลาดจะเริม่สะท้อนข่าวสารช่วงกลางเดือน พ.ค. 
โดยจะเป็น Sentiment เชิงลบต่อหุ้น Infrastructure 

• หากไม่มีการขยายเพดานหน้ี สหรฐัอาจเผชิญกับการผิดนัดช าระหน้ีภายในวันท่ี 1 
มิ.ย. ซ่ึงอาจท าให้เศรษฐกิจสหรัฐถดถอยรุนแรง อัตราการว่างงานพุ่งสูง และ
ส่ันคลอนเสถียรภาพระบบการเงินโลก โดยจะมีการหารอืเพ่ิมเติมกันของผู้น าท้ัง 2 
ฝา่ยวันวันศุกรน้ี์

การเคล่ือนไหวราคา
ของสินทรพัย์เส่ียง-
ปลอดภัยยังทรงตัว

• ภาพรวมตลาดหุ้นท่ัวโลก, Dollar index และราคาทองค า แกว่งตัว sideway เรา
ประเมินว่าตลาดอยู่ในภาวะ Wait&see โดยต้องจับตาตัวเลขดัชนีราคาผู้บริโภค 
(CPI) และดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) ในวันพุธและพฤหัสบดีตามล าดับ เพ่ือหาสัญญาณ
บ่งชี้ทิศทางอัตราดอกเบ้ียของเฟด

• ตลาดคาด CPI เม.ย. +5.0%YoY ทรงตัวจากเดือนก่อน หากออกมาต่ากว่าคาดจะ
เป็นผลดีต่อตลาดหุ้น เน่ืองจากจะเป็นตัวก าหนดโอกาสการคงอัตราดอกเบ้ียในการ
ประชุมครัง้ถัดไปของเฟดในเดือนมิ.ย.

• CME Fed Watch Tool นักลงทุนประเมินว่าเฟดจะคงอัตราดอกเบ้ียในการประชุม
ครัง้ถัดไป และจะเริม่ลดอัตราดอกเบ้ียช่วงเดือน ก.ย. น้ี

FETCO รายงานดัชนี
เช่ือม่ันนักลงทุนดีดข้ึน
แต่ยังอยู่ในเกณฑ์ทรง
ตัว

• ผลส ารวจในเดือน เม.ย.66 พบว่า ดัชนีในอีก 3 เดือนข้างหน้าอยู่ท่ีระดับ 110.09
เพ่ิมข้ึน 15.1% จากเดือนก่อนหน้า โดยยังอยู่ในเกณฑ์ "ทรงตัว" 

• มองว่าการเลือกต้ังในประเทศจะเป็นปัจจัยหนุนความเช่ือม่ันมากท่ีสุด รองลงมาคือ
ความคาดหวังต่อการไหลเข้าของเงินทุน และการฟื้ นตัวของภาคท่องเท่ียว ส าหรบั
ปัจจัยท่ีฉุดความเช่ือม่ันนักลงทุนมากท่ีสุด ได้แก่ แนวโน้มการข้ึนดอกเบ้ียนโยบาย
ของเฟด รองลงมาคือสถานการณ์การเมืองในประเทศในช่วงเลือกต้ัง และ
สถานการณ์เงินเฟอ้

• ในเชิงกลยุทธ์ตลาดมักจะแกว่งตัว sideway เม่ือดัชนีความเช่ือม่ันอยู่ในเกณฑ์ “ทรง
ตัว” แนะน าทยอยสะสมกลุ่มท่องเที่ยว AWC MINT ERW AOT AAV กลุ่มธนาคาร 
KBANK KKP KTB กลุ่มปิโตรฯ(ระยะสั้น) TOP IRPC IVL PTTGC และกลุ่มค้า
ปลีก-อาหาร CPALL BJC HMPRO CPN CRC TU

ติดตาม • 10 พ.ค.  CPI สหรฐัฯ เม.ย. 
• 11 พ.ค. PPI สหรฐัฯ เม.ย. // CPI จีน เม.ย. // MSCI ประกาศทบทวนดัชนี (ลุ้น

MAKRO)
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• ประเมิน SET Index แกว่งตัว Sideway ระยะส้ันเน้นยืนแนวรบั 1560-50 ไม่ควร
ต่ากว่าลงมา แนวต้าน 1572-82 

• ตลาดรอความชัดเจนด้านเสถียรภาพของรฐับาลหลังการเลือกต้ัง
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G l o b a l M a r k e t s
( - ) ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดลบ โดยนักลงทุนระมัดระวัง
การซื้อขายก่อนที่สหรัฐจะเปิดเผยดัชนีราคาผู้บริโภค 
(CPI) ซึ่งเป็นมาตรวัดเงินเฟ้อจากการใช้จ่ายของผูบ้รโิภค 
รวมท้ังการประชุมของบรรดาผู้น าทางการเมืองของ
สหรฐัเพ่ือหารอืกันเก่ียวกับการเพ่ิมเพดานหน้ี
( - ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลดลงโดยถูกกดดันจากการ
เปิดเผยผลประกอบการที่อ่อนแอของบรษัิทจดทะเบียน
หลายแห่ง ขณะที่นักลงทุนรอการเปิดเผยข้อมูลเงินเฟ้อ
ของสหรัฐเพ่ือหาสัญญาณบ่งชี้แนวโน้มการก าหนด
นโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด)
( + ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดบวก
หลังจากมีรายงานรัฐบาลสหรฐัมีแผนที่จะซื้อน้ามันดิบ
เพ่ือเติมเต็มคลังส ารองน้ามันทางยุทธศาสตรข์องสหรฐั 
(SPR)
( + ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดบวกติดต่อกัน
เป็นวันที่ 2 โดยได้แรงหนุนจากการที่นักลงทุนกันเข้าซื้อ
ทองในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัย ท่ามกลางความกังวล
เก่ียวกับภาวะเศรษฐกิจถดถอยและวิกฤตการณ์ในภาค
ธนาคารของสหรัฐ ขณะที่นักลงทุนจับตาการเปิดเผย
ตัวเลขเงินเฟ้อของสหรฐัในวันน้ี

หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . I R P C
• IRPC รายงานก า ไร สุทธิ  1 Q66 เ ท่ า กับ  3 0 1  ล้ านบาท 

+104%QoQ จากรายได้ขายท่ีเพ่ิมข้ึนตามปริมาณการขายท่ี
เพ่ิมข้ึน 62% ขณะท่ีราคาขายเฉล่ียลดลง 24% ตามราค ามันดิบ
ท่ีลดลง รวมถึงมีอัตราการกล่ันอยู่ท่ี 196,000 บาร์เรลต่อวัน 
เพ่ิมข้ึน 65% หลังใน 4Q65 มีการปิดซ่อมบ ารุงใหญ่ราว 1 เดือน 
ท้ังน้ี Market GIM อยู่ท่ี 11.8เหรยีญสรอ.ต่อบาร์เรล เพ่ิมข้ึน 
172% จากต้นทุน crude premium ท่ีลดลง ประกอบกับส่วนต่าง
ราคาผลิตภัณฑ์ปิโตรฯ ท่ีปรบัตัวเพ่ิมข้ึน ขณะท่ี -80%YoY จาก
การขายท่ีลดลง ตามราคาขายเฉล่ียท่ีลดลงกว่า 13% และการ
บันทึกขาดทุนจากการบรหิารความเส่ียงน้ามันท่ียังไม่เกิดขึ้นราว 
2.7 พันล้านบาท

• แนวโน้มตลาดปิโตรฯ ในช่วง 2Q66 คาดว่าความต้องการ
ผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีปรบัสูงขึ้นแต่ยังคงอยู่ในระดับต่า เน่ืองจาก
ผู้ผลิตส่วนใหญ่มีสต๊อกสินค้าระดับสูง ขณะท่ีความต้องการใน
ภูมิภาคยังคงระดับต่าจากภาวะเศรษฐกิจโลกชะลอตัว เพราะ
ความกังวลวิกฤตการเงินของธนาคารหลายแห่งท้ังในสหรัฐฯ 
และยุโรป ซึ่งมีโอกาสลุกลามไปยังประเทศอ่ืนๆ ขณะเดียวกันก็มี
ก าลังการผลิตใหม่ท่ีคาดว่าจะเพ่ิมข้ึนท้ังจากประเทศจีน 
มาเลเซียและเวียดนามจะเป็นแรงกดดันให้ราคาผลิตภัณฑ์ปิโตร
เคมีในภูมิภาคเอเชียลดลง ส่วนสถานการณ์ราคาน้ามันคาดว่า
ปรมิาณการใช้น้ามันของโลกจะเพ่ิมข้ึน สาเหตุหลักจากการเปิด
ประเทศของจีน รวมถึงธุรกิจการบินมีแนวโน้มเติบโตตามการฟื้น
ตัวของการท่องเท่ียวใกล้ถึงระดับก่อนการระบาดของ COVID-19 

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,564.66 2.41 0.15

SET50 949.21 (0.47) (0.05) Dow Jones 33,561.81 (56.88) (0.17)

MAI 502.66 2.36 0.47 Nasdaq 12,179.55 (77.37) (0.63)

PER PBV Div.Yield S&P500 4,119.17 (18.95) (0.46)

SET 18.6 1.6 3.0 Bitcoin 27,770.00 405.00 1.48

SET50 19.2 1.8 2.7

MAI 59.8 2.7 1.4 UK 7,764.09 (14.29) (0.18)

Germany 15,955.48 2.65 0.02

DAY MTD YTD France 7,397.17 (43.74) (0.59)

Russia 1,019.29 (14.39) (1.39)

Foreign (3,591) 104 (64,658)

Institution 5,023 9,337 15,679 WTI 73.46 0.53 0.01

Proprietary (167) (1,426) (5,154) Brent 77.24 0.68 0.01

Retail (1,264) (8,014) 54,133 Natural Gas 2.24 0.03 1.30

Newcastle Coal 169.65 (0.65) (0.38)

Foreign (8,259) 3,939 (181,505) Gold 2,033.92 13.56 0.01

Institution 8,433 9,201 46,841 Silver 25.61 0.04 0.16

Retail (174) (13,140) 134,664 Aluminium 2,342.00 (36.00) (1.54)

Copper 8,516.00 39.00 0.46

SET Close Chg %Chg Zinc 2,612.50 0.50 0.02

KBANK 133.50 4.00 0.03 Rubber 150.60 0.40 0.27

AOT 73.25 (0.50) (0.01) BDI 1,558.00 40.00 2.57

GABLE 6.00 (0.39) (0.06) White Sugar 715.70 (6.60) (0.92)

PTT 31.5 0.50 0.02

SCB 106.5 1.00 0.01 US2YY 4.02 0.04 1.05

MAI Close Chg %Chg US10YY 3.51 0.01 0.33

TAKUNI 2.24 0.44 0.24 US30YY 3.83 0.02 0.40

MASTER 78.00 (2.00) (0.03) FED fund 5.25 0.00 0.00

KJL 10.20 (2.10) (0.17) BOT rate 1.75 0.00 0.00

PLT 1.17 (0.03) (0.03) Dollar index 101.66 0.27 0.26

OTO 19.10 (0.90) (0.05) USDTHB 33.61 (0.07) (0.20)
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