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สรุปตลาดวานน้ี SET ปิดที่ ,490.51 จุด เพ่ิมขึ้น 0.05 จุด (+0.00%) มูลค่าซื้อขาย 35,227.98 ล้านบาท 
แกว่งตัวแคบ นักลงทุนกังวลนโยบายการขึ้นดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรฐั(เฟด) ส่งผลให้ 
Bond Yield ปรบัตัวขึ้นสูงและเงินดอลลารแ์ข็งค่าขึ้นมา

Research Highlight: ตลาด price in ปัจจจัยลบมากพอแล้ว แนะน า Trading 1485-1500

ข้ อมู ลภาคแรงงาน
อ่อนแอ แต่ยังเชื่อว่า
เฟดจะขึ้นดอกเบี้ยต่อ

• กระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรเพ่ิมขึ้น 209,000 
ต าแหน่งในเดือนมิ.ย. ต่ากว่าที่ตลาดคาด 225,000 ต าแหน่ง อย่างไรก็ดี ค่าจ้างยัง
ปรบัตัวขึ้นต่อเน่ือง สูงสุดในรอบ 2 ปีครึง่ ขณะที่อัตราการว่างงานปรบัตัวลงจากเดือน
ก่อนสู่ระดับ 3.6% ตามตลาดคาด

• แม้ตัวเลขภาคแรงงานจะชะลอตัวลง แต่ตลาดยังคงให้น้าหนักสูงกว่า 90% ว่าเฟดจะ
ปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีก 0.25% สู่ระดับ 5.25-5.50% 

• ติดตาม CPI ในวันที่  12 ก.ค. (Cons: 3.1%YoY, Prev.: 4.0%YoY) และ PPI 
(Cons: 0.2%MoM, Prev.: -0.3%MoM) ในวันที่ 13 ก.ค. เพ่ือประเมินแนวโน้มเงินเฟ้อ
ของสหรฐั และทิศทางอัตราดอกเบี้ยของเฟด หลังก่อนหน้าน้ีได้รายงาน PCE ที่ชะลอ
ตัวลงต่อเน่ือง MoM

ตลาดหุ้นไทยรอผล
การ เ ลืกนายกฯ  13 
ก.ค. น้ี

• เราประเมินการแกว่งตัวของตลาดหุ้นไทย จะอิงไปกับประเด็นทางการเมืองเป็นหลัก
จนกว่าจะเสรจ็ส้ินกระบวนการแต่งต้ังนายกฯ ได้ส าเรจ็ 

• โดยพรรครว่ม จัดตังรฐับาล มี ส.ส. 312 เสียง เตรยีมเสนอรายชื่อ นายพิธา ล้ิมเจรญิ
รตัน์ ขึ้นเป็นนายกรฐัมนตร ีท่ามกลางการจับตามองว่าจะได้รบัเสียงจาก ส.ว.มากน้อย
แค่ไหน หากไม่เพียงพอได้เปิดช่องให้โหวตเพ่ิมในวันท่ี 19 และ 20 กรกฎาคม 2566

• เราประเมินว่าในท้ายที่สุดจะสามารถโหวตนายกฯ ได้ผ่าน (ไม่ว่าจะเป็นพรรคไหนใน
พรรครว่มเป็นผู้จัดต้ังรฐับาลก็ตาม) ประเมินว่าตลาดจะตอบสนองได้ในทิศทางบวก มี
โอกาสปรบัตัวขึ้นในระระแรกได้ราว 20-30 จุด (กรอบ 1490-1520 จุด) เน่ืองจาก ได้
เห็นความชัดเจนในการแต่งต้ังครม. และทิศทางการท างานของรฐับาล ขณะที่ยังต้อง
ติดตามนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ และนโยบายที่กระทบต่อทุนขนาดใหญ่ 

• อย่างไรก็ดี หากโหวตรอบแรก แล้วคุณพิธาไม่ได้รบัเสียงโหวตเกิน 376 เสียง ตลาด
อาจตอบสนองเชิงลบ เป็นจังหวะสะสมระยะกลาง-ยาว เน่ืองจากตลาดได้ price in 
ประเด็นน้ีไปพอสมควรแล้ว

• ในเชิงกลยุทธ์ แนะน าหลีกเล่ียงหุ้นกลุ่มการเมือง แนะน าทยอยสะสมกลุ่ม blueship + 
beta >1.0 +%YTD ที<่0%

สัปดาห์น้ีติดตาม 10 ก.ค. : อัตราเงินเฟ้อของจีน MoM YoY //  ดัชนีผู้ผลิต (PPI) ของจีน YoY 
11 ก.ค. : แนวโน้มพลังงานระยะส้ันจากมุมมองของ EIA 
12 ก.ค. : อัตราเงินเฟ้อของสหรฐั (CPI และ Core CPI)MoM YoY (มิ.ย.)
13 ก.ค. : ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) ของสหรฐั MoM (มิ.ย.) 
14 ก.ค. : ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บรโิภคของสหรฐั

Investment
Strategy

• ประเมิน SET ปรับตัว Sideway รอผลการเลือกนายก ระยะส้ันเน้นยืนแนวรับทดสอบ
1480/1470 แนวต้าน 1500/1515

• เชิงกลยุทธ์แนะน า หุ้นกลุ่ม Blue Chip ที่ %YTD ติดลบ (Laggard) และมี Beta น้อยกว่า 
1 ได้แก่ BBL BDMS ADVANC LH เพ่ือรองรบัความเส่ียงจากปัจจัยทางการเมืองและ
แนวโน้ม ศก. ท่ีถดถอยท่ัวโลก    
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . S N N P
• ปีน้ี SNNP ต้ังเป้ารายได้ขยายตัวไม่น้อยกว่า 10% เมื่อเทียบกับปีก่อนที่ระดับ 
5.6 พันล้านบาท ซึ่งรวมก าลังผลิตจากโรงงานแห่งใหม่ในเวียดนามเข้ามา
สนับสนุน หลังเปิดโรงงานในช่วง 4Q65 สะท้อนภาพยอดขายทั้งในและ
ต่างประเทศยังขยายตัว รวมถึงธุรกิจยังสามารถบริหารจัดการต้นทุนได้มี
ประสิทธิภาพ ส่วนแนวโน้ม 2Q66 โตต่อเน่ือง เบื้องต้นคาดก าไรสุทธิราว 
160+/- ล้านบาท ตามรายได้จากเวียดนามที่คาดว่าจะฟื้ นตัว และ GPM 
ขยายตัวขึ้นอาจแตะระดับ 29%

• ในเชิง Valuation ปัจจุบันราคาหุ้น SNNP ซื้อขายกันบน PE ที่ 38.1 เท่า 
(ใกล้เคียงค่าเฉล่ียย้อนหลังต้ังแต่เข้าตลาดปี 64) แม้จะสูงกว่าค่าเฉล่ียตลาดที่
ระดับ 18.8 เท่า แต่เรามองว่าเหมาะสม ด้วย story การเติบโตของรายได้ 
ความสามารถในการรักษาระดับ GPM ที่ 25% การเปิดโรงงานใหม่ใน
เวียดนามที่จะรบัรูเ้ต็มปีในปีน้ี รวมถึงได้ Sentiment บวกจากการเลือกต้ัง โดย 
IAA Consensus ให้ราคาเป้าหมาย 31 บาท

• ด้าน Sentiment รับข่าวเวียดนามลด VAT จาก 10% เป็น 8% เป็น 
sentiment หนุนยอดขายในเวียดนาม ส่วนการขึ้นค่าแรงขั้นต่าคาดว่ากระทบ 
GPM เพียง 0.7-1.0% ขณะที่การขาดแคลนไฟฟ้าในเวียดนามตอนเหนือ ไม่
กระทบต่อโรงงานท่ีอยู่ทางใต้ ท้ังน้ีเปิดตัวผลิตภัณฑ์ใหม่ขนม รูปน่องไก่โลตัส
รสทรฟัเฟิล คาดว่าจะได้รบัการตอบรบัที่ดีจากกลุ่มลูกค้าที่ชื่นชอบเห็ดทรฟัเฟิล 
ขณะที่ได้แตกไลน์กลุ่มเยลล่ี "เมจิก ฟารม์เฟรช" และ "Jele Chewy" 4 รสชาติ
ใหม่ต้อนรบัไตรมาส 3

G l o b a l M a r k e t s
( - ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดลบ หลังการซื้อขายที่เป็นไป
อย่างผันผวน ขณะที่นักลงทุนปรบัตัวรบัรายงานการจ้าง
งานท่ีเพ่ิมขึ้นน้อยกว่าคาด และรอการเปิดเผยข้อมูล
เศรษฐกิจใหม่ ๆ ตลอดจนรายงานผลประกอบการของ
บรษัิทจดทะเบียนในสัปดาห์ต่อ ๆ ไป
( + ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวก เน่ืองจากนักลงทุนคลาย
ความวิตกเก่ียวกับการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของ
ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) หลังการเปิดเผยข้อมูลการ
จ้างงานท่ีเพ่ิมขึ้นน้อยกว่าคาด
( + ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดพุ่งขึ้น 
เน่ืองจากตลาดคลายความวิตกเก่ียวกับการคุมเข้ม
นโยบายการเงินหลังจากสหรฐัเปิดเผยข้อมูลการจ้างงาน
นอกภาคเกษตรเพ่ิมขึ้นน้อยกว่าคาดในเดือนมิ.ย.
( + ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดบวก โดยได้แรง
หนุนจากการเปิดเผยข้อมูลการจ้างงานสหรัฐท่ีเพ่ิมขึ้น
น้อยกว่าคาด

Close Chg %Chg Close Chg %Chg

SET 1,490.51 0.05 0.00

SET50 914.37 (0.12) (0.01) Dow Jones 33,734.88 (187.38) (0.55)

MAI 458.09 1.56 0.34 Nasdaq 13,660.72 (18.32) (0.13)

PER PBV Div.Yield S&P500 4,398.95 (12.64) (0.29)

SET 17.8 1.5 3.2 Bitcoin 30,370.00 (140.00) (0.46)

SET50 18.6 1.7 2.8

MAI 69.6 2.4 1.5 UK 7,256.94 (23.56) (0.32)

Germany 15,603.40 74.86 0.48

DAY MTD YTD France 7,111.88 29.59 0.42

Russia 976.08 5.15 0.53

Foreign (1,504) (8,010) (115,150)

Institution (781) 2,436 41,769 WTI 73.60 1.73 2.41

Proprietary 95 894 (6,476) Brent 78.24 1.80 2.35

Retail 2,189 4,681 79,856 Natural Gas 2.61 (0.03) (1.03)

Newcastle Coal 139.65 (1.65) (1.18)

Foreign 11,239 2,843 (190,035) Gold 1,925.00 14.91 0.01

Institution (1,771) 10,587 53,867 Silver 23.05 0.05 0.22

Retail (9,468) (13,430) 136,168 Aluminium 2,149.50 (19.00) (0.88)

Copper 8,295.00 16.50 0.20

SET Close Chg %Chg Zinc 2,370.00 (22.50) (0.95)

KBANK 129.50 (2.00) (0.02) Rubber 150.50 (1.00) (0.66)

BDMS 26.75 (0.50) (0.02) BDI 993.00 16.00 1.61

DELTA 98.75 3.75 0.04 White Sugar 657.30 8.80 1.34

PTT 33.75 0.00 0.00

CPALL 62.75 0.25 0.00 US2YY 4.95 (0.06) (1.15)

MAI Close Chg %Chg US10YY 4.05 0.01 0.31

OTO 1.77 0.22 0.14 US30YY 4.05 0.05 1.21

TBN 21.70 (1.00) (0.04) FED fund 5.25 0.00 0.00

XO 23.90 0.60 0.03 BOT rate 2.00 0.00 0.00

TPL 2.06 (0.04) (0.02) Dollar index 102.27 (0.85) (0.82)

DITTO 29.25 0.25 0.01 USDTHB 35.07 (0.07) (0.20)
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