
     

 

หน้า 1 จาก 1 

 

บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

 

วนัจนัทร์ที่ 10 กรกฎาคม พ.ศ. 2566 

STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 สปัดาห์ทีผ่่านมาตลาดหุ้นไทยปรับลดลง คาดนกัลงทนุปรับลดพอร์ตลงทนุเพ่ือรอดคูวามชดัเจนการโหวต นายกฯ วนันีป้ระเมินยงั sideways ตอ่ หากวนันีปิ้ดไมต่ ่ากวา่ 

1,485/908 จดุ แนะให้คงน า้หนกัการลงทนุที่ 85%   
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 3 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นกลุม่เปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, CPN, BDMS, BH; 2) หุ้นธนาคาร ได้ประโยชน์จากการฟืน้

ตวัทางเศรษฐกิจหนนุก าไรฟืน้ตวั เชน่ BBL, SCB, KTB; 3) หุ้นกลุม่สง่ออก แม้ปีนีก้ารสง่ออกไทย อาจไมด่ีนกัตามเศรษฐกิจประเทศคูค้่าที่ชะลอตวั แต่ได้รับอานิสงส์
จากคา่เงินบาทที่กลบัมาออ่นคา่ยืนเหนือ 35 บาท/USD โดยสินค้าที่ยงัสง่ออกดี คือ รถยนต์และสว่นประกอบรถยนต์ รวมทัง้เนือ้ไก่สด เราชอบ AH, GFPT;  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) แม้ตวัเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐอเมริกาจะออกมาต ่ากวา่ที่ตลาดคาด แตห่ากดปัูจจยัโดยรวม เรายงัประเมินวา่ Fed มีโอกาสปรับขึน้อตัราดอกเบีย้

ตอ่ได้อีก 0.25% มองเป็น sentiment เชิงบวกตอ่กลุม่ธนาคาร เชน่ BBL, SCB, KTB 
2) ในชว่งที่ SETI ปรับตวัลงหุ้นอีกหนึ่งกลุ่มที่น่าทยอยสะสม คือกลุม่อิงการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจจีน เชน่ IVL, PTTGC ที่ราคาลงมารับปัจจยัลบไปมาก ขณะประเมิน

วา่ราคาผลติภณัฑ์ปิโตรเคมีใน 2H66 มีโอกาสปรับดีขึน้ตามการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจจีน  
3) ราคาน า้มนัดิบ ปรับขึน้เดน่ โดย WTI +2.9% และ Brent +2.6% คาดมาจากภาวะอปุทานที่ตงึตวั เป็นปัจจยัหนนุราคาหุ้นกลุม่พลงังานต้นน า้ เชน่ PTTEP 
4) ติดตามการโหวต นายกฯ ในสปัดาห์นี ้ในชว่งที่ตลาดรอดคูวามชดัเจน แนะหมนุเข้ากลุม่ Defensive เชน่ ADVANC, BDMS, BH และกลุม่อิงปัจจยัตา่งประเทศ 

เชน่ AH, GFPT, PTTEP   
        

STOCK THEMATICS 
 AH (TP=45บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 ดีเกินคาด +40%YoY, +37%QoQ จากยอดขายชิน้สว่นยานยนต์ OEM +16%YoY, +9%QoQ ตามค าสัง่ซือ้ของรถรุ่นใหม่ ขณะ 

GPM ปรับขึน้ 150bps.YoY แม้ 2Q66 ยอดขายอาจออ่นตวั QoQ ตามฤดกูาลแตเ่ติบโตดี YoY และยอดสง่ออกยงัได้รับอานิสงส์จากเงินบาทอ่อนคา่   
 PTTEP (TP=165บ.) “ซือ้” คาดการณ์ก าไร 2Q66F เติบโตทัง้ QoQ และ YoY  ดีกวา่ที่เคยประเมินไว้ก่อนหน้านี ้โดยได้อานิสงส์ก าไรจากรายการพิเศษ (ทัง้ก าไรจาก FX 

และ Hedging น า้มนัใน 2Q66F)  พลิกจากขาดทนุจากรายการพิเศษใน 1Q66 และ 2Q65 ชดเชยก าไรปกติที่คาดจะลดลง QoQ และ YoY แม้มีปริมาณขายที่ดี +อตัรา
ภาษีที่ต ่ากวา่คาด ขณะ 2H66F ได้แรงหนนุจากการเร่งผลิตของแหลง่เอราวณัส าเร็จตามแผน ชว่ยหนนุปริมาณขาย ท าให้ฝ่ายวิเคราะห์ฯ มีโอกาสปรับเพิ่มประมาณ
การและราคาเป้าหมายสงูมาก นอกจากนีเ้รายงัเช่ือวา่ความเสี่ยงทางลงของราคาน า้มนัดิบในขณะนีค้อ่นข้างจ ากดั หลงัประเทศผู้ผลิตหลกัปรับลดอปุทานลง 

 PTTGC (TP=46บ.) “ซือ้” แม้ยงัมีปัจจยัลบโดยเฉพาะความไมแ่น่นอนของนโยบายราคาก๊าซ แต่ 1Q66 เร่ิมพลิกกลบัมามีก าไร 82 ล้านบาทแล้ว เน่ืองจากไมมี่ขาดทนุ
จากสต็อกน า้มนัและอตัราแลกเปลี่ยนเหมือน 4Q65 อีกทัง้คาดชว่งที่เหลือของปีนีจ้ะฟืน้ตวั QoQ ตอ่เน่ืองได้จากสเปรดปิโตรเคมีฟืน้ตวั และคา่การกลัน่ดีขึน้ใน 2H66F 
บวกกบัในระยะยาวบริษัทมุง่เพิ่มสดัสว่นผลิตภณัฑ์ High value ซึง่สามารถลดความผนัผวนของสเปรดของกลุม่ Upstream & Intermediates ลงได้    
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MarTA RSI Valuation Sectoral Top Picks *

Score 5D 10D 25D 75D 200D (10%) Absolute (20%) Relative (20%) (20%) Ranked by Momentum

ETRON 77% 4% 6% 10% 6% 4% 9% 15% 20% 3% DELTA

BANK 51% 0% 0% 0% 6% 4% 8% 0% 13% 20% SCB

CONMAT 47% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 10% 11% 20%

AGRI 47% 4% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 16% 20%

COMM 43% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 6% 11% 20%

ENERG 41% 0% 0% 0% 0% 0% 8% 0% 13% 20% PTT  BCP  ESSO  IRPC  PTTEP

PROP 40% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 13% 20% WHA  AMATA

ICT 39% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 6% 11% 15% ADVANC

HELTH 37% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 10% 4% 19%

FOOD 33% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 8% 20%

FIN 32% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 6% 0% 20%

PKG 29% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 4% 20%

CONS 29% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 11% 11% 0% CK

INSUR 26% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 1% 20%

PETRO 23% 0% 0% 0% 0% 0% 8% 0% 15% 0% PTTGC

TRANS 22% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 15% 0%

MEDIA 13% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 3% 5% BEC

TOURISM 10% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 4% 0%

Source: LHSEC Research * MarTA is trend following in nature. Stocks in RED are OVERBOUGHT.
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