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2) PTTGC: คงค ำแนะน ำ “ซือ้เก็งก ำไร” ทีร่ำคำเป้ำหมำย 50 บำท องิ Avg PBV 
0.8x โดย 3 เดอืนทีผ่า่นมาราคาปรับลดลง 8% สะทอ้นผลประกอบการทีอ่อ่นแอ 
ซึง่ลา่สดุบรษัิทรายงานขาดทนุสทุธใิน 2Q23 ที ่ 5.6 พันลา้นบาท ถา้ไมนั่บรวม 
Stock loss และ FX loss กย็งัขาดทนุปกตอิยูร่าว 2.6 พันลา้นบาท ซึง่การขาดทนุ
ในไตรมาสนีม้าจากเกอืบทกุๆ ธรุกจิทีอ่อ่นตวัลง ทัง้นีเ้ราเชือ่วา่ราคาหุน้ในชว่ง
ถัดไปอาจจะยงัคงแกวง่ Sideways จนกวา่จะเห็นการกระตุน้เศรษฐกจิของประเทศ
จนีทีส่ าคัญ และจนกวา่ประเด็นกดดันจากภาวะ Over-supply ในธรุกจิปิโตรเคมเีริม่
บรรเทาลง คงประมาณการขาดทนุทัง้ปีที ่1.1 หมืน่ลา้นบาท 

3) IRPC: คงค ำแนะน ำ “ซือ้” ทีร่ำคำเป้ำหมำย 2.8 บำท องิ Avg PBV -0.5SD ที ่
0.7x บรษัิทรายงานผลด าเนนิงาน 2Q23 พลกิเป็นขาดทนุตามคาดที ่ 2.2 พันลา้น
บาท และถา้เป็น Core Operation ก็ยงัขาดทนุอยูด่รีาว 900 ลา้นบาท แนวโนม้ 
3Q23 คาดวา่อาจจะมกี าไรไดเ้ล็กนอ้ยจากธรุกจิโรงกลัน่ทีค่าดวา่ GRM น่าจะดขีึน้ 
ในขณะทีก่ลุม่ปิโตรเคมคีาดวา่อาจจะไมไ่ดฟ้ื้นตวัจาก spread ทีย่งัอยูร่ะดบัต า่ 
หลังจาก demand ประเทศจนียงัไมม่สีญัญาณฟ้ืนตัวมากนัก คงประมาณการก าไร
ปกตปีินีไ้วท้ี ่2.5 พันลา้นบาท 

4) BCP: คงรำคำเป้ำหมำยที ่40 บำท องิ PBV ที ่0.8x แตป่รบัลดค ำแนะน ำเป็น 
“ถอื” หลงัรำคำหุน้ปรบัขึน้กวำ่ 26% ใน 3 เดอืน จนถงึรำคำเป้ำหมำยของ
เรำแลว้ ซึง่สว่นหนึง่คาดวา่เป็นการสะทอ้น Upside จากการซือ้โรงกลั่น ESSO ที่
คาดวา่จะชว่ยสรา้ง Synergy อยา่งนอ้ยราว 1.5-2.0 พันลา้นบาท ทัง้นี ้ บรษัิท
รายงานก าไร 2Q23 ออ่นตวัตามคาดที ่458 ลา้นบาท สว่นแนวโนม้ 3Q23 ประเมนิ
ทศิทางคา่การกลั่นและราคาน ้ามนัดบิทีด่ขี ึน้ จะเป็นผลดตีอ่ธรุกจิโรงกลั่นและ
ทรัพยากรธรรมชาตขิองบรษัิทได ้คงประมาณการก าไรปี 2023 ที ่9.4 พันลา้นบาท 

5) OR: คงค ำแนะน ำ “ซือ้” และคงรำคำเป้ำหมำยที ่ 29.50 บำท บาท บรษัิท
รายงานก าไร 2Q23 ออ่นตัวตามคาด ลดลงเหลอื 2.7 พันลา้นบาท จากคา่
การตลาดทีล่ดลง อยา่งไรกด็ ีธรุกจิ Lifestyle (Non-Oil) ม ีEBITDA ดขีึน้มาเป็น 
1.5 พันลา้นบาท โดยม ีEBITDA Margin ทีด่ขี ึน้มาเป็น 26.6% แนวโนม้ 3Q23 
ปรมิาณขายน ้ามนัคาดวา่จะออ่นตวัตามผลของฤดกุาลทีเ่ป็นชว่งหนา้ฝน และ 
4Q23 อาจจะมคีา่ใชจ้า่ยปลายปีทีเ่พิม่ขึน้ ทัง้นีเ้ราคงประมาณการก าไรปี 2023 ที ่
1.1 หมืน่ลา้นบาท ก าไร 1H23 คดิเป็น 52% ของประมาณการ 

 

  
 
 
 
 
ณัฐชาต เมฆมาสิน, CFA, FRM 
เลขทะเบียนนักวเิคราะห์: 
031379 
nuttachart@trinitythai.com 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

   3 
 

บริษทัหลกัทรพัย ์ทรีนีต้ี จ ำกดั, 179 อำคำรบำงกอก ซิต้ี ทำวเวอร ์ชัน้ 25-26, 29 ถนนสำทรใต้ เขตสำทร กรงุเทพฯ 10120 โทรศพัท ์0-2088-9100 โทรสำร 0-2088-9399 
รายงานฉบบันี้จดัท าขึน้โดยขอ้มลูเทา่ทีป่รากฏและเชือ่วา่เป็นทีน่่าเชือ่ถอืได ้แต่ไมถ่อืเป็นการยนืยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของขอ้มลูนัน้ๆ โดยบรษิทัหลกัทรพัย์ ทรนีตีี้ จ ากดั ผูจ้ดัท าขอสงวนสทิธิใ์นการ     
เปลีย่นแปลงความเหน็หรอืประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี้โดยไมต่อ้งแจง้ล่วงหน้า รายงานฉบบันี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใชป้ระกอบการตดัสนิใจของนกัลงทุน โดยไมไ่ดเ้ป็นการชี้น าหรอืชกัชวนให้
นกัลงทนุท าการซือ้หรอืขายหลกัทรพัย์ หรอืตราสารทางการเงนิใดๆ ทีป่รากฏในรายงาน 

 

10 AUGUST 2023 

Fund Flow 
  

 
 
 
 
 
 

Net Foreign 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Indicators 
to watch 
  

 
 
 
 
 
 

 
 

Foreign Portfolio Investment in Equities (Asia ex. Japan) 
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TFEX Net Foreign (LHS) TFEX Net Foreign Accumulate since Jan 23(RHS)
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SET Index Net Foreign (LHS) SET Index Net Foreign Accumulate since Jan 23(RHS)


