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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานตลาดหุ้นไทยปรับเพิ่มขึน้ หลงัพรรคเพ่ือไทยประกาศสลายขัว้เดินหน้าจดัตัง้รัฐบาล ขณะนีร้วบรวมเสียงได้ 228 ที่นัง่แล้ว หนนุโอกาสการจดัตัง้รัฐบาลส าเร็จ

สงูขึน้ในเร็วๆ นี ้อยา่งไรก็ตาม SETI/SET50I ยงัคงเคลื่อนไหวต ่ากวา่ 1,531/952 จดุ ท าให้โมเมนตมัของตลาดดเูป็นลบ เรายงัแนะน าให้คงน า้หนกัการลงทนุที่ 70% 
ตามเดิม ในชว่งนีเ้ราแนะน าให้เน้นหุ้นรายตวัมากกวา่เลน่ดชันี  

 ในเชงิกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 2 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นโรงพยาบาล ถือเป็นกลุม่ Defensive ที่เก่ียวโยงการเมืองต ่า และยงัได้อานิสงส์เชิงบวกจาก
การกลบัเข้ามารักษาของผู้ ป่วยชาวตา่งชาติ โดย BH ได้อานิสงส์มากสดุ รองลงคือ BDMS ; 2) หุ้นอิงการทอ่งเที่ยว แม้ในระยะสัน้อาจถกูกดดนัจากประเด็นทางการเมือง 
อยา่งไรก็ตาม เรามองวา่จดุที่น่าสนใจ คือ 2Q66F ก าไรมีโอกาสเติบโตเดน่ ทัง้ที่ปกติเป็นชว่ง low season เน่ืองด้วย pent-up demand ยงัสงู เราชอบ ERW  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) เม่ือวานนีมี้แรงซือ้เก็งก าไรดกัหุ้นกลุม่ที่คาดจะได้ปรับเพิ่มน า้หนกัขึน้จากการค านวณดชันี SET100FF ในชว่งต้นปีหน้า เชน่ กลุม่ธนาคาร เราพบวา่หุ้นที่ Free 

Float สงู และมีโอกาสถกูปรับเพิ่มน า้หนกั เชน่ BBL, SCB, BDMS, KBANK, CPALL สว่นหุ้นที่มีโอกาสถกูลดน า้หนกัมากที่สดุ คือ DELTA     
2) เช้านีหุ้้นกลุม่ที่ได้ประโยชน์จากการกลบัเข้ามาของชาวตา่งชาติ อยา่ง BH รายงานผลก าไรออกมาเติบโตเดน่ โดยเราทยอยแนะน ามาตอ่เน่ือง คาดวนันีร้าคาหุ้น

ปรับขึน้เดน่รับประเด็นดงักลา่ว ล าดบัถดัไปแนะสะสมหุ้นที่ยงัไมป่ระกาศผลการด าเนินงาน 2Q66 ที่คาดผลก าไรจะออกมาเติบโตเดน่ เชน่ ERW  
3) คาดหุ้นกลุม่ลีสซิ่งจะเร่ิมปรับขึน้ได้ หลงั MTC รายงานก าไร 2Q66 ออกมาดีกวา่ที่ตลาดคาด แนะทยอยสะสม SAWAD, TIDLOR ที่ยงัปรับตวัขึน้ไมม่าก 
4) ราคาน า้มนัดิบลา่สดุปรับขึน้เดน่ ลา่สดุ WTI +1.8%DoD สงูสดุนบัตัง้แต ่พ.ย. 65 เป็นอานิสงส์เชิงบวกตอ่กลุม่พลงังานต้นน า้ เชน่ PTTEP คาดหนนุคา่การกลัน่

เพิ่มขึน้ตอ่ บวกตอ่กลุม่โรงกลัน่ เชน่ BCP, SPRC, TOP 
5) คืนนีใ้ห้ติดตามการรายงานอตัราเงินเฟ้อของสหรัฐอเมริกา โดยตลาดคาดที่ +3.3%YoY หากออกมาต ่าหรือใกล้เคียงคาด จะหนนุ Fed ให้หยดุปรับขึน้อตัรา

ดอกเบีย้นโยบาย หนนุสินทรัพย์เสี่ยง เชน่ตลาดหุ้นปรับขึน้  
     

STOCK THEMATICS 
 ERW (TP=5.7บ.) “ซือ้” เร่ิมพลิกกลบัมามีก าไรได้ตัง้แต ่4Q65 และดีตอ่เน่ืองใน 1Q66 ตามการกลบัมาของ นทท. ตา่งชาติ +ภาคท่องเที่ยวในประเทศฟืน้ตวั สว่น 

2Q66F แม้เป็น low season แตค่าดเติบโตเดน่ YoY ทัง้นี ้มีโอกาสที่ทัง้อตัราการเข้าพกัและรายได้เฉลี่ยตอ่ห้องพกัจะสงูกวา่ 2Q19 (ก่อนโควิด) เน่ืองด้วยความต้องการ
ที่ยงัสงูหลงัปิดประเทศมาหลายปี เป็นผลให้นกัวิเคราะห์เร่ิมทยอยปรับเพ่ิมประมาณการก าไรของปีนี ้ 

 SPRC (TP=11บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 ขาดทนุตามที่ตลาดคาด อยา่งไรก็ตาม เราคาดก าไรจะเร่ิมฟืน้ตวัใน 3Q66 ตามคา่การกลัน่เฉลี่ย 3Q66TD ที่ปรับเพิ่มขึน้จาก 
2Q66 อยา่งมีนยัส าคญั ขณะที่ปัจจบุนัราคาหุ้นยงัเทรดเพียง P/B=1.06x ซึง่ต ่ากวา่คา่เฉลี่ยระยะยาว    

 TIDLOR (TP=29บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 โตดี QoQ และเพิ่มขึน้เล็กน้อย YoY โดยบริษัทยงัคงเป็นหนึ่งผู้น าในตลาด สว่น FY66 คาดก าไรโต +8% แต ่EPS -4%YoY 
เน่ืองจากมีการจา่ยหุ้นปันผล เราประเมินราคาหุ้นลงมาอยูใ่นระดบั valuation ที่น่าสนใจ หลงัรับรู้ปัจจยัลบไปมาก ในเชิงกลยทุธ์ประเมินราคาหุ้นมีโอกาสปรับขึน้ได้ 
หลงัก าไรของ MTC ดีกวา่คาด แนะทยอยสะสม   
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Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

ETRON 87% 20% 20% 20% 11% 16% DELTA  HANA  KCE

BANK 73% 20% 20% 20% 11% 2% BBL  KTB  SCB TCAP TISCO  TTB

ENERG 65% 20% 0% 20% 10% 15% BCP  BCPG  BGRIM  ESSO  PTT  PTTEP  SPRC  TOP  BANPU  GULF  IRPC

HELTH 55% 20% 0% 20% 10% 5% BH  BDMS

CONS 53% 20% 0% 20% 9% 4% CK  STEC

PROP 41% 0% 0% 20% 9% 12% AP  WHA

PKG 40% 0% 0% 20% 9% 11%

FASHION 38% 0% 0% 20% 10% 8% AURA

ICT 38% 0% 0% 20% 10% 8% ADVANC  INTUCH  FORTH

TRANS 35% 0% 0% 20% 9% 6% BEM

FOOD 34% 0% 0% 20% 9% 5% CBG  TU

PETRO 34% 0% 0% 20% 9% 4% PTTGC

MEDIA 32% 0% 0% 20% 8% 4% PLANB

COMM 25% 0% 0% 0% 9% 16% COM7  MEGA

FIN 22% 0% 0% 0% 9% 13% MTC

INSUR 21% 0% 0% 0% 8% 13%

TOURISM 14% 0% 0% 0% 9% 5% ERW

CONMAT 13% 0% 0% 0% 9% 5%

AGRI 8% 0% 0% 0% 8% 0%

Source: LHSEC Research
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