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1) COCOCO: บรษัิทตัง้เป้ารายได ้เตบิโต 30% YoY และก าไรโต 40% จากการเพิม่

ฐานตลาดใหม ่สง่ออกไปกวา่ 90 ประเทศ และมกีารเพิม่ก าลังการผลติจาก 1.1 แสน
ตันไปเป็น 2.2 แสนตัน/ปี นอกจากนัน้ ยังขยายตลาดไปยังกลุ่มขนมสุนัขและแมว 
และ Plant-based product เพื่อกระจายความเสีย่งจากกลุ่มลูกคา้ ราคาปัจจุบันซือ้
ขายทีร่ะดับ PEG 0.4X และม ีUpside จากราคาเป้าหมาย Consensus ที ่11.9 บาท
อยูร่าว 21% 

2) KTB: คาดก าไร 3Q66 ที่ 9,987 ลา้นบาท อ่อนตัว 2% QoQ แต่โต 18%YoY 
แนวโนม้ NIM ยังเป็นขาขึน้ต่อเน่ืองจากการปรับขึน้ดอกเบีย้นโยบายครัง้ล่าสุดเมื่อ
เดอืน ก.ย. ก าไร 4Q66 อาจอ่อนตัวลงบา้งจากค่าใชจ่้ายตามฤดูกาล แต่เป็นปัจจัยที่
ตลาดรับรูอ้ยู่แลว้ ขณะที่ก าไรทัง้ปี 2566 อาจเตบิโตไดด้ีกว่า 17%YoY ที่เราท า
ประมาณการไว ้ในแง่ Valuation ปัจจุบันราคาหุน้ทีซ่ือ้ขายกันที ่PBV 0.7x เป็นระดับ
ทีถู่กรองลงมาจาก BBL แต่ในแง่คณุภาพหน้ี และส ารองสว่นเกนิ ถอืว่าดกีวา่คา่เฉลีย่
กลุม่ธนาคารใหญ ่

3) SCGP: มองเป็นหุน้ในธีม China recovery play โดยลุน้โมเมนตัมที่ดีจากตัวเลข
สง่ออก-น าเขา้ของจนีในวนัศกุรน้ี์ สว่นดมีานดก์ลุม่ Consumer packaging เตรยีมเขา้
สูเ่ทศกาลในชว่งปลายปี ทัง้น้ี คาดก าไร 3Q66 จะฟ้ืนตัว QoQ จากตน้ทนุพลังงงานที่
ลดลง และปัญหาการ Destocking เริม่ผ่อนคลายลง ในขณะที่บาทอ่อน ช่วยหนุน
ยอดขายจากตา่งประเทศ  

 
รปูที ่1: ดชันคีวามเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภคของไทยลา่สดุ 
 

 
Source: Bloomberg 
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รปูที ่2: EV/EBITDA ของกลุม่คา้ปลกีอยูต่ า่สดุในรอบ 12 ปี 
 

 
Source: Bloomberg 
 
รปูที ่3: PBV ของกลุม่คา้ปลกีอยูต่ า่สดุในรอบ 14 ปี 

 

 
Source: Bloomberg 
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Foreign Portfolio Investment in Equities (Asia ex. Japan) 
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TFEX Net Foreign (LHS) TFEX Net Foreign Accumulate since Jan 23(RHS)
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SET Index Net Foreign (LHS) SET Index Net Foreign Accumulate since Jan 23(RHS)


