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ส่อแววเร่ิมเตบิโต YoY หลังแข่งขนัลดลง แต่ upside จ ำกัด  
 คาดก าไร 1Q66 +5% YoY จากผลบวกแข่งขันลดลง แต่ -10% QoQ เพราะไม่มี FX Gain เหมือน 4Q65 
 ภาวะการแข่งขันทีมี่แนวโน้มลดลง และผลบวกจากนักท่องเทีย่วจีนกลับ หนุนการเติบโตปี 66  
 คาดก าไรปีน้ีจะเร่ิมกลับมาเติบโตแล้ว แต่ราคาหุ้นเหลือ upside เพียง 10.3% อีกท้ังกสทช.ยังใช้เวลาใน

พิจารณาดีลเทคโอเวอร์ 3BB ซึ่งคาดเล่ือนออกเป็นจบต้นปีหน้าแทน จึงแนะน า ซื้อเม่ือราคาอ่อนตัว 

ประเดน็กำรลงทนุ 
 คาดก าไร 1Q66 +5% YoY จากผลบวกแข่งขันลดลง แต่ –10% QoQ เพราะไม่มี FX Gain เหมือน 4Q65   

โดยคาดรายได้ค่าบริการไม่รวม IC จะเพิ่มขึน้ 2.3% YoY แต่ลดลง 1% YoY หลกั ๆ  มาจากรายได้คา่บริการมือถือ (ไมร่วม 
IC) ลดลง  QoQ ตามฤดกูาล แตเ่พิ่มขึน้เล็กน้อย YoY เน่ืองจากทาง AIS ได้มีการถอด unlimited package ราคาถกูออกไป
ตัง้แตป่ลายปีก่อน ขณะที่คูแ่ข่งมีการปรับขึน้ราคาตามทัง้ระบบ เติมเงินและรายเดือน สง่ผลให้ราคาคา่บริการเฉลี่ยตอ่เลข
หมายมีแนวโน้มทรงตวั QoQ ได้  ขณะที่คาดรายได้บริการอินเตอร์เน็ตบ้านเพิ่มขึน้ QoQ เล็กน้อย แต่ยงัโตเกิน 10% YoY  
โดยบริษัทได้ปลดแพ็คเก็จราคาต ่า 299 บาทออกไป มาเน้นเสนอแพ็คเก็จราคา 399 บาท และ 499 บาทแทน โดยคู่แข่งมี
การปรับแพ็คเก็จตามเช่นกันตัง้แต่ต้นก.พ. ที่ผ่านมา ส่งผลให้ค่าบริการเฉลี่ยต่อรายทรงตัว QoQ เช่นกัน ขณะจ านวน
ลกูค้าเพิ่มขึน้ QoQ ไมม่าก บวกกบัคาดรายได้บริการลกูค้าองค์กรเพิ่มขึน้เกิน 10% ทัง้ YoY และ QoQ จากดีมานต์ลกูค้า
องค์กรที่เพิ่มขึน้ในด้านบริการคลาวด์ และ ICT  นอกจากนี ้AIS ยังเน้นควบคุมต้นทุนบริการและรายจ่าย แม้จะได้รับ
ผลกระทบจากค่าไฟฟ้าที่ปรับสงูขึน้ เป็นผลให้คาดก าไรปกติ  1Q66 อยู่ที่ 6.6 พนัล้านบาท เพิ่มขึน้ 4.5% YoY แต่ลดลง 
4% QoQ ขณะที่คาด 1Q66 จะไม่มีก าไรหรือขาดทนุจาก FX เพราะค่าเงินบาททรงตวัจากสิน้ปีก่อน แต่ 4Q65 มี FX gain 
จากอปุกรณ์โครงข่ายน าเข้า 457 ล้านบาท ส่งผลให้คาดก าไรสทุธิ 1Q66 จะอยู่ที่ 6.6 พนัล้านบาท เช่นเดียวกบัก าไรปกติ 
โดย +5% YoY แต ่-10% QoQ 

 ภาวะการแข่งขันทีมี่แนวโน้มลดลง และผลบวกจากนักท่องเทีย่วจีนกลับ หนุนการเติบโตปี 66 โดยคาด
รายได้คา่บริการหลกัในปี 66 จะเตบิโตราว 4.6% โดยได้รับผลบวกทัง้จากการแข่งขนัด้านราคาที่ทยอยลดความรุนแรง 
ภาวะเศรษฐกิจที่ฟืน้ตวัดีขึน้ และนกัทอ่งเที่ยวทีค่าดจะเพิ่มขึน้ราวเทา่ตวัจากปีนี ้ โดยเฉพาะผลบวกจากจีนเปิดประเทศ 
ขณะคา่เสื่อมราคาและตดัจ าหนา่ยมีแนวโน้มทรงตวัใกล้เคยีงปีนี ้ เน่ืองจากอปุกรณ์โครงข่าย 3G ทยอยตดัจ าหน่ายหมด
ตัง้แตปี่นี ้บวกกบับริษัทยงัเน้นนโยบายควบคมุตุ้นทนุและคา่ใช้จา่ยอยา่งมีประสทิธิภาพ สง่ผลให้คาดก าไรปี 66 พลิกฟืน้
กลบัมาเติบโตได้ราว 7%  

ค ำแนะน ำ 
 คาดก าไรจะกลับมาเติบโตอีกคร้ังในปี 66 แต่ upside เหลือเพียง 10.3% บวกกบัดีลเทคโอเวอร์กิจการ 3BB ยงั

รอผ่านการอนมุตัิจาก กสทช.ซึ่งต้องผ่านขบวนการประชาพิจารณ์ คาดจะแล้วเสร็จภายในสิน้ปีนีห้รือต้นปีหน้า ท า
ให้ synergy ที่จะเกิดขึน้จากดีลดังกล่าว จากฐานลกูค้าเน็ตบ้านที่เพิ่มขึน้ และต่อยอดการเสนอบริการอ่ืน ๆ ของ 
AIS พ่วงไปด้วยข้อเสนอที่จูงใจ ช่วยเร่งเพิ่มฐานรายได้ และเพ่ิมประสิทธิภาพการสร้างก าไรในอนาคต ต้องเลื่อน
ออกไปก่อน จงึแนะน า รอจงัหวะเข้าซือ้เม่ือราคาออ่นตวั 

ปัจจัยเส่ียง  
 การแข่งขนัอาจกลบัมารุนแรงอีกครัง้ และประมลูคลื่นใหมท่ี่จะเกิดขึน้ในอนาคตอีกหลายคล่ืน  เป็นความเสี่ยงตอ่

การเติบโตของผลประกอบการ นอกจากนีก้ารเข้าเทคโอเวอร์กิจการ 3BB อาจท าให้ประสิทธิภาพการท าก าไร
ลดลงในปีแรก หาก synergy ยงัไมเ่ห็นผลชดัเจน 
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STOCK INFORMATION

Fiscal Year End Dec 31

Issued Shares (m) 2,974

1.00    

Market Capitalization (Btm)

36%

Foreign Shareholders (Actual / Limit) (%) 35.67% / 48.30%

YTD Avg Daily Turnover (Btm) 1,063

YTD Turnover Ratio (%) 5.19%

Statistical Beta (Raw / Adjusted) 0.79 / 0.93

ROIC / WACC (%) 2021A

ROE / COE (%) 2021A

Constituent

Auditor

Anti-corruption Progress Indicator Certified

ESG Scoring

ESG Book 58.98     

Moody's 40.00     

MSCI Leader

Refinity 70.66     

S&P 89.99     

MAJOR SHAREHOLDERS as of 22 Aug 2022

บริษัท อินทชั โฮลดิง้ส์ จ ำกดั (มหำชน 40.44%
SINGTEL STRATEGIC INVESTMENTS PTE LTD 23.31%

บริษัท ไทยเอ็นวดีีอำร์ จ ำกดั 8.17%

CITIBANK NOMINEES SINGAPORE PTE LTD-A/C GIC C 1.91%

ส ำนกังำนประกนัสังคม 1.74%

STATE STREET EUROPE LIMITED 1.56%

FINANCIAL SUMMARY consolidated

Year End 2021A 2022A 2023F 2024F

Sales & Service  (Btm) 181,333 185,485 195,087 205,432 

Net Profit (Btm) ### 26,922   26,011   27,840   31,052   

EPS (Bt) ### 9.05       8.75       9.36       10.44     

EPS Growth (%) #### -1.9% -3.4% 7.0% 11.5%

DPS (Bt) ### 7.69       7.69       7.97       8.87       

P/E (x) ### 23.5       24.4       22.8       20.4       

D/P (%) 3.2% 3.6% 3.6% 3.7% 4.2%

BV (Bt) ### 27.47     28.81     30.43     32.41     

P/BV (x) ### 7.75       7.39       7.00       6.57       

ROE (%) #### 34.2% 31.1% 31.6% 33.2%

Source : Company, LHSEC Estimate

BUSINESS DESCRIPTION

DIVIDEND POLICY

SET 50/SET 100/SETHD/SETTHSI

KPMG PHOOMCHAI AUDIT LIMITED

CG Rating Excellent

ให้บริกำรสื่อสำรโทรคมนำคม โดยรวมถงึธุรกิจให้บริกำรโทรศพัท์เคลื่อนที ่

ธุรกิจอินเทอร์เน็ตควำมเร็วสูง และธุรกิจดิจิทลั เซอร์วสิ

ไมต่ ่ำกวำ่ 70% ของก ำไรสุทธิตำมงบกำรเงินรวมแต่ต้องไมเ่กินก ำไรสะสมใน

งบกำรเงินเฉพำะกิจกำร และ/หรือ มีผลกระทบอยำ่งมีนยัส ำคญัต่อกำร

ด ำเนินงำนปกติของบริษัทและบริษัทยอ่ย โดยพิจำรณำจำ่ยปีละ 2 ครัง้

Par Value (Bt)

633,507

Estimated Free Float (%)

11.7% /4.47%

31.1% /9.5%
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Earnings Resuit
Unit: BTM 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23F %QoQ %YoY 2022 2023F %yoy
Sales & Service Revenue (incl. IC) 42,757  42,376  50,338  45,279   45,273   46,234   48,698   47,013   -3.5% 3.8% 185,485    195,087   5.2%
Services Revenue (not incl. IC) 32,353  32,796  33,396  32,770   33,293   33,130   33,840   33,512   -1.0% 2.3% 133,033    139,218   4.6%
Cost of Sales & Service (incl. IC) (27,935) (27,640) (35,123) (30,678)  (30,399)  (31,696)  (33,399)  (32,049)  -4.0% 4.5% (126,172)  (130,981) 3.8%
Cost of Service incl IC) (21,012) (21,435) (21,664) (21,537)  (21,630)  (21,863)  (22,046)  (21,984)  -0.3% 2.1% (87,076)     (88,774)    1.9%
SG&A Expenses (5,145)   (5,240)   (5,821)   (5,537)    (5,690)    (5,633)    (5,493)    (5,537)    0.8% 0.0% (22,353)     (23,430)    4.8%
Operating Expenses (26,158) (26,675) (27,485) (27,074)  (27,320)  (27,496)  (27,539)  (27,521)  -0.1% 1.6% (109,429)  (112,204) 2.5%

Net Profit 7,041     6,374     6,863     6,311     6,305     6,032     7,362     6,628     -10.0% 5.0% 26,011      27,840     7.0%
Core Profit 6,767     6,717     6,733     6,345     6,573     6,217     6,905     6,628     -4.0% 4.5% 26,040      27,840     6.9%
Source : Company 

ADVANC
Statement of Comprehensive Income consolidated
Year end (Btm) 2020 2021 2022 2023F 2024F
Sales and service income 172,890 181,333 185,485 195,087 205,432
Cost of sales and services (110,848) (121,453) (126,172) (130,981) (135,617)
Gross profit 62,042 59,880 59,313 64,106 69,816
Selling and admin expenses. (24,331) (21,700) (22,353) (23,430) (24,624)
Operating profit 37,711 38,180 36,960 40,676 45,192
Profit sharing from equity method (70) - - - -
Other income/expenses 802 340 452 663 663
Interest expenses (5,917) (5,626) (5,230) (6,535) (7,035)
Net profit before taxes 32,526 32,894 32,181 34,804 38,819
Income taxes (5,089) (5,970) (6,168) (6,961) (7,764)
Minority interest (3) (2) (3) - -
Net profit 27,434 26,922 26,011 27,840 31,052
Extraordinatry items 2 (115) (30) 0 0
Norm profit 27,432 27,037 26,040 27,840 31,052

Statement of Financial Position consolidated

Year end (Btm) 2020 2021 2022 2023F 2024F
Cash and cash equivalent 18,421 12,739 9,014 10,761 8,831
Receivables 17,781 16,552 17,902 18,829 19,827
Inventory 2,372 2,104 3,839 4,146 4,478
Other current assets 212 958 480 494 509
Fixed assets 122,518 117,844 113,252 115,910 115,556
Assets under concessions - - - - -
Licenses 110,219 131,775 119,765 117,373 104,907
Total assets 350,171 356,222 337,044 342,432 331,218

Payables 40,571 45,055 42,457 44,655 47,023
Portion of loans dued within 1 yr 24,061 24,669 26,631 26,631 26,631
Long-term loans 79,301 73,697 63,914 63,465 43,465
Total liabilites 274,481 274,397 251,227 251,781 234,685

Paid up capital 2,974 2,974 2,974 2,974 2,974
Premium on common stock 22,447 22,506 22,552 22,552 22,552
Retained earnings 51,382 57,103 60,675 65,505 71,378
Total shareholders' equities 75,689 81,825 85,816 90,652 96,532
Total liabilities & equities 350,171 356,222 337,044 342,432 331,218
Source : Company, LHSEC Estimates
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ESG 

 มุง่พฒันานวตักรรมด้านดิจิทลั สร้างสินค้าบริการผ่านนวตักรรม ด้านดิจิทลั เพื่อยกระดบัคณุภาพชีวิตคนไทย และ
เสริมศกัยภาพของภาคธุรกิจ ตลอดจน มีความรับผิดชอบต่อสิ่งแวดล้อม (Environment) สงัคม (Social) และธรร
มาภิบาล (Governance) 

E=Environment 

 ลดปริมาณการปล่อยก๊าซเรือนกระจกจากกระบวนการด าเนินธุรกิจที่มีประสิทธิภาพและส่งเสริมการใช้พลงังาน
หมนุเวียน        

 ลดและรีไซเคิลของเสียจากการด าเนินธุรกิจและสง่เสริมให้คนไทยร่วมก าจดัขยะอิเล็กทรอนิกส์อยา่งถกูวิธี 
 

เป้าหมายปี 2566 

 ลดความเข้มข้นในการปล่อยก๊าซเรือนกระจก (GHG emissions intensity) โดยคิดจากสดัส่วนการปล่อยก๊าซเรือน
กระจกทัง้ทางตรง  (GHG scope 1) และทางอ้อม (GHG scope 2) รวมกันต่อปริมาณ การใช้งานดาต้า (tCO2 
e/terabit หรือ ตนัคาร์บอนไดออกไซด์เทียบ เทา่ตอ่เทระบิต) ลงร้อยละ 90 เม่ือเทียบกบัปีฐาน 2558 

 เพิ่มสดัสว่นการใช้พลงังานทดแทนเป็นร้อยละ 5 ของการใช้พลงังาน 

 S=Social 

 ยกระดบัคณุภาพความเป็นอยู่ของชุมชนและลดความเหลื่อมล า้ทางสงัคมด้วยโครงสร้างพืน้ฐานและโซลชูั่นด้าน
ดิจิทลั 

เป้าหมายปี 2566 

 เป็นแบรนด์ผู้ ให้บริการด้านโทรคมนาคมอนัดบัหนึ่งของประเทศไทยให้ความเชื่อมัน่ในด้านความปลอดภยัและการ
ใช้อินเทอร์เน็ตอยา่งเหมาะสมเพิ่มสดัสว่นการใช้พลงังานทดแทนเป็นร้อยละ 5 ของการใช้พลงังาน 

 ส่งเสริมการใช้อินเทอร์เน็ตและสังคมออนไลน์อย่างเหมาะสมและปลอดภัยแก่เยาวชนใน 1,500 โรงเรียน และ
ปกป้องคนไทยจากความเสี่ยงด้านไซเบอร์ด้วยเคร่ืองมือดิจิทลั 290,000 ราย 

G=Governance 

 พฒันาระบบการป้องกนัภยัไซเบอร์และการปกป้องข้อมลูสว่นบคุคลของลกูค้าที่เชื่อถือได้ 

 มุง่สร้างแบรนด์ที่สง่เสริมการใช้อินเทอร์เน็ตและสงัคมออนไลน์อยา่งเหมาะสมและปลอดภยัแก่ผู้ ใช้งาน 
 

                 เป้าหมายปี 2566 

 ด าเนินธุุรกิจเพือ่ให้สอดคล้องและเป็นไปตามข้อบงัคบัของกฎหมายที่เก่ียวข้องสง่เสริมการใช้อินเทอร์เน็ตและสงัคม
ออนไลน์อยา่งเหมาะสมและปลอดภยัแก่เยาวชนใน 1,500 โรงเรียน และปกป้องคนไทยจากความเสี่ยงด้านไซเบอร์
ด้วยเคร่ืองมือดิจิทลั 290,000 ราย 

 เพิ่มประสิทธิภาพและศักยภาพในการด าเนินงานด้วยเทคโนโลยี Machine Learning และ Artificial Intelligent 
ส าหรับกระบวนการเฝ้าระวงั วิเคราะห์ ประเมินภยัคกุคาม พร้อมปรับกระบวนการด าเนินการให้กระชบั รวดเร็วด้วย
เทคโนโลยี Automation 
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บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

DISCLOSURES & DISCLAIMERS 
รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถปุระสงค์เพื่อเผยแพร่ข้อมลูเก่ียวกบัการ
ลงทนุเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ท่ีกลา่วถึงในรายงานนี ้ 

บริษัทเป็นหนึ่งในกลุม่บริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ข้อมลูใดๆ ท่ีอ้างถึง LHFG ในรายงานนี ้มีวตัถปุระสงค์
เพียงเพื่อใช้ในการเปรียบเทียบกบัหลกัทรัพย์อ่ืนๆ เท่านัน้  

ข้อมลูต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้ววา่มาจากแหลง่ข้อมลูท่ีถกูต้อง และ/หรือ มีความน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ตาม 
บริษัทไมอ่าจรับรองความถกูต้องครบถ้วนของข้อมลูดงักลา่ว บริษัทขอสงวนสิทธิในการใช้ดลุยพินิจของบริษัทแต่เพียงฝ่ายเดียวในการแก้ไข
เพิ่มเติมข้อมลูต่างๆ โดยไมต้่องบอกกลา่วลว่งหน้า  

รายงานนีจ้ดัสง่ให้แก่เฉพาะบคุคลท่ีก าหนด ห้ามมิให้มีการท าซ า้ ดดัแปลง สง่ต่อ เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย พิมพ์ซ า้ หรือแสวงหาประโยชน์ใน
เชิงพาณิชย์ไมว่า่ในลกัษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รับความยินยอมเป็นลายลกัษณ์อักษรจากบริษัท  

การลงทนุในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัทและ/หรือ บริษัทในกลุม่ธุรกิจทางการเงินของ LH Bank อาจมีสว่นเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์
ใดๆ กบับริษัทใดๆ ท่ีถกูกลา่วถึงในรายงาน/บทความนีก็้ได้ นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินิจอยา่งรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ 
บริษัทไมรั่บผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทกุกรณี 

RATINGS DEFINITION 
ในบทวิเคราะห์หลกัทรัพย์ท่ีเราจดัท ามีการให้ค าแนะน าและใช้สญัลกัษณ์เก่ียวกบัหลกัทรัพย์หลายอยา่ง ในสว่นนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบต่างๆ 
ดงักลา่วโดยสงัเขปเพ่ือให้ผู้อ่านเข้าใจหลกัการ วิธีคิด และความหมายวา่ค าแนะน าแต่ละระบบมีความแตกต่างกนัอยา่งไร 

RATING คือ “ค าแนะน าด้านปัจจยัพืน้ฐาน” พิจารณาจากอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัในระยะ 12 เดือนข้างหน้า โดยอิงสว่นต่างของราคา
หุ้นกบัมลูค่ายติุธรรม (FAIR VALUE) แบง่เป็น 5 ขัน้ ได้แก่ (1) SBUY= STRONG BUY=ราคาหุ้นมีสว่นตา่งจากมลูค่ายติุธรรมตัง้แต่ 15% 
ขึน้ไป,  (2) BUY= ราคามีสว่นต่างจากมลูค่ามากกวา่ 5% แต่ไมถ่ึง 15%, (3) HOLD=ราคามีสว่นต่างจากมลูค่าน้อยกวา่ 5%, (4) TBUY= 
TRADING BUY=ราคาเกินมลูค่าแล้ว แต่ยงัมีปัจจยัหนนุให้ราคาปรับตวัขึน้ต่อ สามารถซือ้เพ่ือเก็งก าไรระยะสัน้ได้, (5) SELL=ราคาหุ้นขึน้
เกินมลูค่าแล้ว และขาดปัจจยัสนบัสนนุอยา่งเพียงพอท่ีจะท าให้ราคาหุ้นปรับตวัขึน้ตอ่ 

ACTION คือ “ค าแนะน าด้านกลยทุธ์” ตาม QUANTAMENTAL STRATEGY ของเรา ซึง่ได้มาจากการประเมิน 2 ด้าน คือ FUNDAMENTAL 
METRIC และ QUANTITATIVE METRIC  

FUNDAMENTAL METRIC คือ “ความน่าสนใจของราคาหุ้น” (ATTRACTIVENESS) แบง่เป็น 3 ระดบั คือ CHEAP=ถกู, FAIR=เหมาะสม 
และ DEAR=แพง เราใช้ RATING ท่ีประเมินโดยนกัวิเคราะห์ปัจจยัพืน้ฐาน ซึง่เป็นตวัชีว้ดัทางด้านความเห็น (OPINION-BASED METRIC) 
โดยแปลงค่า RATING มาเป็น FUNDAMENTAL METRIC ดงันี ้CHEAP=SBUY หรือ BUY, FAIR=HOLD, DEAR=TBUY หรือ SELL 

สว่น QUANTITATIVE METRIC คือ “ความแข็งแรงของราคาหุ้น” (ROBUSTNESS) หรือ “คณุภาพของแนวโน้ม” (TREND QUALITY) ซึง่ได้
จากการวิเคราะห์เชิงปริมาณ (REALITY-BASED METRIC) พิจารณาจาก 3 กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และยาว= 
WEEKLY) โดยแบง่ตวัชีว้ดัออกเป็น 3 ระดบัเช่นกนั คือ BULL=แนวโน้มขึน้, BOAR=แนวโน้มทรงตวั/ค่อนข้างไร้ทิศทาง และ BEAR=แนวโน้ม
ลง  

เมื่อน า QUANT และ FUNDAMENTAL มารวมกนั จะเป็น QUANTAMENTAL จะได้ ACTION เป็น 3x3=9 กลยทุธ์ ตาม MATRIX ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ทัง้นี ้ค าแนะน า ACTION ทัง้ 9 กลยทุธ์ มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาหุ้นต ่ากวา่มลูค่ามาก และราคามีแนวโน้มขึน้ ควร
เข้าซือ้ทนัที, BUY=ราคาใกล้จะเต็มมลูค่า แต่ยงัมีแนวโน้มปรับตวัขึน้ต่อ, TBUY= TRADING BUY=ราคาอยูใ่นระดบัแพง แต่มีโอกาสท่ีจะ
ปรับขึน้ต่อได้ แนะน าแค่ซือ้เก็งก าไร, ADD=ราคาอยูต่ ่ากวา่มลูค่ามาก แต่ยงัมีแนวโน้มทรง สามารถทยอยซือ้สะสมได้, WBUY=WEAK 
BUY=ราคาอยูใ่นระดบัต ่ากวา่มลูค่าแล้ว แต่มีปัจจยักดดนัให้ปรับตวัลงอีก ควรรอซือ้เมื่อราคาอ่อนตวั, HOLD=ราคาใกล้จะเต็มมลูค่าแล้ว 
และมีแนวโน้มทรงตวั แนะน าถือ, REDUCE=ราคาอยูใ่นระดบัเกินมลูค่า และมีแนวโน้มทรงตวั ควรจบัตาใกล้ชิด/เพิ่มความระมดัระวงั 
แนะน าให้ทยอยลดการลงทนุ, SELL=ราคาใกล้เต็มมลูค่า และมีแนวโน้มลง แนะน าขาย, SWITCH=ราคาเกินมลูค่าและมีแนวโน้มลง แนะน า
ให้เปลี่ยนตวัเลน่  

ส าหรับค าแนะน าเชิงกลยทุธ์ในระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนเปรียบเทียบของกลุม่ธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทนุ
สงูกวา่น า้หนกัดชันี คาดให้ผลตอบแทนสงูกวา่ตลาด (OUTPERFORM), NEUTRAL=แนะน าลงทนุเท่ากบัน า้หนกัดชันี คาดวา่ให้
ผลตอบแทนใกล้เคียงตลาด และ UNDERWEIGHT=ลงทนุน้อยกวา่น า้หนกัดชันี คาดวา่จะให้ผลตอบแทนต ่ากวา่ตลาด 
(UNDERPERFORM)  

นอกจากนี ้เพ่ือให้ผู้อ่านเข้าใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุ้นต่างๆ อยา่งง่ายๆ เราได้ใช้สญัลกัษณ์ความน่าสนใจของหุ้นเป็นจ านวนดาว 
(STAR RATING) ซึง่ STAR RATING จะมีระดบัความน่าสนใจสงูสดุเป็น  และระดบัความน่าสนใจต ่าสดุเป็น   
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โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห์ 3 ด้าน คือมาจาก RATING ทางด้านพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว 
(SBUY/BUY=, TBUY/HOLD=) ด้านเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว (BULL=, BOAR=) และด้านกลยทุธ์ SECTOR สงูสดุ 1 ดาว 
(OVERWEIGHT=) เช่น หุ้น XYZ มีค าแนะน าด้านพืน้ฐานเป็น BUY มีค าแนะน าด้านเทคนิคเป็น BOAR และมีค าแนะน าด้านกลยทุธ์
ระดบั SECTOR เป็น NEUTRAL เราจะให้ STAR RATING ของหุ้น XYZ เท่ากบั เป็นต้น 

ส าหรับเคร่ืองชีส้ภาวะตลาดต่างๆ ท่ีเราได้แสดงตวัเลขไว้ในหน้า 1 มีวิธีการอ่านค่าและแปลความหมายโดยสงัเขป ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ในรายงานนีย้งัได้เปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเร่ือง
การก ากบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE RATING) และผลการประเมินของสถาบนัไทยพฒัน์ทางด้านดชันีชีว้ดัความคืบหน้า
การป้องกนัการมีสว่นเก่ียวข้องกับการทจุริตคอร์รัปชนั (ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR) ของบริษัทจดทะเบียนไว้ด้วย  

ทัง้นี ้การประเมิน CG RATING และ ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR ดงักลา่ว ก าหนดสญัลกัษณ์และความหมาย ดงันี ้

   CORPORATE GOVERNANCE RATING 
ช่วงคะแนน สญัลกัษณ์ ความหมาย 

90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ดี (GOOD) 
60-69  ดีพอใช้ (SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ากวา่ 50  - - 

   ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR 
ระดบั ความหมาย 

ได้รับการรับรอง (CERTIFIED) บริษัทได้รับการรับรองเป็นสมาชิกแนวร่วมปฏิบติัในการต่อต้านทจุริต (COLLECTIVE 
ACTION COALITION) ของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย 

ประกาศเจตนารมณ์ (DECLARED) บริษัทได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าเป็นแนวร่วม CAC 
ไมเ่ปิดเผย (NON-DISCLOSURE) หรือ    
ไมม่ีนโยบาย (NON-COMMITTED) 

บริษัทไมไ่ด้ประกาศเจตนารมณ์เป็นแนวร่วม CAC หรือไมม่ีนโยบายในเร่ืองนี ้

การจดัอนัดบัดงักลา่วเป็นผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏเท่านัน้ ซึง่อาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมื่อข้อมลูท่ีเก่ียวข้องมี
การเปลี่ยนแปลง การเปิดเผยข้อมลูนีเ้ป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของการ
ประเ  มินดงักลา่วแต่อยา่งใด  

 

Bullish Bearish

MACD > SIGNAL MACD < SIGNAL

% K > % D % K < % D

FTI Signal > FTI FTI Signal < FTI
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+
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-
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+
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Overbought Oversold

% K > 80 % K < 20

RSI > 70 RSI < 30

Hist Vol < 10 Hist Vol > 20


