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ผลประกอบการณ์ที่อ่อนแอลงในกลุ่มที่เน้นสาขาต่างจังหวัด 
การกระตุ้นเศรษฐกิจท่ีหมดลงในวนัท่ี 15 กุมภาพันธ์ 2566 ช่วยเพิ่มก าลังซือ้ส าหรับบริษัทท่ีมียอดขายส่วนใหญ่ในกรุงเทพฯ เช่น 
DOHOME และ GLOBAL ในอีกมมุหนึ่งมีรายงานการลดลงของการเติบโตของยอดขายต่อสาขาเดิมส าหรับ 1Q23 โดยส่วนใหญ่มา
จากการชะลอตัวในภาคอีสาน ผลประกอบการถูกกระทบจาก 2 ปัจจัยหลักได้แก่ 1) น า้ท่วมใน 4Q22 ไม่ได้กระตุ้นให้มีการเพิ่ม
ยอดขายในไตรมาสถัดไป 2) 1Q22 เป็นฐานสูงเน่ืองจากความต้องการในภูมิภาครวมกบัการซือ้ขายเหล็ก เรายงัคงแนะน า HMPRO 

และ GLOBAL เป็น “ถือ” และ DOHOME เป็น “ขาย” 
 
HMPRO เป็นบริษัทเดียวท่ียังคงอยู่ในด้านบวก 
ช่วง 1Q23 เราคาดวา่ HMPRO มีการเติบโตอยู่ท่ี 5% เดือนกมุภาพนัธ์เป็นเดือนท่ีแข็งแกร่งหลงัการการจบลงของการกระตุ้นเศรษฐกิจ
ของรัฐบาล ขณะท่ีเดือนมีนาคมมีรายงานว่าลดลงเล็กน้อย Megahome ในช่วงไตรมาสท่ี 1 ควรจะเป็นรายได้ประมาณเท่าเดิมกบัปี
ก่อน โดยมีส่วนร่วมท่ีแข็งแกร่งจากมาเลเซีย น ามาซึง่การเติบโตของยอดขายเดิมโดยรวมประมาณ 6 % บริษัทได้เปิดตวั Megahome 
3 แหง่คือ รัตนาธิเบศร์ ตวิานนท์ บางพลี ในไตรมาสนี ้
 
DOHOME และ GLOBAL คาดจะมีการเตบิโตของยอดขายสาขาเดมิเป็นลบ 
เราคาดว่าการเติบโตของยอดขายสาขาเดิมของ DOHOME ใน 1Q23 อยู่ท่ี -10% และมีเดือนท่ีแข็งแกร่งท่ีสุดคือเดือนกุมภาพนัธ์ ซึ่ง
เกิดขึน้ในภาคอีสาน ส่วนสาขาอ่ืนๆ คาดว่ามีการเติบโตของยอดขายสาขาเดิมเป็นบวก การเติบโตของยอดขายทัง้หมดในไตรมาสนี ้
ควรท่ีจะอยู่ท่ี 1-3% หลังจากมีการเปิดตัวสาขาใหม่ ขณะท่ีไม่มีการเปิดตัวสาขาใหม่ใน 1Q23 แต่มีแผนท่ีจะเปิดตัว 3 สาขาใน
ภายหลงัปีนี ้DOHOME ไม่รองรับการคืนภาษีอิเล็กทรอนิกส์ ดงันัน้ บริษัทจะพลาดการลดหย่อนภาษีรวมกนัสุดท้าย 10,000 บาท ท่ี
เช่ือมโยงกับการกระตุ้นเศรษฐกิจ GLOBAL คาดว่าการเติบโตของยอดขายสาขาเดิมลดลงไปเล็กน้อยกว่า DOHOME ท่ี 8% ในผล
ประกอบการโดยรวม 
 
ผลกระทบต่อผลประกอบการใน 1Q23 ไม่น่าเตบิโตเม่ือเทียบกับปีก่อน 
อ้างอิงจากการคาดการณ์การเตบิโตของยอดขายสาขาเดิม เราคาดว่าก าไรจะลดลงปีตอ่ปีส าหรับ GLOBAL และ DOHOME ในขณะ
ท่ีมีการเพิ่มขึน้ปีต่อปีของ HMPRO ในขณะเดียวกนั การขยายตวัในไตรมาสต่อไตรมาสควรจะเห็นได้ส าหรับบริษัททัง้สามหลงัช่วงท่ี
อ่อนแอของ 4Q23 และราคาเหล็กท่ีดีขึน้โดยเฉพาะส าหรับ DOHOME เราไม่คาดว่าจะมีการบันทึกเคลมประกันภัยจากน า้ท่วมใน 
1Q23 เราคาดว่าร้านค้าท่ีเปิดตวัในท้ายปี 2022 จะมีส่วนร่วมในการเติบโตโดยรวมของปีนี ้ก าไรขึ น้ต้นควรท่ีจะลดลงปีต่อปีส าหรับ 
DOHOME แนะน า “ขาย” โดยมีมูลค่าท่ีเหมาะสม 11.00 บาท ส าหรับ GLOBAL และ HMPRO แนะน าให้ “ถือ” โดยมีมูลค่าท่ี
เหมาะสม 18.00 และ 14.70 บาท ตามล าดบั  
 
 
 
 

 
 

 COMMERCE : เป็นการเร่ิมต้นปีที่ อ่อนแอใน 1Q23, รีวิวการเติบโตของ
ยอดขายสาขาเดมิ 
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