
คลายกังวล แต่ยังไม่สบายใจ

11 พฤษภาคม 2566

ตลาดหุ้น
1,560–1,580

คาด SET Sideways แต่ลุ้นยก High ข้ึนต่อ:แรงหนุนของตลาดคาดมาจากการเปิดเผยเงินเฟ้อของสหรัฐฯ เม่ือคืนท่ีผ่านมา โดยรวม
ออกมาในทิศทางท่ีชะลอลงซ่ึงจะเป็นปัจจัยหนุนให้เฟดชะลอการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียโดย CMEFedWatchTool ให้น ้าหนัก 93.9%
ท่ีเฟดจะคงอัตราดอกเบ้ียรอบการประชุมเดือนมิ.ย. ท้ังน้ีการยุติดอกเบ้ียขาข้ึนของเฟดจะช่วยลดความกังวลภาวะศก.และเป็นปัจจัย
หนุนต่อการลงทุนในสินทรัพย์เส่ียง คาดเป็น Sentimentทางบวกต่อตลาด นอกจากน้ีปัจจัยในประเทศยังมีความโดดเด่นเช่นกัน 
จากการเมืองไทยท่ีเดินหน้าเข้าสู่โหมดการเลือกต้ัง ส่งผลให้หุ้นในกลุ่มการบริโภคและท่ีเก่ียวเน่ืองกับการเมืองยังมีแรงบวกได้ต่อ 
อีกท้ังคาดตลาดยังคงมีแรงเก็งก าไรในงบ 1Q66ของบจ.ในไทยอย่างไรก็ดี ด้วยภาพความกังวลภาวะศก.ท่ีลดลงแต่ยังไม่หมดไป 
ส่งผลให้คาดว่าตลาดจะแกว่งตัวออกข้าง เน่ืองจากแรงกดดันดังน้ี 1) ปัญหาเพดานหน้ีของสหรัฐฯหลังปธน.ไบเดน และเควิน แมค
คาร์ธี ยังไม่สามารถตกลงกันได้เก่ียวกับการปรับเพ่ิมเพดานหน้ี ซ่ึงจะเจรจากันอีกคร้ังในวันท่ี 12 พ.ค.2)การแสดงความกังวล
เก่ียวกับเงินเฟ้อท่ีพุ่งสูงข้ึนใน EUของปธ.ECB ซ่ึงอาจเป็นสัญญาณการเดินหน้าปรับข้ึนดอกเบ้ียต่อเน่ืองไป สอดรับกับเยอรมนีท่ี
เผย CPIเดือนเม.ย. ท่ี 7.2%y-yแม้ชะลอลงจากเดือนมี.ค. แต่ยังคงอยู่ในระดับสูง และ 3)การเปิดเผยเงินเฟ้อเดือนเม.ย.ของจีนใน
วันน้ี ตลาดคาด CPIขยายตัว 0.3% y-y ชะลอลงจาก 0.7% y-y และ PPI หดตัว 3.3% y-y จากหดตัว 2.5% y-y ท้ังน้ีการชะลอลงของ
CPI และการหดตัวของ PPI จะเป็นการสะท้อนว่าอุปสงค์ ในประเทศและกิจกรรมทางศก.ของจีนฟ้ืนตัวได้ช้ากว่าท่ีตลาดคาดหวังไว้
กลยุทธ์ลงทุน: 1) Spending+เลือกต้ัง+เปิดเทอม: AEONTS, BCP, BEM, COM7, CPALL, CPN, CRC, HMPRO, ICHI, 
MAKRO, MTC, OSP, KTC, SAWAD 2) เก็งงบ: AOT, BGRIM, CK, GULF และ 3) Big Cap.: BBL, KBANK, PTT, SCB

ปัจจัยลบปัจจัยบวก
• ธปท.เผยดัชนีความเช่ือม่ันผู้ประกอบการท่ีพักแรมเดือน
เม.ย. พบว่าอัตราการเข้าพักเฉล่ียอยู่ท่ี 57% ลดลงจากเดือน
มี.ค. ซ่ึงเฉล่ียอยู่ท่ี 66% โดยลดลงในเกือบทุกภูมิภาคตาม
การเข้าสู่ช่วง low season ของนักท่องเท่ียวต่างชาติ และ
ปัญหาฝุ่นควันท่ีส่งผลกระทบต่อนักท่องเท่ียวในภาคเหนือ

• ส านักงานก ากับดูแลทางการเงินของรัฐบาลกลางเยอรมนี เผย
ว่าระบบธนาคารของประเทศก าลังเผชิญกับ Stress Test ใน
ชีวิตจริง ท่ามกลางความผันผวนในขณะน้ี และคาดว่าภาคอสัง
หาฯเชิงพาณิชย์จะประสบกับภาวะอ่อนแอคร้ังใหญ่ด้วยเช่นกัน

• สมาคมธนาคารไทยเผยอยู่ระหว่างเร่งพิจารณาปรับโครงสร้าง
ค่าธรรมเนียมท้ังระบบ โดยเฉพาะการเก็บค่าธรรมเนียมการท า
ธุรกรรมใช้เงินสด

• CPCA เผยยอดขายรถยนต์น่ังส่วนบุคคลของจีนพุ่งข้ึน
55.5% ในเดือนเม.ย. โดยได้แรงหนุนจากอุปสงค์ท่ีเพ่ิมข้ึน
อย่างแข็งแกร่ง ข้อมูลยังเปิดเผยว่า ยอดขายรถยนต์หรูใน
เดือนเม.ย.อยู่ท่ี 2.4 แสนคัน เพ่ิมข้ึน 101% y-y

• สหรัฐฯ เผยเงินเฟ้อเดือนเม.ย. 1)CPIขยายตัว 4.9%y-y ดีกว่า
ตลาดคาดและเดือนมี.ค. ท่ี 5.0% y-yและขยายตัว 0.4% m-m 
เท่ากับตลาดคาด (หากแต่เร่งตัวข้ึนจาก 0.1% m-m ในเดือน
มี.ค.)และ 2) Core CPI ขยายตัว 5.5% y-y เท่ากับตลาดคาดและ
ชะลอลงจาก 5.6% y-y ในเดือนมี.ค. และขยายตัว 0.4% m-m
เท่ากับตลาดคาดและเดือนมี.ค. ท้ังน้ีในภาพรวมตัวเลขดังกล่าว
เป็นการส่งสัญญาณการลดลงต่อเน่ืองของเงินเฟ้อ

มุมมองตลาดหุ้นวันน้ี

พศุตม์ โงวิวัฒน์ชัย – ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
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ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน
ธีรดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวิรุฬ – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ญานินท์ อภิชาติสกุลวงศ์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ #41993
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เป้าหมาย
22.50 / 23.00

BUY

• ได้ประโยชน์หลังการเลือกต้ัง
• มองไปข้างหน้าคาด 2H66 จะเร่ิมฟ้ืนตัว

• ก าลังจะเร่ิมรอบการเพาะปลูก
• ลุ้น Fund flow เข้า

แนวรับ
KBANK 130.50 / 131.50

แนวรับ
CK 21.50 / 21.70

เป้าหมาย
140.00 / 143.50

BUY




