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Strategy 
 

 
 CPALL: ยังคงใหเ้ป็นตัวหุน้ทีน่่าสนใจในเชงิกลยุทธป์ระจ าเดอืนนี้ ล่าสุดประกาศก าไร 

1Q23 ดกีว่าทีเ่ราคาดการณ์ไวท้ี ่4,123 ลา้นบาท โดยม ีSSSG อยูท่ี ่8% จุดทีน่่าสนใจก็
คอือตัราก าไรขัน้ตน้ทีย่นือยูไ่ดท้ี ่21.7% และ SG&A/Sales ทีล่ดลง QoQ จากการบรหิาร
จัดการการใชไ้ฟฟ้าไดด้ขี ึน้ มองต่อไปขา้งหนา้ คาดก าไร 2Q23 โตแรง QoQ และ YoY 
จากชว่งเทศกาลสงกรานต ์และการเลอืกตัง้ รวมถงึการลดลงของ SG&A จากคา่ไฟทีป่รับ
ลดลงในเดอืนพฤษภาคม โดยคา่ไฟทกุๆ 15% ทีล่ดลง เพิม่ก าไรใหบ้รษัิท 100 ลา้นบาท 
คงประมาณการก าไรสทุธปีิ 2023 ที ่18,094 ลา้นบาท (+45% YoY) พรอ้มคงค ำแนะน ำ 
“ซือ้” ทีร่ำคำเป้ำหมำย 72 บำท 

 BJC: เปลีย่นค ำแนะน ำจำก “ซื้อ” เป็น “ซื้อเก็งก ำไร” เนือ่งจำก Upside ทีเ่ร ิม่
จ ำกดัมำกขึน้จำกรำคำเป้ำหมำยของเรำที ่44 บำท ส าหรับก าไร 1Q23 ทีอ่อกมาที ่
1,254 ลา้นบาทนัน้ นัน้ถอืวา่ใกลเ้คยีงกบัทีเ่ราคาดไว ้โดยมอีตัราก าไรขัน้ตน้อยูท่ี ่19.4% 
และมี SSSG อยู่ที่ 1.6% อย่างไรก็ดีค่าใชจ้่าย SG&A ที่เพิ่มขึ้นเป็นตัวกดดัน จาก
ค่าใชจ้่ายดา้น Utilities และการท า Marketing campaign ต่างๆ มองก าไร 2Q23 จะ
เตบิโตทัง้ QoQ และ YoY คลา้ย CPALL จากเทศกาลสงกรานต ์และอตัราก าไรขัน้ตน้ของ
ธรุกจิบรรจภุณัฑท์ีป่รับตัวดขีึน้จาก Lag time ของตน้ทนุวัตถดุบิทีป่รับตัวลดลง คงก าไรปี 
2023 ที ่6,069 ลา้นบาท (+ 21.1% YoY) 
 

รปูที ่1: คำดกำรณ์เงนิเฟ้อสหรฐัฯลำ่สดุ 
 

 
Source: Bloomberg 
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Foreign Portfolio Investment in Equities (Asia ex. Japan) 
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