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11 กรกฎาคม 2566                                            

   

What’s in store ? 

 

 
ภาพตลาดและแนวโน้ม โดยคุณวกิจิ ถิรวรรณรตัน์ 

การรีบาวดย์งัไม่จบ (อย่าเพ่ิงรีบลุกไปไหน) 

“เราคงคาดการรีบาวดข์องตลาดหุ้นไทยยงัไปไม่สุดทาง”   

SET มแีนวโน้มจะสรา้งฐานใหม่ ยกสงูขึน้ไม่ท านิวโลว ์ยนืหยดัไดท่้ามกลาง กระแสลบทีถ่าโถม ซึง่เรามองว่า
ประเดน็ลบ ที่ไม่ใช่เรื่องเฉพาะของ        งบการเงนิ บจ. ยงัไม่มนี ้าหนักเพยีงพอที่จะกดให้ตลาดหุ้นไทย 
หล่นตุบ้...เราเชื่อในมลูค่าหุน้ทีแ่สนถูก 

กลยุทธ์ แนะน า ซื้อหุ้นบูลชพิเล่นรบีาวด์ โดยการพจิารณาจะคดัเลอืกจาก วงจรราคาหุ้นรายตวั ที่ปรบัลง
มาถงึกรอบล่างของการวดัมลูค่า PE, PBV Band หลุดจากค่าเฉลีย่ในอดตีลงมาเกนิ -1.5SD  
(อ่านต่อหน้า 2)    

หุ้นแนะน าวนัน้ี : SCB  
 
วิเคราะห์ทางเทคนิค โดยคุณธนรตัน์ อศิรกุล 

SET Index ….downtrend & higher low!  (อ่านต่อหน้า 8) 
 
ปัจจยัท่ีต้องติดตาม  
▪ FedWatch Tool ของ CME Group บ่งชี้ว่า นักลงทุนให้น ้ าหนัก 94.9% ที่เฟดจะปรับขึ้นอัตรา

ดอกเบี้ย 0.25% สู่ระดบั 5.25-5.50% ในการประชุมวนัที่ 25-26 ก.ค. และให้น ้าหนักเพยีง 5.1% ที่
เฟด    จะคงอตัราดอกเบีย้ทีร่ะดบั 5.00-5.25% 

▪ คาดประชุมสภาไทยเลอืก นายก วนัที ่13 กค.นี้ 

▪ เมื่อวาน จนีรายงานดชันีฯราคาผูผ้ลติและผูบ้รโิภค ทัง้ทรงกบัลง CPI ทรงตวั 0.2% y-y ส่วน PPI ต ่า
กว่าคาด -5.4% (VS คาด 5%)  

▪ พุธนี้ ตวัเลขเงนิเฟ้อทัว่ไป สหรฐั คาดกลบัมาเพิม่ขึน้ 0.3% m-m จากเดอืนก่อน 0.1%   
 
รายงานวนัน้ี    โดยนักวเิคราะหท์างด้านพืน้ฐาน 

▪ Refining and Chemical (NEUTRAL) – ค่าการกลัน่กลบัมาขยาย แต่ส่วนต่างปิโตรเคมสี่วน
ใหญ่สวนทาง 

▪ Agro & Food (NEUTRAL) – ราคาหมดูิง่ถงึขัน้ขาดทุน 

▪ Bank (OVERWEIGHT) – มองเหน็ Upside ก าไรในกลุ่มธนาคารใหญ่ 
 

ปฏิทินหุ้น (XD, XR, XW) (อ่านต่อหน้า 15) 

Market Statistics Daily  
▪ (รายงานการเปลีย่นแปลงการถอืหลกัทรพัย์, Short Sell, Warrants) 

 

  

สรปุภาวะตลาด 10 กรกฎาคม 2566 

ดชันีตลาดหลกัทรพัย์
ไทย เปลี่ยนแปลง 

% การ 
เปลี่ยนแปลง 

1วนั 

% การเปลี่ยนแปลง  
YTD 

1,496.89 6.38 0.43%  -10.38% 

มูลค่าการซื้อขาย (ลา้นบาท) 34,045.86  

   
ยอดการซ้ือขาย (ล้านบาท)   
 ซ้ือ ขาย สุทธิ 
Institution 3,448.5 2,120.6  1,327.94 
 10%  6%   
ProprietaryTrading 2,713.7 3,171.6 -457.93 
 8%  9%   
Foreign 19,096.6 19,290.0 -193.42 
 56%  57%  
Retail 8,787.1 9,463.7 -676.58 
 26% 28%    
    
5 อนัดบัหลกัทรพัยท่ี์มียอดซ้ือขายสูงสุด 

หลกัทรพัย ์ ราคาปิด เปลี่ยนแปลง (บาท) 
ยอดซ้ือขาย 

(ล้านบาท) 
BDMS 27.75 1.00 1,480 
DELTA 101.00 2.25 1,260 
PTTEP 152.00 1.50 1,130 
CPALL 63.00 0.25 1,110 
GULF 45.50 0.00 1,010 
    
การเคลื่อนไหวของดชันีรายกลุ่ม 

กลุ่ม  ปิด  % เปลี่ยนแปลง 
Electronics 11,989.02 2.08 
Petro 843.18 0.57 
SET 1,496.89 0.43 
Energy 21,166.24 0.43 
Bank 387.94 0.33 
Commerce 34,180.30 0.28 
Property 240.71 0.18 
Packaging 3,662.73 -0.03 
Food 10,922.26 -0.08 
Media 36.15 -0.08 
ICT  152.86 -0.09 
Finance&Sec. 3,553.18 -0.13 
Auto 468.29 -0.95 
   
ดชันีต่างประเทศ 

               % การเปลี่ยนแปลง 
 ปิด 1 วนั YTD 
DJIA 33,944.40 0.62 -7.76 
NASDAQ 13,685.48 0.18 -12.40 
FTSE 7,273.79 0.23 -3.08 
NIKKEI 32,189.73 -0.61 9.86 

HSKI 18,479.72 0.62 -20.65 

PCOMP (PH) 6,379.72 0.01 -10.04 

JCI (IN) 6,731.04 0.22 0.53 

FBKMLCI (MY) 1,383.06 0.39 -10.30 

FSSTI (SP) 3,149.32 0.31 -1.00 

Dubai ($bbl) 78.63 1.37 2.65 

THB/USD 35.09 -0.10 5.50 

MLR (BBL)% 6.85   

BOT 1DRP% 2.00   

CPI (June)% 0.23   
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 ภาพตลาดและแนวโน้ม Market wrap & Outlook 
 

 

สรปุภาพตลาดวานน้ี 
วานน้ีดชันีรีบาวน์ได้เลก็น้อย หุน้ใหญ่บวกน าโดย DELTA เจา้ประจ า และหุน้บลูชปิกลุ่ม รพ. BDMS พลงังาน PTTEP 
PTT คอมเมริช์ CPALL CPAXT OR ส่วนหุน้บวกแรก ไดแ้ก่ PRM PRIME BRI  

  

แนวโน้มตลาดวนัน้ี การรีบาวดย์งัไม่จบ (อย่าเพ่ิงรีบลุกไปไหน)          

“เราคงคาดการรบีาวดข์องตลาดหุน้ไทยยงัไปไม่สุดทาง”   

SET มแีนวโน้มจะสร้างฐานใหม่ ยกสูงขึ้นไม่ท านิวโลว์ ยนืหยดัได้ท่ามกลางกระแสลบ   ที่ถาโถม ซึ่งเรามองว่าประเด็นลบ ที่
ไม่ใช่เรื่องเฉพาะของงบการเงนิ บจ. ยงัไม่มนี ้าหนักเพยีงพอที่จะกดใหต้ลาดหุน้ไทย หล่นตุบ้ เพราะเราเชื่อในมูลค่าหุน้ทีแ่สนถูก
...  

การเมอืงในประเทศ: วติกการชุมนุมช่วงโหวตเลอืกนายก (เรามองว่ามาเช้าเยน็กลบั ยงัไม่น่ามเีหตุการณ์ทีซ่บัซอ้น)  

การเมอืงระหว่างประเทศ: จนีด าเนินมาตรการจ ากดัการส่งออกแร่โลหะ หวัน่กระทบ   เซมคิอนดกัเตอร์ แต่ก็ยงัมแีหล่งแร่โลหะ
อื่นทดแทน 

เฟดขึน้ดอกเบี้ยต่อเดอืนนี้ โดยเฉพาะวนัพุธนี้ถา้เงนิเฟ้อพุ่ง (ลองถามเพื่อนบา้นดู        มใีครบา้งยงัไม่รู)้  

  

กลยุทธก์ารลงทุน กลยุทธ์ แนะน า ซื้อหุ้นบูลชพิเล่นรบีาวด์ โดยการพจิารณาจะคดัเลอืกจาก วงจรราคาหุ้นรายตวั ที่ปรบัลงมาถึงกรอบล่าง
ของการวดัมลูค่า PE, PBV Band หลุดจากค่าเฉลีย่ในอดตีลงมาเกนิ -1.5SD ซึง่เป็นการเปรยีบเทยีบมลูค่ากจิการด้วย PE 
PBV ตามวฏัจกัรของเศรษฐกจิ สามารถบ่งชี้ได้ว่ากจิการนัน้ๆ มคีวามยัง่ยนื (อยู่มานาน 5 ปี 10 ปี) เอาตวัรอดจากมรสุม
เศรษฐกจิมาไดทุ้กรอบ   

  

วิเคราะห์ทางเทคนิค SET รบีาวด์! แต่โครงสร้างระยะกลางยงัคงเคลื่อนที่ขาลง Downtrend นอกจากนี้ RSI < 50 บ่งชี้ภาวะความอ่อนแรงด้าน
ราคา (ล่าสุดก าลงัสร้างฐาน) แนะจบัตาจุดเปลี่ยนของตลาด Reversal pattern หากเงื่อนไขการปรบัฐานรอบบนี้ ไม่ม ีnew 
low  (ต ่ากว่า 1,461 จุด) อาจชี้ว่าตลาดผ่านจุดต ่าสุดไปแล้ว ลุ้นกนัต่อในสปัดาห์นี้พร้อมกบัการโหวตเลอืกนายกฯ วนัที่ 
13 ก.ค. Note: หุ้นแนะน ากลุ่มพลังงาน PTT, PTTEP และ TOP ยงัไปได้สวย มีอยู่แนะถือต่อ...วันนี้เลือกหุ้นขวัญใจ
มวลชนมาวเิคราะหก์นัต่อ  

(อ่านต่อหน้า 8) 

 

 

  



                                        
 

 

รอบดา้นตลาดหุน้   3 
 

 

What to watch   
 FedWatch Tool ของ CME Group บ่งชี้ว่า นักลงทุนให้น ้าหนัก 94.9% ที่เฟดจะปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ย 0.25% สู่

ระดบั 5.25-5.50% ในการประชุมวันที่     25-26 ก.ค. และให้น ้าหนักเพียง 5.1% ที่เฟดจะคงอัตราดอกเบี้ยที่ระดับ          
5.00-5.25% 

 คาดประชุมสภาไทยเลอืก นายก วนัที ่13 กค.นี้ 

 เมื่อวาน จนีรายงานดชันีฯราคาผู้ผลติและผู้บรโิภค ทัง้ทรงกบัลง CPI    ทรงตวั 0.2% y-y ส่วน PPI ต ่ากว่า
คาด -5.4% (VS คาด 5%)  

 พุธนี้ ตวัเลขเงนิเฟ้อทัว่ไป สหรฐั คาดกลบัมาเพิม่ขึน้ 0.3% m-m จากเดอืนก่อน 0.1%   
 

  

หุ้นแนะน าวนัน้ี 
SCB 

เป็นแบงก์ทีก่ด Cost/Income ratio ไดด้สีุดเทยีบกลุ่มในรอบไตรมาสและปีทีผ่่านมา คาด
มโีอกาสเหน็งบดเีกนิคาดในรอบนี้ (เราคาดก าไร 2Q23 ที่ 1 หมื่นล้านบาท ทรงตวั y-y 
และ -9% q-q)   
(S 108, R 113, SL 106) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
    
 
 
 

                        รายงานพื้นฐานวนัน้ี 

 

Refining and 
Chemical  

กลุ่มโรงกลัน่  
และปิโตรเคม ี

ค่าการกลัน่กลบัมาขยาย แต่ส่วนต่างปิโตรเคมส่ีวนใหญ่สวนทาง 

ในสปัดาห์ที่แล้วค่าการกลัน่ (อิงสงิคโปร์) กลบัมาขยายตวั $0.58 WoW เป็น $4.40/บาร์เรล (กลบัมาจุดเดมิ) หนุนโดยกลุ่มน ้ามนัเครื่องบนิ และดเีซล ตาม

อุปสงคท์ีย่งัแกร่ง ขณะทีก่ าลงัการผลติตงึตวั กลุ่มก ามะถนัสงูกป็รบัตวัขึน้ (ตดิลบน้อยลง) เช่นกนั แต่กลุ่มเบนซนีกลบัย่อตวัลง เกิดจากอุปสงคท์ีอ่่อนตวัจาก

ฝัง่เอเชยีใตแ้ละตะวนัออกเฉียงใต ้และการกลบัมารนัของโรงกลัน่ทีปิ่ดซ่อมไป 
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 ส่วนต่างราคา (Spread) ส่วนใหญ่ย่อตวัลง จากตน้ทุน Naphtha ทีเ่พิม่ขึน้มา 

ทัง้นี้ แนวโน้ม 3Q23 เราคาดว่าค่าการกลัน่จะยงัปรบัตวัลดลง YoY แต่กลบัมาขยายตวั QoQ ส่วน Spread ปิโตรฯ ส่วนใหญ่ จะกลบัมาเพิม่ขึ้น YoY จาก

ฐานต ่า แต่ยงัทรงตวั QoQ 

Fundamental View: เราชอบ TOP มากสุดในกลุ่มโรงกลัน่ และชอบ IVL มากทีสุ่ดในกลุ่มเคมภีณัฑ ์

 

Agro&Food  
กลุ่มเกษตรและอาหาร 

ราคาหมดูิง่ถงึขัน้ขาดทุน 

ราคาหมูไทยปรบัตวัลดลงมาทีร่ะดบัต ่าสุดในรอบ 21 เดอืน ซึง่น่าจะอยู่ระดบัทีผู่ป้ระกอบการรายใหญ่ขาดทุนแลว้องิจากสมมตฐิานราคาขา้วโพดในประเทศที่ 

12 บาท/กก และกากถัว่เหลอืงที่ 22 บาท/กก โดยเราประเมินว่าอาจจะเกิดจาก 1) ฝนที่ตกหนักท าให้เกิดการปล่อยของออกมาและอุปสงค์ที่ชะลอตวั,           

2) สถานการณ์การลกัลอบจากประเทศเพื่อนบ้าน, 3) การขยายก าลงัการผลติของผูป้ระกอบการรายใหญ่  ละอุปทานจากผูป้ระกอบการรรายกลางทีเ่ริ่มเข้า

มามากขึน้  

Fundamental View: โดยรวมเราประเมนิว่า ณ ระดบัราคาปัจจุบนั CPF และ BTG น่าจะมขีาดทุนเกดิขึ้นจากธุรกิจหมู ในขณะที ่TFG ยงัก าไรจากต้นทุนที่

ต ่ากว่า อย่างไรกต็ามเรายงัคงชอบ GFPT จากธุรกจิไก่  ทีห่นุน 

 

 

Bank Sector 
กลุ่มธนาคาร 

มองเหน็ Upside ก าไรในกลุ่มธนาคารใหญ่ 

ในช่วงที่ตลาดหุ้นมความผนัผวน เราได้ท า Sensitivity analysis ในด้าน Bull-case และ Bear-case ของก าไรกลุ่มธนาคาร เพื่อวดัว่าธนาคารไหนม ีUpside 

หรอื Downside มากแค่ไหน  

เราพบว่าเมื่อปรบัเปลี่ยนสมมติฐาน Credit cost และก าไรจากเครื่องมอืทางการเงนิ จะมผีลกระทบต่อประมาณการก าไรปี 2023 ค่อนขา้งมาก โดยในกรณี 

Bull case เราประเมนิว่า Upside ต่อก าไรของกลุ่มธนาคารจะอยู่ที ่7% แต่ในกรณี Bear case เหน็ Downside ของก าไรกลุ่มธนาคารจะอยู่ที ่4%  

เราประเมนิว่าธนาคารใหญ่จะมโีอกาสเกิด Bull case มากกว่า Bear case เพราะเราก าหนดสมมติฐาน Credit cost และก าไรจากเครื่องมอืทางการเงนิแบบ

ระมดัระวงัไวอ้ยู่แลว้ ซึ่งมโีอกาสที่จะเกิด Upside ต่อก าไรปี 2023 ของธนาคารใหญ่ (BBL KBANK KTB  และ SCB) ได้ราว 7-8% ส่วนธนาคารขนาดกลาง 

(KKP TISCO และ TTB) ปัจจุบนัเรายงัไม่เหน็ Upside หรอื Downside ต่อก าไรปี 2023 ทีม่นีัยส าคญั 

Fundamental View: เราชอบธนาคารใหญ่มากกว่า และชอบ BBL KBANK SCB มากทีสุ่ดในกลุ่ม 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 หุ้นมีข่าว 

BCH, CHG คลงัชี้กองทุนประกนัสงัคมเป็นหนึ่งในความเสี่ยงทางการคลงัโดยเงนิกองทุนประกนัสงัคมปี 65 ปรบัตวัลดลงกว่า 1.76 หมื่นล้านบาทจากปี 64 ขณะที่ 
รฐับาลยงัค้างจ่ายเงนิเขา้กองทุนอกีกว่า 7 หมื่นลา้นบาท แรงงานเล็งปรบัฐานเพดานค่าจ้างขัน้สงู ค านวณเงนิสมทบของผูป้ระกนัตนน าส่งกองทุนมาก
ขึน้ (หนังสอืพมิพก์รุงเทพธุรกจิ) -/0 

 

BEM, CK จบัตา "ศาลปกครองกลาง" นัดพจิารณาคดคีรัง้แรก ปม รฟม.ปรบั หลกัเกณฑป์ระมูลรถไฟฟ้าสายสสีม้ "ครี"ี ยนัลม้ประมูลใหม่เป็นทางออกที่ควรจะท า 
พรอ้มหวงัรฐับาลใหม่สางปมหนี้สายสเีขยีว (หนังสอืพมิพก์รุงเทพธุรกจิ) 0/- 

 

AAV, BA 
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+/0 
สมาคมสายการบนิประเทศไทย ตบเท้าหารอืร่วมหวัหน้าพรรคก้าวไกล และคณะเปลี่ยนผ่านรฐับาล ผลกัดนันโยบายรฐับาลใหม่ อาท ิการต่ออายุลด
อตัราภาษนี ้ามนัเครื่องบนิไอพ่น และอ านวยความสะดวกน าเขา้เครื่องบนิ  (หนังสอืพมิพท์นัหุน้) 

 

Production-related, 
Logistics SNNP, TKN 

เอกนิต ิอธบิดกีรมสรรพสามติ ย ้าไม่ต่ออายุภาษีสรรพสามติน ้ามนัดเีซลที่เกบ็ลดลง 5 บาทต่อลติร และจะหมดอายุ 20 ก.ค.นี้ มัน่ใจกองทุนน ้ามนัฯ เขา้
มาช่วยดูแลต่อได ้ไม่กระทบประชาชน ส่วนภาษคีวามเคม็ตอ้งรอรฐับาลใหม่เขา้มาพจิารณา (หนังสอืพมิพข์า่วหุน้) 

-/0 

 

Industrial Estate บโีอไอ เผยยอดขอรบัการส่งเสรมิการลงทุนครึง่ปี 2566 เพิม่ขึน้ 70% มลูค่ารวม 3.6 แสนลา้นบาท กลุ่มอเิลก็ทรอนิกส ์อาหารแปรรูป และยานยนต์ น า
ทมี โดยเฉพาะกลุ่มรถยนต์ไฟฟ้า เดนิหน้าลงทุนไทยอย่างต่อเนื่อง ทัง้บรษิทัผลติรถยนต์ไฟฟ้าชิ้นส่วน และสถานีชาร์จไฟฟ้า ขณะทีต่่างชาติแห่ลงทุน 
เพิม่ขึน้ 33% เงนิลงทุน 3 แสนลา้นบาท เพิม่ขึน้ 141% (หนังสอืพมิพท์นัหุน้) + 

 

DITTO DITTO ควา้บิก๊โปรเจก็ต์ ธ.ก.ส.มูลค่า 198.5 ลา้นบาท พฒันาระบบงานรองรบัการบรหิารจดัการคุณภาพหนี้ ยกระดบัการท างานใหม้ปีระสทิธภิาพและ
ลดการสญูเสยี ตัง้เป้าลดหนี้เสยีและจดัการลูกคา้ผดินัดช าระหนี้อย่างมปีระสทิธภิาพ  (หนังสอืพมิพท์นัหุน้) + 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ตวัเลขเศรษฐกิจ 

      
    Previous Consensus 
      
 MON  China CPI (Jun) 0.2% y-y 0.2% y-y 
      
 TUE  Germany ZEW Exp. -8.5%  -5.1 
   Philippines Exports -20.2% y-y 14.7% y-y 
      
 WED  US Core CPI (Jun) 0.4% m-m 0.3% m-m 
   US Consumer price  0.1% m-m 0.3% m-m 
   US FED Beige book   
   New Zealand RBNZ policy meeting 5.5%  5.5%  
   Malaysia Industrial production -3.3% y-y 1.5% y-y 
   India Industrial production 4.2% y-y  5% y-y 
   India CPI 4.3% y-y 4.6% y-y 
      
 THU  US PPI  -0.3% m-m 0.2% m-m 
   US Core PPI 0.2% m-m 0.2% m-m 
   S,Korea BOK policy meeting 3.5%  3.5% 
   China Exports -7.5% y-y -10% y-y 
       
 FRI  US Imports prices -0.6% m-m -0.1% m-m 
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   Singapore GDP 2Q 0.4% y-y 0.4% y-y 
   India Exports -10.3% y-y -17.1% y-y 
      
      
      
      

 

 วกิจิ ถริวรรณรตัน์ Tel. (662) 618-1336 

นักวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพื้นฐานดา้นตลาดทุน/ปัจจยัทางเทคนิค 

นภนต์ ใจแสน นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพื้นฐานดา้นตลาดทุน 

ภูวดล ภูสอดเงนิ, AISA  นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพื้นฐานดา้นตลาดทุน 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัยท่ี์แนะน ารายวนั 
 

ช่ือหุ้น วนัท่ีเร่ิมแนะน า ราคาเปิด ณ.วนัท่ี
เร่ิมแนะน า 

ราคาสูงสุดนับจาก
วนัท่ีแนะน า 

ราคาปิดล่าสุด  
(เม่ือวาน) 

%เปล่ียนแปลงล่าสุด ค าแนะน า 

BMSCITH 03/01/2023 11.57 11.69 10.60 -8.38%  
BMSCG 03/01/2023 11.19 11.63 9.69 -13.40%  

BDMS 09/06/2023 28.50 29.00 27.75 -2.63% ถอื 

KBANK 12/06/2023 132.50 134.50 130.50 -1.51% ถอื 

SIRI 12/06/2023 1.90 1.99 1.86 -2.11% ถอื 

BTS 13/06/2023 7.50 7.80 7.60 1.33% ถอื 

AOT 16/06/2023 71.75 73.00 70.75 -1.39% ถอื 

BA 16/06/2023 16.10 16.20 15.20 -5.59% ถอื 

GFPT 19/06/2023 12.30 13.10 12.70 3.25% ถอื 

BBL 26/06/2023 163.50 164.00 156.50 -4.28% ถอื 

GULF 03/07/2023 46.75 47.50 45.50 -2.67% ถอื 

CPALL 03/07/2023 62.75 63.75 63.00 0.40% ถอื 

CENTEL 03/07/2023 50.00 50.25 47.25 -5.50% ถอื 

ILM 03/07/2023 21.80 21.80 21.40 -1.83% ถอื 

CPN 03/07/2023 65.25 67.00 65.75 0.77% ถอื 

LH 05/07/2023 8.45 8.50 8.35 -1.18% ถอื 

SJWD 05/07/2023 16.10 16.10 15.50 -3.73% ถอื 

PTT 06/07/2023 33.75 34.00 34.00 0.74% ถอื 
      

Source: ASPEN   
    

Deletion:  06 ม.ิย.   CPALL -1.94% CPN -2.58% MAKRO -4.43% SSP -6.11% 
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                 08 ม.ิย.   GLOBAL -10.26% 
                 14 ม.ิย.   OTO -59.85% SOLAR 0% NCAP -6.25% BWG +1.45% 
                 19 ม.ิย.   WAVE -10.53% AAI -8.64% 
                 21 ม.ิย.   MGC -3.80% JMART -17.41% TTB +0.63% HANA +1.11% DELTA -5.64% 
                 23 ม.ิย.   CHAYO -24.38% CBG -9.57% 
                 26 ม.ิย.   ITC -14.98%  
                 27 ม.ิย.   DITTO -0% ECL -7.27% SPRC -9.44% SFLEX +4.71% PLUS -19.75% 

 
 
 
                                         
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

Trend Forecasting | 11 กรกฎาคม 2566 
 
SET Index     ปิด 1,496.89 (+0.43%) มลูค่าการซื้อขาย 3.4 หมื่นลา้นบาท 

 SET Index ….downtrend & higher low! 

 
 

SET Index รบั 1,485 จุด ตา้น 1,505 จุด แนวโน้ม SET รบีาวด์...ไม่ยอมใหห้ลุด low 

 

เล่าด้วยภาพ SET รบีาวด!์ แต่โครงสรา้งระยะกลางยงัคงเคลื่อนทีข่าลง Downtrend นอกจากนี้ RSI < 50 บ่งชีภ้าวะความอ่อนแรงดา้นราคา (ล่าสุดก าลงัสรา้งฐาน) แนะจบัตา
จุดเปลีย่นของตลาด Reversal pattern หากเงื่อนไขการปรบัฐานรอบบนี้ ไม่ม ีnew low  (ต ่ากว่า 1,461 จุด) อาจชีว่้าตลาดผ่านจุดต ่าสุดไปแล้ว ลุน้กนัต่อในสปัดาห์นี้พร้อมกับ
การโหวตเลอืกนายกฯ วนัที่ 13 ก.ค. Note: หุ้นแนะน ากลุ่มพลงังาน PTT, PTTEP และ TOP ยงัไปได้สวย มอียู่แนะถือต่อ...วนันี้เลอืกหุ้นขวญัใจมวลชนมาวเิคราะห์กันต่อ 
ตดิตามในหน้าหุน้เด่นประจ าวนัครบั 

 

 Stocks focus:  BDMS รีบาวดโ์ซนรบั  /  GULF  V-shape recovery /  DELTA ขาขึ้น...ยงัไม่จบ! 

SET Index (daily chart)  

Downtrend 

RSI สรา้งฐาน 

Higher low  
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 Technical follow up 
Stock Recommend  Comment 

TOP Hold 7 ก.ค. อยู่ในช่วงสร้างฐานใหแ้น่น....รอจงัหวะกระชากตวั....break out 47 

GFPT Hold 7 ก.ค. ลุน้ทะลุตา้น 13....มอียู่แนะถอื รอค าใหญ่ 

BTS Hold 7 ก.ค. Sideway สรา้งฐานอยู่ในกรอบ 7-7.8....รอจงัหวะกลบัตวั 

IVL Hold 10 ก.ค. สรา้งฐาน....สูท้ี ่low 32 ไม่หลุด แนะถอืต่อ 

OR Hold 10 ก.ค. ทรงออกขา้ง...กรอบ 20.5-21.5 อาจตอ้งใชเ้วลาสร้างฐานอีกสกัพกั  

IRPC Hold 10 ก.ค. รอจงัหวะทะลุตา้น 2.4 รอซื้อเพิม่..... 

 

 

PTTEP …..ยงัไปได้สวย!  
 

 

 
KBANK…..แผนแก้เกมสส์ าเรจ็! 

    

BDMS 

Bullish RSI 

PTTEP daily chart 
      (Buy 1 July) 

GULF 

 

 

Breakout ลุ้นต้าน 160 

DELTA 

 

 ธนรตัน์ อิศรกลุ นักวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัยแ์ละปัจจยัทางเทคนิค                                              
 Thanarut@bualuang.co.th +662-618-1334 
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Track with Technical:  “สแกนหุ้นมหาชน EP1” 
 

แนะน า  “รอซื้อ” 
มุมมอง แผนเทรด Sideway….down LH (แลนดแ์อนดเ์ฮ้าส)์ 

  

แนวรบั 8.2 

 

แนวต้าน 8.7/9.2 

(Stop loss < 8) 

ค าแนะน า 
 

LH โครงสร้างระยะกลาง (รายเดอืน) เคลื่อนที่ sideway down จบัตา RSI สร้างฐานยก low 
(Divergence) อาจอยู่ช่วงปลายทางขาลง แผนเทรด…..รอจงัหวะซื้อ โซนรบั 8.2 ต้าน 8.7 
และ 9.2 แผนปิดความเสีย่งไม่ควรลงต ่ากว่า low 8  

แนะน า  “รอซื้อ” 
มุมมอง สร้างฐาน (Downtrend) SCC (ปูนซิเมนต์ไทย) 

  

แนวรบั 318 

แนวต้าน 340/350 

(Stop loss < 312) 

ค าแนะน า 
 

KBANK daily chart 
(Buy 4 July) 

ไม่หลุด week low128 

Divergence! 

 

Sideway down 

 

RSI recovery! 
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SCC โครงสร้างหลกัเคลื่อนที่อยู่ในกรอบสามเหลี่ยม (Downtrend) ล่าสุดทดสอบโซนรบั
ย่อย minor support ขณะที่ MACD เทรดต ่ากว่าเส้น 0  แผนซื้อ แนะรอยงัไม่รีบโซนรับ 
318 ตา้น 340 และ 350 จุดปิดความเสีย่งไม่ควรลงต ่ากว่า low 312 

 

 

แนะน า  “รอซื้อ” 
มุมมอง New low & Divergence BAM (บริหารสินทรพัย ์กรุงเทพพาณิชย)์ 

  

แนวรบั 9.5/10 

 

แนวต้าน 11/11.5 

0 (Stop loss < 9.3) 

ค าแนะน า 
 

BAM ขาลง new low สลบัรบีาวด์ ถึงแม้ราคาลงลกึ RSI divergence โอกาสดดีตวัขึ้น แต่! 
ยงัมคีวามเสี่ยงจากโครงสร้าง Downtrend channel อาจตอ้งรอสญัญาณยนืยนั หรอืรอการ
สรา้งฐานใหไ้ดเ้สยีก่อน!  

 
 

รายงานตวัเลขเศรษฐกิจส าคญัประจ าสปัดาห์  

    
 
 
 
 
 
  

 

 

 

 

 

 

   
    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

United States

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

10/07/2023 Wholesale Inventories MoM May F -0.1% -- -0.1% -- 79.845

10/07/2023 Wholesale Trade Sales MoM May 0.3% -- 0.2% -- 16

11/07/2023 Consumer Credit May $20.000b -- $23.010b -- 40

11/07/2023 NFIB Small Business Optimism Jun 89.9 -- 89.4 -- 59.6899

12/07/2023 MBA Mortgage Applications 7-Jul -- -- -4.4% -- 90.6977

12/07/2023 Real Avg Weekly Earnings YoY Jun -- -- -0.7% -0.6% 14.7287

12/07/2023 CPI MoM Jun 0.3% -- 0.1% -- 96.8992

12/07/2023 CPI Ex Food and Energy MoM Jun 0.3% -- 0.4% -- 77.5194

12/07/2023 CPI YoY Jun 3.1% -- 4.0% -- 93.7984

12/07/2023 CPI Ex Food and Energy YoY Jun 5.0% -- 5.3% -- 65.8915

12/07/2023 CPI Index NSA Jun 305.291 -- 304.127 -- 39.5349

12/07/2023 CPI Core Index SA Jun 308.750 -- 307.824 -- 44.9612

12/07/2023 Real Avg Hourly Earning YoY Jun -- -- 0.2% -- 10.0775

13/07/2023 Federal Reserve Releases Beige Book 0

13/07/2023 PPI Final Demand MoM Jun 0.2% -- -0.3% -- 86.8217

13/07/2023 PPI Ex Food and Energy MoM Jun 0.2% -- 0.2% -- 67.4419

13/07/2023 PPI Ex Food, Energy, Trade MoM Jun 0.1% -- 0.0% -- 17.0543

13/07/2023 PPI Final Demand YoY Jun 0.4% -- 1.1% -- 68.9922

13/07/2023 PPI Ex Food and Energy YoY Jun 2.6% -- 2.8% -- 66.6667

13/07/2023 PPI Ex Food, Energy, Trade YoY Jun 2.5% -- 2.8% -- 15.5039

13/07/2023 Initial Jobless Claims 8-Jul 250k -- 248k -- 98.4496

13/07/2023 Continuing Claims 1-Jul 1720k -- 1720k -- 68.9147

14/07/2023 Monthly Budget Statement Jun -$182.0b -- -$240.3b -- 72.8682

14/07/2023 Import Price Index MoM Jun -0.1% -- -0.6% -- 76.7442

14/07/2023 Import Price Index ex Petroleum MoM Jun -0.2% -- -0.2% -- 6.20155

14/07/2023 Import Price Index YoY Jun -6.1% -- -5.9% -- 34.8837

14/07/2023 Export Price Index MoM Jun 0.0% -- -1.9% -- 13.9535

14/07/2023 Export Price Index YoY Jun -- -- -10.1% -- 13.1783

14/07/2023 U. of Mich. Sentiment Jul P 65.5 -- 64.4 -- 94.5736

14/07/2023 U. of Mich. Current Conditions Jul P -- -- 69.0 -- 18.6047

14/07/2023 U. of Mich. Expectations Jul P -- -- 61.5 -- 20.9302

14/07/2023 U. of Mich. 1 Yr Inflation Jul P 3.1% -- 3.3% -- 24.031

14/07/2023 U. of Mich. 5-10 Yr Inflation Jul P 3.0% -- 3.0% -- 22.4806

China

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

09/07/2023 Aggregate Financing CNY Jun 3050.0b -- 1560.0b 1555.6b 42

09/07/2023 Money Supply M2 YoY Jun 11.2% -- 11.6% -- 86

09/07/2023 Money Supply M0 YoY Jun -- -- 9.6% -- 54

09/07/2023 New Yuan Loans CNY Jun 2300.0b -- 1360.0b 1362.8b 72

09/07/2023 Money Supply M1 YoY Jun 4.5% -- 4.7% -- 58

10/07/2023 CPI YoY Jun 0.2% -- 0.2% -- 98

10/07/2023 PPI YoY Jun -5.0% -- -4.6% -- 90

11/07/2023 FDI YTD YoY CNY Jun -- -- 0.1% -- 6

13/07/2023 Trade Balance Jun $74.00b -- $65.81b $65.79b 82

13/07/2023 Exports YoY Jun -10.0% -- -7.5% -- 80

13/07/2023 Imports YoY Jun -4.4% -- -4.5% -- 78

13/07/2023 Exports YoY CNY Jun -- -- -0.8% -- 50

13/07/2023 Imports YoY CNY Jun -- -- 2.3% -- 46

13/07/2023 Trade Balance CNY Jun -- -- 452.33b -- 44

Support ต้องยืนให้ได้! 

MACD < 0 

New low 

RSI (divergence) 
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Japan

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

10/07/2023 BoP Current Account Balance May ¥1865.8b -- ¥1895.1b -- 94.2529

10/07/2023 BoP Current Account Adjusted May ¥1867.8b -- ¥1899.6b -- 40.2299

10/07/2023 Trade Balance BoP Basis May -¥973.1b -- -¥113.1b -- 65.977

10/07/2023 Bank Lending Incl Trusts YoY Jun -- -- 3.4% -- 36.7816

10/07/2023 Bank Lending Ex-Trusts YoY Jun -- -- 3.8% -- 33.3333

10/07/2023 Eco Watchers Survey Current SA Jun 54.7 -- 55.0 -- 10.3448

10/07/2023 Eco Watchers Survey Outlook SA Jun 54.2 -- 54.4 -- 9.1954

11/07/2023 Money Stock M2 YoY Jun -- -- 2.7% -- 75.8621

11/07/2023 Money Stock M3 YoY Jun -- -- 2.1% -- 74.7126

11/07/2023 Machine Tool Orders YoY Jun P -- -- -22.1% -- 66.6667

12/07/2023 PPI MoM Jun 0.2% -- -0.7% -- 56.3218

12/07/2023 PPI YoY Jun 4.4% -- 5.1% -- 93.1034

12/07/2023 Core Machine Orders MoM May 1.0% -- 5.5% -- 91.954

12/07/2023 Core Machine Orders YoY May 0.1% -- -5.9% -- 63.2184

13/07/2023 Foreign Buying Japan Bonds 7-Jul -- -- ¥484.7b -- 44.8276

13/07/2023 Japan Buying Foreign Bonds 7-Jul -- -- ¥1252.7b -- 55.1724

13/07/2023 Japan Buying Foreign Stocks 7-Jul -- -- -¥158.9b -- 41.3793

13/07/2023 Foreign Buying Japan Stocks 7-Jul -- -- ¥195.0b -- 50.5747

13/07/2023 Bloomberg July Japan Economic Survey 0

14/07/2023 Capacity Utilization MoM May -- -- 3.0% -- 69.1954

14/07/2023 Industrial Production MoM May F -- -- -1.6% -- 98.8506

14/07/2023 Industrial Production YoY May F -- -- 4.7% -- 67.8161

14/07/2023 Nationwide Dept Sales YoY Jun -- -- 6.3% -- 43.6782

14/07/2023 Tokyo Dept Store Sales YoY Jun -- -- 8.0% -- 35.6322

Thailand

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

13/07/2023 Consumer Confidence Economic Jun -- -- 50.2 -- 42.3077

13/07/2023 Consumer Confidence Jun -- -- 55.7 -- 3.84615

14/07/2023 Foreign Reserves 7-Jul -- -- $218.2b -- 80.7692

14/07/2023 Forward Contracts 7-Jul -- -- $30.5b -- 19.2308
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    Sources: Bloomberg 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัย์ As of 10 July, 2022 

 

สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัย์ท่ีแนะน า (ส าหรบั Daily - ระยะเวลาลงทุน 1-3 เดือน โดยคณุวิกิจ ถิรวรรณรตัน์) 

 

 

• เน้นการจบัจงัหวะ "Timing" ในการลงทุนหุ้น โดยพจิารณาจากปัจจยัแวดลอ้มต่างๆ ที ่"ก าลงัจะ หรอื จะม"ี อิทธพิลต่อราคาหุ้น  
• สามารถเลอืกหุ้นทีอ่ยุ่นอกเหนือจาก BLS Universe  
• ผลตอบแทนวดัตาม "Direction" ของราคาหุ้นเป็นหลกั 

 

 
สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัย์ท่ีแนะน า (ส าหรบั Model Port - ระยะเวลาลงทุน 3-6 เดือน โดยคุณปรเมศร ์ทองบวั) 
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เน้นปัจจยัพืน้ฐานเป็นหลกั โดยลงทุนเฉพาะหุน้ทีนั่กวเิคราะหข์องบล.บวัหลวงตดิตามและมกีารออกรายงาน และเลอืกลงทุนหุน้ 100% ตลอดโดยมจี านวน 10 ตวั และใหน้ ้าหนักของแต่ละหุ้นผนั
แปรตามขนาดของหุน้ 

 
 

 

 

 

 

 

 

สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัย์ท่ีแนะน า (ส าหรบั Technical Port - ระยะเวลาลงทุน 1 เดือน โดยธนรตัน์ อิศรกลุ) 

 

 

การวเิคราะห์ทางเทคนิค : เป็นการวเิคราะห์รูปแบบราคาและสถิติ ที่ศึกษาพฤติกรรมของราคาหุ้น หรอืพฤติกรรมของตลาดใน อดตีโดยใช้หลกัสถิ ติ เพื่อน ามาใช้คาดการณ์พฤติกรรมการ 
เคลื่อนไหวของราคาหุน้ในอนาคต วตัถุประสงคเ์พื่อการคาดการณ์การเคลื่อนไหวราคาหุน้ในอนาคตและช่วยหาจงัหวะการลงทุนทีเ่หมาะสม 
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ปฏิทินหุ้น  

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

XW KGEN 3 : 1

XD TMW 1.7 Baht

XD VGI 0.04 Baht

XD EPG 0.14 Baht XD KYE 4.1 Baht

XD BTS 0.16 Baht XR APEX 1 : 2@0.05Baht

XD PTL 0.27 Baht

XD MSFT80X  -

Mon

18 Jul 23

Tue

10 Jul 23

17 Jul 23

14 Jul 23

20 Jul 23

7 Aug 23

3 Aug 23 4 Aug 23

8 Aug 23

FriThu

21 Jul 23

11 Jul 23

Wed

12 Jul 23 13 Jul 23

14 Aug 23 15 Aug 23 16 Aug 23

19 Jul 23

31 Jul 23 1 Aug 23 2 Aug 23

25 Jul 2324 Jul 23 28 Jul 2326 Jul 23

9 Aug 23 10 Aug 23 11 Aug 23

27 Jul 23

23 Aug 23 24 Aug 23

17 Aug 23 18 Aug 23

31 Aug 23

25 Aug 23

1 Sep 2328 Aug 23

21 Aug 23 22 Aug 23

29 Aug 23 30 Aug 23
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Note-XD  Cash Dividend, XD (ST) Stock Dividend, PD Payment Date, XR- Right for Common 
XW- Right for Warrant XM- Right for meeting     
Sources: SET, Bualuang research 
                   

 

 
 

 

 
 

 

 
 

 

Bualuang Securities Public Company Limited 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED (BLS) is a subsidiary of BANGKOK BANK PUBLIC COMPANY LIMITED (BBL). This document 

is produced based upon sources believed to be reliable but their accuracy, completeness or correctness is not guaranteed. The statements or expressions 

of opinion herein were arrived at after due and careful consideration to use as information for investment. Expressions of opinion contained herein are 

subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. 

The use of any information shall be at the sole discretion and risk of the user. 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED MAY BE IN RELATIONSHIP WITH THE SECURITIES IN THIS REPORT. “Opinions, projections 

and other information contained in this report are based upon sources believed to be accurate including the draft prospectus, but no responsibility is 

accepted for any loss occasioned by reliance placed upon the contents hereof. Bualuang Securities Public Company Limited may from time to time perform 

investment, advisory or other services for companies mentioned in this report, as well as dealing (as principal or otherwise) in, or otherwise being interested 

in, any securities mentioned herein, This report does not constitute a solicitation to buy or sell any securities”. Investors should carefully read details in the 

prospectus before making investment decision. 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED MAY ACT AS MARKET MAKER AND ISSUER OF DWs, AND ISSUER OF STRUCTURED 

NOTES ON THESE SECURITIES. The company may prepare the research reports on those underlying securities. Investors should carefully read the 

details of the derivative warrants and structured notes in the prospectus before making investment decisions. 

 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED IS OR MAY BE AN UNDERWRITER/CO-UNDERWRITER/JOINT LEAD IN RESPECT OF THE 

INITIAL PUBLIC OFFERING (IPO) OF SECURITIES. 

Financial Advisor 
Lead underwriter/ 

Underwriter/ 
Co-underwriter 

 KCG 

ADVANC AMATA AOT BDMS BH CBG CENTEL CPALL GLOBAL GPSC IRPC KBANK KCE KTC MINT

PTG PTT PTTEP PTTGC SCB SPRC TOP WHA STA BGRIM GULF MTC AWC CRC CPF

CPN HANA HMPRO IVL OSP SAWAD BANPU BCH BTS SCC TU INTUCH RATCH VGI SCGP

COM7 DOHOME JMT CHG TTB BAM BCP AP KTB KKP OR BEM GUNKUL EA SPALI

RBF STGT JMART BEC BLA KEX RCL SINGER TIDLOR FORTH TIPH AAV DELTA SABUY CKP

TRUE PSL SIRI TQM CK ERW MEGA SNNP TLI

DISCLAIMER 
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CG Rating   

Score Range  Score Range Description 

90 – 100 

 

Excellent 

80 – 89  Very Good 

70 – 79  Good 

60 – 69  Satisfactory 

50 – 00359  Pass 

Below 50  No logo given N/A 
 
 

Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) 
under Thai Institute of Directors 

• companies that have declared their intention to join CAC, and 

• companies certified by CAC. 
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 CORPORATE GOVERNANCE REPORT DISCLAIMER 

 

This research report was prepared by Bualuang Securities Public Company Limited and refers to research prepared by Morgan Stanley. Morgan Stanley 

does not warrant or guarantee the accuracy or completeness of its research reports. Morgan Stanley reserves copyright and other proprietary rights in the 

material reproduced in this report. Morgan Stanley is under no obligation to inform Bualuang Securities or you if the views or information referred to or 

reproduced in this research report change. 

Corporate Governance Report disclaimer 

The disclosure of the survey result of the Thai Institute of Directors Association (IOD) regarding corporate governance is made pursuant to the policy of the 

Office of the Securities and Exchange Commission. The IOD survey is based on the information of a company listed on the Stock Exchange of Thailand 

and the Market for Alternative Investment disclosed to the public and able to be accessed by a general public investor. The result, therefore, is from the 

perspective of a third party. It is not an evaluation of operation and is not based on inside information. 

The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed 

after that date. Bualuang Securities Public Company Limited neither confirms nor certifies the accuracy of such survey results. 

 

“Disclaimer: The disclosure of the Anti-Corruption Progress Indicators of a listed company on the Stock Exchange of Thailand, which is assessed by the 

relevant institution as disclosed by the Office of the Securities and Exchange Commission, is made in order to comply with the policy and sustainable 

development plan for the listed companies. The relevant institution made this assessment based on the information received from the listed company, as 

stipulated in the form for the assessment of Anti-corruption which refers to the Annual Registration Statement (Form 56-1), Annual Report (Form 56-2), or 

other relevant documents or reports of such listed company. The assessment result is therefore made from the perspective of a third party. It is not an 

assessment of operation and is not based on any inside information. Since this assessment is only the assessment result as of the date appearing in the 

assessment result, it may be changed after that date or when there is any change to the relevant information. Nevertheless, Bualuang Securities Public 

Company Limited neither confirms, verifies, nor certifies the accuracy and completeness of the assessment result.” 

 

 
 BUALUANG RESEARCH – RECOMMENDATION FRAMEWORK 

 

STOCK RECOMMENDATIONS 
 
BUY: Expected positive total returns of 15% or more over the next 12 

months. 

HOLD: Expected total returns of between -15% and +15% over the next 12 

months. 

SELL: Expected negative total returns of 15% or more over the next 12 

months. 

TRADING BUY: Expected positive total returns of 15% or more over the next 

3 months. 

 

SECTOR RECOMMENDATIONS 
 
OVERWEIGHT: The industry, as defined by the analyst's coverage universe, is 

expected to outperform the relevant primary market index over the next 12 months. 

NEUTRAL: The industry, as defined by the analyst's coverage universe, is 

expected to perform in line with the relevant primary market index over the next 12 

months. 

UNDERWEIGHT: The industry, as defined by the analyst's coverage universe, is 

expected to underperform the relevant primary market index over the next 12 

months. 
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IMPORTANT DISCLOSURES FOR U.S. PERSONS 

 

This research report was prepared by Bualuang Securities Public Company Limited (“BLS”). BLS is not a registered broker-dealer in the 

United States and, therefore, is not subject to U.S. rules regarding the preparation of research reports and the independence of research 

analysts. This research report is provided for distribution to “major U.S. institutional investors” in reliance on the exemption from registration 

provided by Rule 15a-6 of the U.S. Securities Exchange Act of 1934, as amended (the “Exchange Act”). 

Under no circumstances should any recipient of this research report effect any transaction to buy or sell securities or related financial 

instruments through BLS. Rosenblatt Securities Inc. accepts responsibility for the contents of this research report, subject to the terms set 

out below, to the extent that it is delivered to a U.S. person other than a major U.S. institutional investor. 

The analyst whose name appears in this research report is not registered or qualified as a research analyst with the Financial Industry 

Regulatory Authority (“FINRA”) and may not be an associated person of Rosenblatt Securities Inc. and, therefore, may not be subject to 

applicable restrictions under FINRA Rules on communications with a subject company, public appearances and trading securities held by a 

research analyst account. 

 

Additional Disclosures 

 

This research report is for distribution only under such circumstances as may be permitted by applicable law. This research report has no 

regard to the specific investment objectives, financial situation or particular needs of any specific recipient, even if sent only to a single 

recipient. This research report is not guaranteed to be a complete statement or summary of any securities, markets, reports or developments 

referred to in this research report. Neither BLS nor any of its directors, officers, employees or agents shall have any liability, however arising, 

for any error, inaccuracy or incompleteness of fact or opinion in this research report or lack of care in this research report’s preparation or 

publication, or any losses or damages which may arise from the use of this research report. 

BLS may rely on information barriers, such as “Chinese Walls” to control the flow of information within the areas, units, divisions, groups, or 

affiliates of BLS. 

Investing in any non-U.S. securities or related financial instruments (including ADRs) discussed in this research report may present certain 

risks. The securities of non-U.S. issuers may not be registered with, or be subject to the regulations of, the U.S. Securities and Exchange 

Commission. Information on such non-U.S. securities or related financial instruments may be limited. Foreign companies may not be subject 

to audit and reporting standards and regulatory requirements comparable to those in effect within the United States. 

The value of any investment or income from any securities or related financial instruments discussed in this research report denominated in 

a currency other than U.S. dollars is subject to exchange rate fluctuations that may have a positive or adverse effect on the value of or 

income from such securities or related financial instruments. 

Past performance is not necessarily a guide to future performance and no representation or warranty, express or implied, is made by BLS 

with respect to future performance. Income from investments may fluctuate. The price or value of the investments to which this research 

report relates, either directly or indirectly, may fall or rise against the interest of investors. Any recommendation or opinion contained in this 

research report may become outdated as a consequence of changes in the environment in which the issuer of the securities under analysis 

operates, in addition to changes in the estimates and forecasts, assumptions and valuation methodology used herein. 

No part of the content of this research report may be copied, forwarded or duplicated in any form or by any means without the prior consent 

of BLS and BLS accepts no liability whatsoever for the actions of third parties in this respect. 

 

 
 

 
 

 

 


