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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานตลาดหุ้นไทยแกวง่แคบ พร้อมมลูคา่การซือ้ขายที่ไมค่กึคกั นกัลงทนุรอดคูวามชดัเจนของการเมืองในประเทศ วนันีป้ระเมินยงั sideways ตอ่ หากวนันี ้

SETI/SET50I ปิดไมต่ ่ากวา่ 1,485/909 จดุ แนะให้คงน า้หนกัการลงทนุที่ 85% เพื่อลุ้นขึน้ตอ่  
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 3 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นกลุม่เปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, CPN, BDMS, BH; 2) หุ้นธนาคาร ได้ประโยชน์จากการฟืน้

ตวัทางเศรษฐกิจหนนุก าไรฟืน้ตวั เชน่ BBL, KTB, SCB; 3) หุ้นกลุม่สง่ออก แม้ปีนีก้ารสง่ออกไทย อาจไมด่ีนกัตามเศรษฐกิจประเทศคูค้่าที่ชะลอตวั แต่ได้รับอานิสงส์
จากคา่เงินบาทที่กลบัมาออ่นคา่ยืนเหนือ 35 บาท/USD โดยสินค้าที่ยงัสง่ออกดี คือ รถยนต์และสว่นประกอบรถยนต์ รวมทัง้เนือ้ไก่สด เราชอบ AH, GFPT, NYT 

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) วนันี ้กกต. จะพิจารณาข้อร้องเรียนการถือหุ้นสื่อของหวัหน้าพรรคก้าวไกล และโหวต นายกฯ พน. เราประเมินยงัมีความเสี่ยงอยูบ้่างแนะหมนุเข้าหุ้นกลุม่ 

Defensive เชน่ ADVANC, BDMS, BH และหุ้นอิงปัจจยัตปท. เชน่ AH, GFPT 
2) เรายงัชอบกลุม่ธนาคารที่จะประกาศผลก าไรเป็นกลุม่แรก โดยโมเมนตมัโดยรวมดแูข็งแรงกวา่หลายกลุม่ อีกทัง้วานนีย้งัมีแรงซือ้สทุธิจาก NVDR แม้ นลท. 

ตา่งชาติจะขายสทุธิใน SETI เราชอบ BBL, KTB, SCB  
3) อตัราเงินเฟ้อจีน มิ.ย. อยูท่ี่ 0%YoY ต ่ากวา่ตลาดคาดที่ +0.2%YoY และ -0.2%MoM เราประเมินเศรษฐกิจจีนยงัฟืน้ตวัได้คอ่นข้างช้า จงึน่าจะเป็นผลให้ภาครัฐ

ออกมาตรการกระตุ้นเพิ่ม ในเชิงกลยทุธ์เรายงัมองเป็นจงัหวะสะสมหุ้นกลุม่อิงเศรษฐกิจจีน ที่น่าจะรับประเด็นลบไปมากแล้ว เชน่ IVL, PTTGC 
        

STOCK THEMATICS 
 BDMS (TP=35บ.) “ซือ้” ผู้บริหารคงเป้ารายได้ปีนีโ้ต 6-8%YoY ขณะเป้า EBITDA Margin อยูท่ี่ 24% ประเมิน 2Q66 รายได้โต 5%YoY ใกล้เคียง 1Q66 เพราะรายได้

โควิด 2Q65 ยงัสงู และคาดก าไร 2Q66 โต +3-4%YoY ขณะ 2H66 คาดเห็นการเติบโตที่ชดัเจนขึน้มากทัง้รายได้และก าไร จากฐานรายได้โควิดที่ลดลงมากและผู้ ป่วย
ตา่งชาติกลบัมารักษาเพิ่มขึน้ตอ่เน่ืองตัง้แต ่3Q65  คาดหนนุก าไรปีนีโ้ต 10%   

 PTTGC (TP=46บ.) “ซือ้” แม้ยงัมีปัจจยัลบโดยเฉพาะความไมแ่น่นอนของนโยบายราคาก๊าซ แต่ 1Q66 เร่ิมพลิกกลบัมามีก าไร 82 ล้านบาทแล้ว เน่ืองจากไมมี่ขาดทนุ
จากสต็อกน า้มนัและอตัราแลกเปลี่ยนเหมือน 4Q65 อีกทัง้คาดชว่งที่เหลือของปีนีจ้ะฟืน้ตวั QoQ ตอ่เน่ืองได้จากสเปรดปิโตรเคมีฟืน้ตวั และคา่การกลัน่ดีขึน้ใน 2H66F 
บวกกบัในระยะยาวบริษัทมุง่เพิ่มสดัสว่นผลิตภณัฑ์ High value ซึง่สามารถลดความผนัผวนของสเปรดของกลุม่ Upstream & Intermediates ลงได้    

 SCB (TP=134บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 โต +10% YoY, +54% QoQ จากรายได้ดอกเบีย้สทุธิที่เติบโตดี และก าไรจากการ mark to market ของพอร์ตลงทนุ เพิ่มขึน้ QoQ 
ชดเชยการตัง้ส ารองที่เพิ่มขึน้ เพื่อรองรับหนีเ้สียที่เกิดขึน้จากลกูค้ารายใหญ่ คาดก าไร 2Q66 เติบโต +10%YoY จากรายได้ดอกเบีย้สทุธิที่ดีขึน้ตาม NIM ที่เพิ่มขึน้ ตาม
การปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ +เราประเมิน กนง. ยงัมีโอกาสปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ได้อีกราว 0.25% 
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RSI Sectoral Top Picks

10D 25D (20%) MACD (20%) Stochastic (20%) Ranked by Momentum

ETRON 71% 20% 20% 11% 20% 0% DELTA
PETRO 49% 0% 0% 9% 20% 20%
ENERG 49% 0% 0% 9% 20% 20% BCP  ESSO  PTT
BANK 30% 0% 20% 10% 0% 0% SCB
TRANS 29% 0% 0% 9% 20% 0%
AGRI 28% 0% 0% 8% 0% 20%
CONS 28% 0% 0% 8% 0% 20%
CONMAT 9% 0% 0% 9% 0% 0%
TOURISM 9% 0% 0% 9% 0% 0%
HELTH 9% 0% 0% 9% 0% 0%
ICT 9% 0% 0% 9% 0% 0%
PROP 9% 0% 0% 9% 0% 0% SIRI  WHA
COMM 8% 0% 0% 8% 0% 0%
FIN 8% 0% 0% 8% 0% 0%
FOOD 8% 0% 0% 8% 0% 0%
INSUR 8% 0% 0% 8% 0% 0%
MEDIA 7% 0% 0% 7% 0% 0%
PKG 7% 0% 0% 7% 0% 0%
Source: LHSEC Research

MomentumTrend (40%)
Sector


