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Chart of the Day 

 อาจไมม่ีข่าวดีจาก US PPI & FOMC Minute   

Figure 1: US Higher For Longer สรา้งความผิดหวงัต่อนักลงทุน           Figure 2: Monthly US PPI Vs Core CPI (% YoY) 

 
Sources: Tradingeconomics, KTX Research 

 

Today’s dominant ideas 

ทางเทคนิค คาด SET Index อ่อนตัว แนวรับ 1,430/1,423 จุด แนวต้าน 1,443/1,457 จุด แม้จะมีการฟื้ นตัวระยะส้ัน (วานน้ี เกิด Higher High, 

Higher Low) แต่เรายังคงคาดวา่ดัชนีฯ มีแนวโน้มลงต่อไปหาจดุต่าสุด ของรูปแบบ Downtrend กรอบ 1,405-1,556 จุด โดยสัญญาณยืนยันการ

ซื้อ จะเกิดขึ้นต่อเมื่อดัชนีฯ ยืนเหนือเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี 10 วนั ท่ี 1,457 จดุ    

 

ประเด็นส าคัญวนัน้ี  

 ตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญ   

 -US: รายงานดัชนีผู้ผลิตเดือน ก.ย. โดย Consensus คาดเพ่ิมข้ึน +0.3% MoM, +1.6% YoY (Vs เดือน ส.ค. 0.7% MoM, +1.6% YoY) 

ส่วน Core PPI เดือน ก.ย. คาด +0.2% MoM, +2.3% YoY (Vs เดือน ส.ค. +0.2% MoM, +2.2%YoY) ท้ังน้ี เราพบว่า สัญญาณ Core 

PPI มีความสัมพันธ์ในทางเดียวกันกับ Core Inflation (Figure 2) และคาดว่าการทรงตัวของ Core PPI สะท้อนรายงาน Core CPI วัน

พรุง่น้ี มีโอกาสท่ีจะทรงตัวใกล้เคียงกับเดือนก่อนหน้า (แต่ตลาดคาด Core Inflation เดือน ก.ย. ลดลงเป็น 4.1% Vs 4.3% YoY ในเดือน 

ส.ค.) ซึ่งอาจสนับสนุนการปรบัขึ้นดอกเบี้ยของเฟดเป็นลบระยะส้ันต่อตลาดการเงนิโลก  

 -US FOMC Minute: เราคาดว่าสัญญาณจากการประชุมเฟดล่าสุด จะยืนยันว่าเฟดยังคงแนวโน้ม Higher For Longer จนกว่าอัตรา    

เงินเฟ้อจะปรบัลดลงมาสู่กรอบเป้าหมาย 2% ซึ่งเป็นผลลบต่อตลาดหุ้น (Figure 1 สรา้งความผิดหวงัต่อนักลงทุนท่ีคาดวา่ เฟดอาจมีการ

ปรบัลดดอกเบี้ยต้ังแต่ 2Q24E เป็นต้นไป) เพราะมีความเส่ียงท่ีเศรษฐกิจโลก รวมถึงเศรษฐกิจสหรฐัฯ อาจเติบโตต่ากว่าคาดการณ์ และ

อตัรา Required Rate of Return ท่ีสูง ส่วนประเด็นเพ่ิมเติม จบัตาสุนทรพจน์ของ Fed Governor Bowman (Voter), Fed Atlanta 

Bostic (Non-Voter) ซึ่งอาจตอกย้าถึงทิศทางดอกเบี้ยขาขึ้นของเฟดมีความเป็นไปได้สูงขึ้น  

 US: สภาผู้แทนสหรฐัฯ จะมีการโหวตเลือกต้ังประธานสภาผู้แทนฯ คนใหม่ (สัปดาห์ท่ีผ่านมา พรรครพัีบลิกันอยู่ระหวา่งการคัดสรร โดยมี 2 

ผู้ท้าชิงส าคัญ ได้แก่ Steve Scalise จากรัฐหลุยส์เซียน่า ซึ่งถือว่าเป็นอันดับ 2 ในการสามารถหาเงินทุนสนับสนุนพรรค และมี

ความสัมพันธ์ท่ีดีกับพรรคต่าง ๆ กับ Jim Jordan จากรฐัโอไฮโอ ซึ่งเป็นหัวหน้าของกลุ่มอนุรกัษ์นิยม และมีอดีตประธานาธิบดีทรมัป์ เป็น

ผู้สมับสนุน) เพ่ือทดแทนคนเดิม นาย McCarthy ซึ่งถูกโหวตออกเป็นครัง้แรกในประวัติศาสตรเ์มื่อวนัท่ี 3 ต.ค. ด้วยคะแนนเสียง 216 ต่อ 

210 เสียง โดยคาดวา่มีโอกาสสูงท่ีจะต้องใช้เวลายาวนาน เหมือนกับครัง้แรกท่ีต้องใช้การโหวตลงคะแนนถึงรอบท่ี 15 เน่ืองจากความเห็นท่ี

แตกแยกของพรรคฝา่ยค้าน รพัีบลิกัน (ในสภาล่าง มีเสียงของพรรครพัีบลิกัน ต่อ พรรครฐับาลเดโมแครต จ านวน  222 : 212 เสียง)  

 +China: รายงานตัวเลขการเงินดีขึ้น อาทิ Outstanding Loan Growth เดือน ก.ย. คาดทรงตัวท่ี 11.1% YoY (Vs เดือน ส.ค. 11.1% 

YoY) New Yuan Loans เดือน ก.ย. คาดเพ่ิมข้ึนเป็น 2,500 พันล้านหยวน (Vs เดือน ส.ค. 1,360 พันล้านหยวน) หลังทางการเริม่ออก

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ ผ่านการลดดอกเบี้ยเงนิกู้ การลด RRR ของธนาคารฯ และการอนุญาตให้ปล่อยสินเชื่อใหม่ได้เพ่ิมข้ึน  

กลยุทธ์ลงทุน แนะน าหลักทรพัย์ท่ีเชื่อมโยงกับราคาน้ามันดิบโลก ได้แก่ TOP PTTEP SPRC         
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Strategic daily picks 

TOP ปิด 49.50 บาท/แนวรบั 47.25 บาท แนวต้าน 51.50 บาท 

 KTX คาดแนวโน้มก าไรสุทธิปี 2023-25E ของ TOP จะเป็นช่วงปรบัฐานตามภาวะอุตสาหกรรม (market GRM และผลกระทบจาก 

สต๊อกน้ามัน เป็นปัจจยัท่ีมีอทิธิพลหลัก) และปัจจยัเฉพาะตัวของบรษัิท (จากผลกระทบเชิงลบจากเหตุน้ามันดิบรัว่ไหลบรเิวณ SBM-

2 ท่ีเกิดขึ้นใน ก.ย. 2023 และการรบัรูผ้ลบวกเต็มปีของโครงการ CFP ต้ังแต่ปี 2025E) KTX คาดก าไรสุทธิท่ี 15.1 พันล้านบาท ในปี 

2023E, 14.1 พันล้านบาท ในปี 2024E และ 19.7 พันล้านบาท ในปี 2025E (vs. ฐานก าไรสุทธิท่ีสูงผิดปกติในปี 2022 ท่ี 32.7 พันล้าน

บาท) และประเมินมูลค่าเหมาะสมท่ี 61.7 บาท  

PTTEP ปิด 168.50 บาท/แนวรบั 163.50 บาท แนวต้าน 174.00 บาท 

 KTX คาดก าไรสุทธิ 3Q23E ท่ี 17.6 พันล้านบาท (-27% YoY, -16% QoQ) โดยมีรายการพิเศษขาลบราว 2.05 พันล้านบาท ขณะท่ี

เราคาดก าไรปกติท่ี 19.7 พันล้านบาท (-23% YoY, ทรงตัว QoQ) โดยปัจจัยกดดัน YoY มาจากมาร์จิ้นต่อหน่วย และปริมาณการ

ขายท่ีลดลง ส่วน QoQ มาจาก effective tax rate ท่ีเพ่ิมข้ึน KTX ปรับก าไรสุทธิปี 2023-25E ขึ้น 16%/13%/7% เป็น 68.5 

พันล้านบาท, 71.7 พันล้านบาท และ 71.3 พันล้านบาท ตามล าดับ จากการปรบัมารจ์ิ้นต่อหน่วยเพ่ิมข้ึน (เป็น USD18-20/boe) และ

การปรบัลด effective tax rate ลง (เป็น 44%)   

SPRC ปิด 8.35 บาท/แนวรบั 8.00 บาท แนวต้าน 8.95 บาท 

 SPRC ก าลังท าการซ่อมบ ารุงท่ีหน่วยแตกโมเลกุล ด้วยตัวเรง่ปฏิกิรยิา (RFCCU) ต้ังแต่วนัท่ี 1 ต.ค. 2023 เป็นเวลาประมาณ 15-20 

วัน นอกจากน้ี บริษัทยังเดินหน้าศึกษาการลงทุนโครงการใหม่ ๆ และมุ่งเน้นโครงการท่ีให้ผลตอบแทนท่ีดี   Bloomberg 

Consensus ประมาณการก าไรสุทธิปี 2023 ท่ี 4.23 พันล้านบาท และมูลค่าเหมาะสมท่ี 10.97 บาท 

 

KTX Zoom Performance1 

  1 Week 1 Month YTD 
 

 

KTX Zoom -1.58% 3.13% 3.70% 

SET Index -0.89% -10.73% -14.56% 

    

    

 
KTX Zoom’s Daily Picks Follow-Up  

Stock Recommendation Date Closing Price Unrealized Gain/Loss Recommendation 

BBL 9-Oct-23 166.50 -0.30% - 

BCH 9-Oct-23 19.90 -1.00% - 

SAWAD 9-Oct-23 43.50 3.57% - 

ICHI 10-Oct-23 16.00 -8.57% Cut losses 

RBF 10-Oct-23 10.90 -1.80% - 

CPAXT 10-Oct-23 31.25 -3.10% - 
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Big Cap Tactical Picks Portfolio 

12-MONTH ROLLING RETURN   
 

  

In Out 

BTG PLANB 

  

Portfolio Performance  

Gain/loss % 5.6% 

Gain/loss relative to SET % 11.6% 

YTD return -8.5% 
  

Stocks in portfolio  

ADVANC, AMATA, AOT, AURA, BBL, BH, BTG, COM7, ERW, 

HANA, KCE, MBK, MEGA, TISCO, WHA 
 

Economic Calendar 

Country Indicator Previous Consensus 

US PPI % MoM Sep.  0.7% 0.3% 

US PPI % YoY Sep. 1.6% 1.6% 

US Core PPI % YoY Sep. 2.2% 2.3% 

CH New Yuan Loans Sep. (CNY bn) 1,360 2,500 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
1 หุ้นแนะน ำรำยวนัใน KTX Zoom ค ำนวณอัตรำผลตอบแทนสะสม (เฉพำะส่วนต่ำงรำคำหุ้น) โดยก ำหนดให้รำคำเปิดของหุ้นในวนัท่ีแนะน ำเป็นรำคำต้นทุน และปิด position เมื่อครบ 5 

วนัท ำกำร นับต้ังแต่วนัท่ีเริม่ต้นแนะน ำ เวน้แต่มีค ำแนะน ำใหม่ก่อนครบก ำหนดลงทุน และ/หรอืตัดขำดทุนทันที เมื่อผลตอบแทนติดลบ 5%  
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World Market Summary 

Market Last Change % Change  

SET Index 1,434.45 +2.73 +0.19%  ตลาดหุ้นไทย ปรบัขึ้น มูลค่าการซื้อขาย 4.09 หมื่นล้านบาท น าโดยกลุ่ม

ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ +5.07% กลุ่มปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์ +2.20% 

เงินทุนและหลักทรัพย์ +0.95% ตามการฟื้ นตัวของตลาดหุ้นโลก รับ

บอนด์ยิลด์สหรัฐฯ เริ่มปรับตัวลดลง และลุ้นเก็งก าไรผลประกอบการ 

3Q23  

 ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดบวก โดย 10 จาก 11 กลุ่มอุตสาหกรรมปิดบวก 

หลังจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรฐัฯ ลดลงต่อเน่ืองเป็นวนัท่ีสอง

ท่ี 4.64% จาก Peak 4.88% หลังจากเจ้าหน้าท่ีธนาคารกลางสหรัฐฯ  

(เฟด) หลายรายได้ออกมาสนับสนุนการยุติปรบัขึ้นอตัราดอกเบี้ย ขณะท่ี

นักลงทุนยังคงจบัตาสถานการณ์ในตะวนัออกกลางอย่างระมัดระวงั 

 ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวก จากการท่ีผู้ก าหนดนโยบายของเฟดและธนาคาร

กลางยุโรป (ECB) แสดงความเห็นสนับสนุนการยุติปรับขึ้นอัตรา

ดอกเบี้ย หลังจากตลาดร่วงลงอย่างหนักในวันจันทร์ จากความวิตก

เก่ียวกับเหตุการณ์ความขัดแย้งในตะวนัออกกลาง  

 ราคาน้ามัน ปิดลบ จากคลายความกังวลเก่ียวกับผลกระทบจากการสู้รบ

ระหว่างอิสราเอลและกลุ่มฮามาส ขณะท่ียังจับตารายงานอุปสงค์และ

อุปทานน้ามันจากหลายหน่วยงานในสัปดาห์น้ี ซึ่งรวมถึงส านักงาน

พลังงานสากล (IEA) และกลุ่มประเทศผู้ส่งออกน้ามัน (โอเปก)  

 ราคาทองค า ปิดบวก ติดต่อกันเป็นวนัท่ี 3 จากการออ่นค่าของ USD และ

นักลงทุนยังคงเข้าซื้อทองค าในฐานะสินทรพัย์ปลอดภัย ท่ามกลางความ

กังวลเก่ียวกับสถานการณ์ในตะวนัออกกลาง 

SET50 Index 878.02 +3.52 +0.40% 

US Markets    

S&P500 4,358.24 +22.58 +0.52% 

NASDAQ 13,562.84 +78.60 +0.58% 

DJIA 33,739.30 +134.65 +0.40% 

European Markets    

FTSE 100 7,628.21 +136.00 +1.82% 

CAC40 7,162.43 +141.03 +2.01% 

DAX 15,423.52 +295.41 +1.95% 

Commodities    

NYMEX (USD/bbl) 85.97 -0.41 -0.50% 

Brent (USD/bbl) 87.65 -0.50 -0.57% 

Gold (USD/Ounce) 1,875.30 +11.00 +0.59% 

BDI (Index) 1,983.00 -8.00 -0.40% 

FX    

U.S. Dollar Index 105.83 -0.26 -0.24% 

USD/THB 36.71 -0.41 -1.10% 

 

Value by Investor type 

 Net Value Equity Market  Futures Market (SET50 Index) Bond Market 

   (Btmn) (Contracts)  (Btmn) 

 Daily MTD YTD Daily MTD YTD Daily MTD YTD 

ต่างประเทศ -1,266 -7,157 -164,328 -8,256 4,105 -312,617 280 -4,674 -8,300 

สถาบัน 778 2,689 53,577 3,491 -1,539 54,716 39,224 133,696 3,590,994 

รายย่อย 940 6,411 110,969 4,765 -2,566 257,901 2,992 7,555 340,365 

บัญชีบรษัิทหลักทรพัย์ -452 -1,943 -219       

*ยอดซ้ือขำยรำยกลุ่มผู้ลงทุนของ Future Market แสดงเฉพำะสินค้ำ SET50 Index Futures เท่ำน้ัน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ:  

Krungthai XSpring มีผู้ถือหุ้นใหญ่เป็นธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) (KTB) และบมจ. เอก็ซ์สปรงิ แคปปิตอล (XPG)  ลกูค้าโปรดใช้วจิารณญาณในการ

ตัดสินใจก่อนการลงทุนในหลักทรพัย์ KTB และ XPG  

 มีกรรมการของบรษัิทเป็นกรรมการใน VNG, PACE, MAJOR, KBS, XPG, NVD, KTC, IVL, SAWAD, CI, HMPRO, SCAP 

 มีผู้บรหิารของบรษัิทเป็นกรรมการใน NFC 

 เป็นท่ีปรกึษาทางการเงนิใน XPG, TSE, MUD, NWR, PREB, AIMIRT, MBK, GRAND 
 

 


