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ราคาน า้มันดบิกลับมามีแรงหนุนอีกครัง้ 
 ราคาน ้ามันดิบต้นสัปดาห์น้ีกลับมามีแรงหนุนอีกคร้ัง จากความกังวลเก่ียวกับความขัดแย้งระหว่าง

อิสราเอลและกลุ่มฮามาส ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่ออุปทานน ้ามัน 
 ค่าการกล่ันลดลงต่อเน่ืองเป็นสัปดาห์ที่ 4 จากความต้องการในสหรัฐฯ อ่อนตัว และการยกเลิกการห้าม

ส่งออกน ้ามันดีเซลของรัสเซีย 
 สเปรดปิโตรเคมคีละกัน แต่สายอะโรเมติกส์ปรับลดลงจากความต้องการอ่อนแอ 
 NVDR กลับมาซื้อสุทธิหุ้น PTTEP และ BANPU ในต้นสัปดาห์น้ี 
 เน้นหุ้นพลังงานต้นน ้า; หุ้นเด่น : BANPU และ PTTEP 

ประเดน็การลงทนุ 
 ราคาน ้ามันดบิกลับมามีแรงหนุนอีกคร้ัง ราคาน า้มนัดิบดไูบเฉลี่ยสปัดาห์ที่แล้วลดลงแรง -6.2%WoW เป็น 

$89.2/บาร์เรล จาก $95.1 ในสปัดาห์ก่อนหน้า จากความกงัวลตอ่การชะลอตวัของอปุสงค์น า้มนั ภายหลงัจากการ
ประกาศตวัเลขเศรษฐกิจส าคญัของสหรัฐฯและยโุรปซึ่งต ่ากวา่คาดการณ์ เชน่ ดชันีผู้จดัการฝ่ายจดัซือ้ (PMI) ยอด
ค้าปลีกในยโูรโซน เป็นต้น รวมถึงตวัเลขสต๊อกน า้มนัเบนซินของสหรัฐฯ เป็นระดบัสงูสดุนับตัง้แต่เดือน ม.ค. 65 
สะท้อนถึงความต้องการที่อ่อนลงภายหลังสิน้สุดฤดูขับข่ี    อย่างไรก็ตาม ราคาน า้มันดิบต้นสัปดาห์นีก้ลับมา
เพิ่มขึน้แรง +4% ด้วยแรงหนนุจากความกังวลเก่ียวกบัสถานการณ์ความขดัแย้งระหว่างอิสราเอลและกลุ่มฮามาส 
ซึง่อาจสง่ผลกระทบตอ่ความตงึตวัด้านอปุทานน า้มนั 

 ค่าการกล่ันลดลงต่อเน่ืองเป็นสัปดาห์ท่ี 4 ค่าการกลั่น Singapore GRM ลดลงต่อเน่ืองเป็นสัปดาห์ที่ 4 
เหลือ $5.3/บาร์เรล จาก $6.5 ในสปัดาห์ก่อนหน้า จากสว่นตา่งราคาน า้มนัส าเร็จรูปทกุชนิดลดลง โดยเฉพาะสว่น
ต่างราคาน า้มันเบนซินลดลงจาก $10.9/บาร์เรล เหลือ $7.5 จากความต้องการน า้มันเบนซินในสหรัฐฯ อ่อนตวั 
หลงัสิน้สดุฤดขูบัข่ี ส่งผลให้สต๊อกน า้มนัเพ่ิมขึน้อย่างมาก รวมถึงสต๊อกน า้มนัในสิงคโปร์ก็เพ่ิมขึน้   ขณะเดียวกนั 
ราคาน า้มนัดีเซลได้รับผลกระทบจากการยกเลิกการห้ามส่งออกน า้มนัของรัสเซีย และราคาน า้มนั Jet ถกูกดดนั
จากอปุทานเพิ่มขึน้  

 สเปรดปิโตรเคมีคละกัน ด้วยต้นทนุแนฟทาลดลงแรง -4.0%WoW ตามราคาน า้มนัดิบ ชว่ยให้สเปรดปิโตรเคมี
สายโอเลฟินส์เพิ่มขึน้ แตส่ายอะโรเมติกส์ลดลง จากความต้องผลิตภณัฑ์ปลายน า้อยา่ง PTA และ PET ยงัออ่นแอ 
รวมถึงอปุทาน PX เพิ่มขึน้  

 ราคาหุ้น SCGP ลดลงแรง ราคาหุ้น SCGP เม่ือวานนีล้ดลงแรง -5% จากแนวโน้มก าไร 3Q66F น่าจะอ่อนแอ
กว่าที่ตลาดคาดการณ์ไว้ก่อนหน้า จากราคา Testliner Paper และ Dissolving Pulp ลดลง QoQ จากอปุสงค์ใน
ตลาดส่งออกที่ยังอ่อนแอ รวมถึงการที่ราคาสินค้าโภคภณัฑ์กลับมาเพ่ิมขึน้น่าจะเป็นลบต่อแนวโน้มต้นทุนของ 
SCGP ในอนาคตด้วย 

 NVDR กลับมาซ้ือ PTTEP และ BANPU ในต้นสัปดาห์น้ี ในสปัดาห์ที่แล้ว NVDR ขายสทุธิหุ้นพลังงาน
หลักรวม -1.2 พันลบ. น าโดย PTTEP -699 ลบ. และ TOP -329 ลบ. ขณะที่ซือ้ BANPU มากที่สุด +236 ลบ.   
ทางด้าน % การถือครองหุ้ นของต่างชาติเพิ่มขึน้มากที่สุดในหุ้ นปิโตรเคมีอย่าง SCC +0.05% และ PTTGC 
+0.01% ขณะที่ขาย BANPU มากที่สดุ -0.9%   ทัง้นี ้เม่ือวนัจนัทร์ NVDR กลบัมาซือ้สทุธิ PTTEP และ BANPU 
มากที่สดุตามล าดบั หลงัราคาสินค้าโภคภณัฑ์ปรับขึน้เดน่  

ค าแนะน าและหุ้นเด่น 
 เน้นหุ้นพลังงานต้นน ้า; หุ้นเด่น : BANPU และ PTTEP ภาพรวมของหุ้ นพลังงานดูดีขึน้เม่ือเทียบกับ

สัปดาห์ก่อนหน้า ภายหลังราคาน า้มันดิบและราคาสินค้าโภคภัณฑ์กลับมามีแรงหนุนอีกครัง้จากสถานการณ์
ความขัดแย้งระหว่างอิสราเอลกับกลุ่มฮามาส ซึ่งน่าจะส่งผลดีต่อหุ้นพลังงานต้นน า้อย่าง BANPU และ PTTEP 
มากที่สุด ซึ่งหุ้นทัง้สองมีแรงซือ้จาก NVDR เข้ามาสนับสนุนด้วย   ขณะเดียวกัน การที่ราคาสินค้าโภคภัณฑ์
เพิ่มขึน้จะกระทบตอ่ต้นทนุของผู้ประกอบธุรกิจปิโตรเคมีและบรรจภุณัฑ์ (IVL, PTTGC, SCC, SCGP) 

    RATING NEUTRAL CLOSE  20,347.24 MARKET CAP Bt3,563b P/E  15.2x 

    CHANGE  - 52 W HIGH 25,583.77 WEIGHTING 20.3% P/B  1.14x 

    AVG TURNOVER Bt10,023m 52 W LOW  20,012.47 T/O RATIO 91% D/P   4.6% 
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Energy Sector : Price Performance

: Baht

Stocks 10-Oct-23 3-Oct-23 30-Dec-22 % WoW % 4Q23TD % 3Q23

BANPU 7.90        7.70        13.70      2.6% -1.3% -9.6%
BCP 40.00      40.00      31.50      0.0% -2.4% 12.3%
IRPC 1.99        2.00        3.02        -0.5% -3.4% -9.6%
IVL 25.50      25.00      40.75      2.0% -1.9% -24.1%
PTT 32.50      32.50      33.25      0.0% -3.0% 0.0%

PTTEP 168.50     163.00     176.50     3.4% -1.5% 14.0%
PTTGC 33.25      32.50      47.25      2.3% -3.6% -7.4%

SCC 301.00     298.00     342.00     1.0% 0.0% -6.5%
SPRC 8.35        8.65        10.70      -3.5% -8.2% 13.0%
TOP 49.50      48.00      56.25      3.1% -2.0% 14.1%

ENERG Index 20,347.2    20,313.0    25,113.1    0.2% -3.3% -1.1%
PETRO Index 689.7      678.0      996.3      1.7% -2.6% -15.5%
SET Index 1,434.5    1,447.3    1,668.7    -0.9% -2.5% -2.1%

Source : SETSMART

Energy Sector : Valuations

: Baht

Stocks Y23F EPS 2Q23A BV Y23F DPS P/E (x) P/B (x) % Yield

BANPU 1.12        14.14      0.40        7.1       0.56     5.1%
BCP 5.60        46.92      2.00        7.1       0.85     5.0%
IRPC 0.06        3.77        0.06        33.2     0.53     2.8%
IVL 1.43        33.68      0.50        17.8     0.76     2.0%
PTT 3.40        38.42      2.00        9.6       0.85     6.2%

PTTEP 17.70      126.17   8.33        9.5       1.34     4.9%
PTTGC 0.70        63.39      -          47.5     0.52     0.0%

SCC 29.19      317.39   12.50      10.3     0.95     4.2%
SPRC 0.75        8.81        0.42        11.1     0.95     5.0%
TOP 6.28        68.57      2.55        7.9       0.72     5.2%

Average 16.1    0.80    4.0%
Source : IAA Consensus, LHSEC Estimates

Energy Sector : Market Cap., Free Float, NVDR, and Beta

Stocks
Mkt. Cap. 

(Btm)
% Free Float % NVDR % Foreign Beta (YTD)

BANPU 53,452          90.8% 7.5% 9.5% 0.96     
BCP 55,077          59.4% 15.2% 15.4% 1.00     
IRPC 40,664          51.9% 4.8% 4.4% 1.16     
IVL 143,171        35.2% 8.0% 70.8% 1.06     
PTT 928,297          48.9% 4.1% 8.0% 0.76     

PTTEP 668,943        34.7% 9.2% 13.0% 0.83     
PTTGC 149,919        54.8% 5.2% 11.0% 1.23     

SCC 361,200        66.2% 8.8% 11.4% 0.76     
SPRC 36,205          39.4% 5.7% 72.8% 1.13     
TOP 100,981        52.0% 11.8% 13.1% 1.18     

Average 53.3% 8.0% 22.9% 1.01    
Source : SETSMART
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Figure 1 : Crude Oil Prices ($/bbl) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
Figure 2 : Petroleum Product Prices ($/bbl) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Figure 3 : Weekly Petroleum Product Spreads vs. SG GRM ($/bbl) 
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Figure 4 : Naphtha vs. Ethylene vs. Propylene ($/ton) Figure 5 : Naphtha vs. PE vs. PP ($/ton)

                                      

                                                          

Source : Company Source : Company

Figure 6 : Naphtha vs. PX vs. BZ ($/ton) Figure 7 : MEG vs. PTA vs. PET ($/ton)

Source : Company Source : Company

Figure 8 : Coal Price (Newcastle) ($/ton) (BANPU) Figure 9 : Henry Hub Natural Gas Futures Price ($/MMBTU) (BANPU)

Source : Company Source : Investing.com

 -
 100
 200
 300
 400
 500
 600
 700
 800
 900

 1,000
 1,100
 1,200
 1,300
 1,400
 1,500

Mar-
20

Jun-
20

Sep-
20

Dec-
20

Mar-
21

Jun-
21

Sep-
21

Dec-
21

Mar-
22

Jun-
22

Sep-
22

Dec-
22

Mar-
23

Jun-
23

Jul-
23

Aug-
23

Sep-
23

Naphtha MOPJ PX TW Spot (CFR) BZ Spot Korea

PX TW-Naphtha BZ-Naphtha

 -
 100
 200
 300
 400
 500
 600
 700
 800
 900

 1,000
 1,100
 1,200
 1,300
 1,400
 1,500
 1,600
 1,700
 1,800

Mar-
20

Jun-
20

Sep-
20

Dec-
20

Mar-
21

Jun-
21

Sep-
21

Dec-
21

Mar-
22

Jun-
22

Sep-
22

Dec-
22

Mar-
23

Jun-
23

Jul-
23

Aug-
23

Sep-
23

Naphtha MOPJ HDPE (FILM) SEA LDPE CFR SEA

PP SE Asia HDPE-Naphtha LDPE-Naphtha

PP-Naphtha

 -

 100

 200

 300

 400

 500

 -
 100
 200
 300
 400
 500
 600
 700
 800
 900

 1,000
 1,100
 1,200
 1,300
 1,400

Mar-
20

Jun-
20

Sep-
20

Dec-
20

Mar-
21

Jun-
21

Sep-
21

Dec-
21

Mar-
22

Jun-
22

Sep-
22

Dec-
22

Mar-
23

Jun-
23

Jul-
23

Aug-
23

Sep-
23

MEG ASP PTA CFR China

PET FOB NEA MEG ACP-0.65EThy (RHS)

PTA-0.67PX (RHS) PET-0.86PTA-0.34MEG (RHS)

 -
 100
 200
 300
 400
 500
 600
 700
 800
 900

 1,000
 1,100
 1,200
 1,300
 1,400
 1,500

Mar-
20

Jun-
20

Sep-
20

Dec-
20

Mar-
21

Jun-
21

Sep-
21

Dec-
21

Mar-
22

Jun-
22

Sep-
22

Dec-
22

Mar-
23

Jun-
23

Jul-
23

Aug-
23

Sep-
23

Naphtha MOPJ Ethylene SEA Propylene SEA

Ethylene-Naphtha Propylene-Naphtha

 -
 25
 50
 75

 100
 125
 150
 175
 200
 225
 250
 275
 300
 325
 350
 375
 400
 425
 450

Mar-
20

Jun-
20

Sep-
20

Dec-
20

Mar-
21

Jun-
21

Sep-
21

Dec-
21

Mar-
22

Jun-
22

Sep-
22

Dec-
22

Mar-
23

Jun-
23

Jul-
23

Aug-
23

Sep-
23

Coal Price

 1.00
 1.50
 2.00
 2.50
 3.00
 3.50
 4.00
 4.50
 5.00
 5.50
 6.00
 6.50
 7.00
 7.50
 8.00
 8.50
 9.00
 9.50

 10.00

Mar-
20

Jun-
20

Sep-
20

Dec-
20

Mar-
21

Jun-
21

Sep-
21

Dec-
21

Mar-
22

Jun-
22

Sep-
22

Dec-
22

Mar-
23

Jun-
23

Jul-
23

Aug-
23

Sep-
23

Henry Hub Natural Gas Futures Price



                   วนัพธุที่ 11 ตลุาคม พ.ศ. 2566 

 
หน้า 4 จาก 7  

 

บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Figure 10 : Energy Sector : Weekly Net NVDR Turnover 

: Btm

Source : SETSMART
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Figure 11 : Energy Sector : % Foreign Shareholding

: %

Source : SETSMART
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Figure 12 : Energy Sector : % Foreign Shareholding Movement (Quarterly)

BANPU BCP IRPC IVL PTT PTTEP PTTGC SCC SPRC TOP ENERG

1Q22 0.37% 2.17% -1.76% -0.51% 0.72% 3.11% -2.12% -0.58% -1.14% 0.40% 0.07%
2Q22 -1.17% 2.29% -0.52% 0.26% -0.49% 0.36% -0.73% -0.06% 1.44% 0.30% 0.17%
3Q22 1.11% 0.42% 0.41% 0.29% 0.14% 0.65% -0.59% -0.51% 2.17% 1.28% 0.54%

4Q22 2.56% -0.21% -0.74% 0.24% -0.56% -0.57% -0.76% 0.17% 1.50% 0.19% 0.18%

1Q23 -1.02% -0.82% -1.60% -0.66% -0.63% -2.01% -0.33% -0.69% 0.13% -2.57% -1.02%

2Q23 -1.08% 1.11% -0.38% -0.10% 0.34% -0.56% -0.38% 0.28% 0.31% -0.62% -0.11%

3Q23 -0.73% 1.67% -0.08% -0.05% 0.21% 0.10% 0.36% 0.24% -0.25% 0.50% 0.20%

4Q23TD -0.86% -0.07% -0.02% -0.03% -0.06% -0.02% 0.01% 0.05% -0.17% 0.01% -0.12%
Source : SETSMART
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Figure 13 : Energy Sector : Weekly Short Sales vs. SET Short Sales

: Btm

Source : SETSMART
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Figure 14 : Energy Sector : Weekly Turnover vs. SET Turnover

: Btm

Source : SETSMART

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

 -
 10,000
 20,000
 30,000
 40,000
 50,000
 60,000
 70,000
 80,000
 90,000

 100,000
 110,000

3-
Ap

r-2
0

15
-M

ay
-2

0

26
-J

un
-2

0

7-
Au

g-
20

18
-S

ep
-2

0

30
-O

ct-
20

9-
De

c-
20

22
-J

an
-2

1

5-
M

ar
-2

1

16
-A

pr
-2

1

28
-M

ay
-2

1

9-
Ju

l-2
1

20
-A

ug
-2

1

1-
Oc

t-2
1

12
-N

ov
-2

1

24
-D

ec
-2

1

4-
Fe

b-
22

18
-M

ar
-2

2

29
-A

pr
-2

2

10
-J

un
-2

2

22
-J

ul
-2

2

2-
Se

p-
22

14
-O

ct-
22

25
-N

ov
-2

2

6-
Ja

n-
23

17
-F

eb
-2

3

31
-M

ar
-2

3

12
-M

ay
-2

3

30
-J

un
-2

3

11
-A

ug
-2

3

22
-S

ep
-2

3

Weekly Turnover vs. SET Turnover

BANPU BCP IRPC IVL PTT PTTEP

PTTGC SCC SPRC TOP % of SET (RHS)

Figure 15 : Energy Sector : Weekly Price Performance (YTD) vs. ENERG Index vs. PETRO Index

: Btm

Source : SETSMART
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PTTGC -20%
IRPC -21%

SCC -11%

IVL -6%

PTT -13%

TOP +14%
SPRC +9%

BANPU +29%
BCP +25%

PTTEP +50%

Y 2022

PTTGC -30%
IRPC -34%

SCC -12%

IVL -38%

PTT -5%

TOP -17%
SPRC -23%

BANPU -43%

BCP +21%

PTTEP -8%

Y 2023 (YTD)

SET -14%SET +1%
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DISCLOSURES & DISCLAIMERS 
รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถปุระสงค์เพื่อเผยแพร่ข้อมลูเท่านัน้ 
มิใช่การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ท่ีกลา่วถึงในรายงานนี ้ 

บริษัทเป็นหนึ่งในกลุม่บริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ข้อมลูใดๆ ท่ีมีการอ้างอิงถึง LHFG ในรายงานนี ้มี
วตัถปุระสงค์เพียงเพื่อใช้ในการเปรียบเทียบกับหลกัทรัพย์อ่ืนๆ เท่านัน้  

ข้อมลูต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้ววา่มาจากแหลง่ข้อมลูท่ีถกูต้อง และ/หรือ มีความน่าเช่ือถือ อย่างไรก็
ตาม บริษัทไมอ่าจรับรองความถกูต้องครบถ้วนของข้อมลูดงักลา่ว บริษัทขอสงวนสิทธิในการใช้ดลุยพินิจของบริษัทแต่เพียงฝ่ายเดียวในการ
แก้ไขเพ่ิมเติมข้อมลูต่างๆ โดยไมต้่องบอกกลา่วลว่งหน้า  

รายงานฉบบันีจ้ดัสง่ให้แก่เฉพาะบคุคลท่ีก าหนด ห้ามมิให้มีการท าซ า้ ดดัแปลง ส่งต่อ เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย พิมพ์ซ า้ หรือแสวงหา
ประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ไมว่า่ในลกัษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รับความยินยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบริษัท  

การลงทนุในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัทและ/หรือ บริษัทในกลุม่ธุรกิจทางการเงินของ LHFG อาจมีสว่นเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์
ใดๆ กบับริษัทใดๆ ท่ีถกูกลา่วถึงในรายงาน/บทความนีก็้ได้ นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินิจอยา่งรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการ
ลงทนุ บริษัทไมรั่บผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทกุกรณี 

RATINGS DEFINITION 
ในบทวิเคราะห์หลกัทรัพย์ท่ีเราจดัท ามีการให้ค าแนะน าและใช้สญัลกัษณ์เก่ียวกบัหลกัทรัพย์หลายอยา่ง ในสว่นนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบ
ต่างๆ ดงักลา่วโดยสงัเขปเพ่ือให้ผู้อ่านเข้าใจหลกัการ วิธีคิด และความหมายวา่ค าแนะน าแตล่ะระบบมีความแตกต่างกนัอยา่งไร 

RATING คือ “ค าแนะน าด้านปัจจยัพืน้ฐาน” โดยพิจารณาจากการคาดการณ์แนวโน้มผลประกอบการในอนาคตของบริษัท แบง่เป็น 5 ขัน้ 
ตามระดบัอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัในรอบระยะ 12 เดือนข้างหน้า ได้แก่ (1) SBUY=STRONG BUY=ให้ผลตอบแทนสงูกวา่ 15%, (2) 
BUY= ให้ผลตอบแทนมากกวา่ 5% แต่ไมถ่ึง 15%, (3) HOLD=ให้ผลตอบแทนน้อยกวา่ 5%, (4) TBUY=TRADING BUY=ราคาหุ้นขึน้เกิน
กวา่ราคาเป้าหมายแล้ว หากประเมินจากราคาเป้าหมาย อาจปรับตวัลงได้มากถึง -10% แต่ระยะสัน้ยงัมีปัจจยัขบัเคลื่อนท่ีหนนุให้ราคาหุ้น
ปรับตวัขึน้ต่อ ท าให้ยงัสามารถเข้าซือ้เพื่อเก็งก าไรได้, (5) SELL=ราคาหุ้นขาดปัจจยัพืน้ฐานสนบัสนนุอยา่งเพียงพอ คาดวา่อาจท าให้ราคา
หุ้นปรับตวัลงได้มากกวา่ –10% 

ACTION คือ “ค าแนะน าด้านกลยทุธ์” ตามระบบ TRADEMAP ท่ีเราคิดค้นขึน้ ซึง่ประเมินจาก VALUE และ MOMENTUM ของหลกัทรัพย์นัน้  

VALUE คือ “ความน่าสนใจของราคาหุ้น” (ATTRACTIVENESS) แบง่เป็น 3 ระดบั คือ CHEAP=ถกู, FAIR=เหมาะสม และ DEAR=แพง 
ซึง่อิงตาม RATING ท่ีประเมินโดยนกัวิเคราะห์ปัจจยัพืน้ฐานนัน่เอง โดย CHEAP=SBUY หรือ BUY, FAIR=HOLD, DEAR=TBUY หรือ 
SELL 

สว่น MOMENTUM คือ “ความแข็งแรงของราคาหุ้น” (ROBUSTNESS) หรือ “คณุภาพของแนวโน้ม” (TREND QUALITY) ซึง่พิจารณาใน 3 
กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และยาว=WEEKLY) แบง่เป็น 3 ระดบัเช่นกนั คือ BULL=ขึน้, BOAR=ทรง และ BEAR=ลง  

เมื่อน า VALUE และ MOMENTUM มารวมกนั จะได้ ACTION ตาม MATRIX ข้างลา่ง ซึง่มีค าแนะน าเชิงกลยทุธ์ 3x3=9 ระดบั ดงันี ้

 

 

 

 

 

ทัง้นี ้ค าแนะน า ACTION ทัง้ 9 ระดบั มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาอยูใ่นระดบัน่าสนใจมากและมีแนวโน้มแข็งแกร่ง 
ควรเข้าซือ้ทนัที, BUY=ราคาอยูใ่นระดบัน่าสนใจมาก แต่แนวโน้มแกวง่ตวั สามารถทยอยซือ้ได้, WBUY=WEAK BUY=ราคาอยูใ่นระดบั
น่าสนใจมาก แต่มีแนวโน้มปรับตวัลงอีก ควรรอซือ้เมื่ออ่อนตวั, ADD=ราคาอยูใ่นระดบัเหมาะสม และมีแนวโน้มขึน้ต่อ สามารถลงทนุเพิ่ม
ได้, HOLD=ราคาอยูใ่นระดบัเหมาะสมและมแีนวโน้มแกวง่ตวั แนะน าถือ, REDUCE=ราคาอยูใ่นระดบัเหมาะสม แต่มีโอกาสลงอีก แนะน า
ลดการลงทนุลงบางสว่น, TBUY=TRADING BUY=ราคาอยูใ่นระดบัแพง แต่ยงัมีโอกาสปรับขึน้ต่อได้ แนะน าเพียงแค่ซือ้เก็งก าไร, ALERT=
ราคาอยูใ่นระดบัแพงและมีแนวโน้มไมช่ดัเจน ควรจบัตาใกล้ชิดและเพิ่มความระมดัระวงั, SELL=ราคาอยูใ่นระดบัแพงและมีแนวโน้มลง 
แนะน าขายทนัที  

ส าหรับค าแนะน าเชิงกลยทุธ์ในระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนท่ีคาดหวงัในแตล่ะกลุม่ธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=
ลงทนุสงูกวา่น า้หนกัดชันี คาดวา่จะให้ผลตอบแทนสงูกวา่ค่าเฉลี่ย (OUTPERFORM), NEUTRAL=ลงทนุเทา่กบัน า้หนกัดชันี คาดวา่ให้
ผลตอบแทนใกล้เคียงค่าเฉลี่ย และ UNDERWEIGHT=ลงทนุน้อยกวา่น า้หนกัดชันี คาดวา่จะให้ผลตอบแทนต ่ากวา่คา่เฉลี่ย 
(UNDERPERFORM)  

นอกจากนี ้เพ่ือให้ผู้อ่านเข้าใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุ้นต่างๆ อยา่งง่ายๆ เราได้ใช้สญัลกัษณ์ความน่าสนใจของหุ้นเป็นจ านวนดาว 
(STAR RATING) ซึง่ STAR RATING จะมีระดบัความน่าสนใจสงูสดุเป็น  และระดบัความน่าสนใจต ่าสดุเป็น   

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห์ 3 ด้าน คือมาจาก RATING ทางด้านพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว 
(SBUY/BUY=, TBUY/HOLD=) ด้านเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว (BULL=, BOAR=) และด้านกลยทุธ์ SECTOR สงูสดุ 1 ดาว 
(OVERWEIGHT=) เช่น หุ้น XYZ มีค าแนะน าด้านพืน้ฐานเป็น BUY มีค าแนะน าด้านเทคนิคเป็น BOAR และมีค าแนะน าด้านกลยทุธ์
ระดบั SECTOR เป็น NEUTRAL เราจะให้ STAR RATING ของหุ้น XYZ เท่ากบั เป็นต้น 
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บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

ในรายงานนีย้งัได้เปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเร่ือง
การก ากบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE RATING) และผลการประเมินของสถาบนัไทยพฒัน์ทางด้านดชันีชีว้ดัความ
คืบหน้าการป้องกนัการมีสว่นเก่ียวข้องกบัการทจุริตคอร์รัปชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนไว้ด้วย  

ทัง้นี ้การประเมิน CG RATING และ ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR ดงักลา่ว ก าหนดสญัลกัษณ์และความหมาย ดงันี ้

CORPORATE GOVERNANCE RATING 
ช่วงคะแนน สญัลกัษณ์ ความหมาย 
90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ดี (GOOD) 
60-69  ดีพอใช้ (SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ากวา่ 50  - - 

ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATORS 
ระดบั ความหมาย 

5 ขยายผลสูผู่้ เก่ียวข้อง (EXTENDED) บริษัทแสดงให้เห็นถึงนโยบายท่ีครอบคลมุถึงหุ้นสว่นทางธุรกิจ ท่ีปรึกษา ตวักลาง หรือ
ตวัแทนธุรกิจท่ีจะไมม่ีสว่นเก่ียวข้องกบัการคอร์รัปชนัทกุรูปแบบ 

4 ได้รับการรับรอง (CERTIFIED) บริษัทแสดงให้เห็นถึงการน าไปปฏิบติั โดยมีการสอบทานความครบถ้วนเพียงพอของ
กระบวนการทัง้หมดจากคณะกรรมการตรวจสอบหรือผู้สอบบญัชีท่ี ก.ล.ต. ให้ความ
เห็นชอบ ได้รับการรับรองเป็นสมาชิกแนวร่วมปฏิบติัของภาคเอกชนไทยในการต่อต้าน
ทจุริต หรือผ่านการตรวจสอบเพื่อให้ความเช่ือมัน่อยา่งเป็นอิสระจากหน่วยงานภายนอก 

3 มีมาตรการป้องกนั (ESTABLISHED) บริษัทแสดงให้เห็นถึงระดบัขอบเขตของนโยบายของบริษัท เช่น ไมจ่่ายเจ้าหน้าท่ีรัฐ ไมม่ี
สว่นเก่ียวข้อง ต่อต้านผู้ เก่ียวข้อง สื่อสารและฝึกอบรมแก่พนกังานเพื่อให้ความรู้เก่ียวกับ
นโยบายและแนวปฏิบติัในการต่อต้านคอร์รัปชนั 

2 ประกาศเจตนารมณ์ (DECLARED) บริษัทแสดงให้เห็นถึงความมุง่มัน่โดยการประกาศเจตนารมณ์เข้าเป็นแนวร่วมปฏิบติั 
(COLLECTIVE ACTION COALITION) ของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทจุริต 

1 มีนโยบาย (COMMITTED) บริษัทแสดงให้เห็นถึงค ามัน่จากผู้บริหารสงูสดุและขององค์กรโดยมติและนโยบายของ
คณะกรรมการในเร่ืองการด าเนินธุรกิจท่ีจะไมม่ีสว่นเก่ียวข้องกบัการคอร์รัปชนั 

การจดัอนัดบัดงักลา่วเป็นผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏเท่านัน้ ซึง่อาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมื่อข้อมลูท่ีเก่ียวข้อง
มีการเปลี่ยนแปลง การเปิดเผยข้อมลูนีเ้ป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ 
ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของการประเมิน
ดงักลา่วแต่อยา่งใด  

 


