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รุกฆาตตลาดหุ้น

1,425 –1,445
SETพยายามยืนให้ ไหว : โดยได้แรงหนุนจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ 2 ปี และ 10 ปีท่ีชะลอตัวลงทดสอบระดับ 4.93%
และ 4.62%ตามล าดับ หลังนายราฟาเอล บอสติก ปธ.แอตแลนตาได้แสดงความเห็นว่าเฟดไม่มีความจ าเป็นท่ีจะต้องปรับข้ึนอัตรา
ดอกเบ้ียอีกต่อไปเพ่ือให้เงินเฟ้อกลับสู่เป้าหมาย 2% เน่ืองจากท่ีผ่านมาเฟดได้ ใช้นโยบายการเงินท่ีเข้มงวดเพียงพอแล้ว และ
ผลกระทบอีกมากจากการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียของเฟดในช่วงท่ีผ่านมาก็ยังมาไม่ถึงกอปรกับเช่ือม่ันว่าศก.สหรัฐจะไม่เผชิญภาวะ
ถดถอย สอดรับกับการท่ี IMFปรับเพ่ิมการคาดการณ์การเติบโตของสหรัฐฯในปีน้ีอีก 0.3% เป็น 2.1% และปรับเพ่ิมการคาดการณ์
ในปี 67 อีก 0.5% เป็น 1.5% ในทางกลับกัน คาด SETIndex ถูกกดดันจากการท่ี IMF ห่ันคาดการณ์ศก.ยูโรโซนและจีนในปี 66 และ 67
อย่างไรก็ดี วันน้ีติดตามการรายงานยอดปล่อยกู้สกุลเงินหยวนเดือนก.ย. ของจีน ซ่ึงอาจเผยถึงสัญญาณการฟ้ืนตัวของศก.และภาค
ครัวเรือนของจีน โดยตลาดคาดท่ี 2.5 ล้านล้านหยวน  จาก 1.36 ล้านล้านหยวนในเดือนส.ค. ขณะท่ี FundflowและAsset Allocation
คาดเป็นแรงกดดันต่อ SET Index เน่ืองจาก 1) นักลงทุนยังคงเข้าหา Safe Havenสะท้อนจาก COMEX Gold ท่ีปรับตัวเพ่ิมข้ึน 
0.59% ปิดท่ี $1,875.30 ต่อออนซ์ และปิดบวกติดต่อกันเป็นวันท่ี 3 รวมถึงอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯและไทยท่ีปรับตัวลดลง 
โดยYieldCurveของไทยวานน้ีปรับตัวลดลงจากวันก่อนหน้าประมาณ 1-3 bps.2)ความกังวลต่อนโยบาย DigitalWallet ท้ังจากการ
ท่ีต้องใช้งบประมาณขนาดใหญ่ รวมถึงอาจส่งผลให้ประชาชนชะลอการบริโภคบางส่วนในปัจจุบันออกไป เน่ืองต้องการรอใช้เงินดิจิทัล 
และ 3) SET Index ยังไร้ปัจจัยท่ีโดดเด่นมากพอท่ีจะดึงดูดเงินลงทุนจากต่างชาติ ขณะท่ีคืนน้ีติดตามการรายงานการประชุมเฟด
กลยุทธ์การลงทุน : 1) งบ 3Q66: BBL, BCH, KTB, TTB 2) ย้ายฐานการผลิต: AMATA, WHA 3) Selective play:
AH, HANA, KCE, LH, ORI, SC และ 4) Short-sell: CPF, TTA

มุมมองตลาดหุ้นวันนี้

• รมว.ท่องเท่ียวและกีฬาเผยในสัปดาห์ท่ีผ่านมาจ านวนนักท่องเท่ียว
ปรับตัวลดลงจากสัปดาห์ก่อนหน้า โดยเฉพาะกลุ่มนักท่องเท่ียวจีน ท่ี
ลดลงถึง 29.47% w-wเน่ืองจากนักท่องเท่ียวจีนบางส่วน ออกเดินทาง
ต้ังแต่สัปดาห์ก่อนหน้าในช่วง GoldenWeekเพ่ือหลีกเล่ียงความแออัด 
และความกังวลต่อความปลอดภัยจากเหตุการณ์ท่ีสยามพารากอน

• IMFปรับลดคาดการณ์การขยายตัวของศก.ยูโรโซนลงเหลือ 0.7% ในปี 66 
และ 1.2% ในปี 67 ซ่ึงลดลงจากตัวเลขคาดการณ์เดิมท่ี 0.9% และ 1.5%
ตามล าดับ นอกจากน้ี คาดศก.จีจะขยายตัว 5.0% ในปี 66 และ 4.2% ในปี
67 ซ่ึงปรับลดจากตัวเลขคาดการณ์เดิมท่ี 5.2% และ 4.5% ตามล าดับ

• Country Garden ออกมายอมรับว่า บริษัทอาจจะไม่สามารถช าระดอกเบ้ีย
หุ้นกู้ในต่างประเทศได้ตามระยะเวลาท่ีก าหนด เน่ืองจากบริษัทเผชิญกับ
ความยากล าบากในการปรับโครงสร้างหน้ี

• WIPO ประกาศผลการจัดอันดับดัชนีนวัตกรรมโลกประจ าปี 66
โดยประเทศไทยได้อันดับ 1 ในด้านการส่งออกสินค้าสร้างสรรค์
ติดต่อกันเป็นปีท่ี 2

• จีนเตรียมออกมาตรการกระตุ้นศก.รอบใหม่เพ่ือช่วยให้ศก.บรรลุ
เป้าหมายการเติบโตประจ าปีของรัฐบาล โดยก าลังช่ังน ้ าหนักกับ
การออก Sovereign Bond เพ่ิมเติมอย่างน้อย 1 ล้านล้านหยวน 
เพ่ือใช้จ่ายในด้านโครงสร้างพ้ืนฐาน

• เยอรมนีจะรายงานตัวเลขเงินเฟ้อเดือนก.ย.ในวันน้ี ตลาดคาด CPI 
ขยายตัว 4.5% y-y ชะลอลงจาก 6.1% y-y ในเดือนส.ค. ท้ังน้ีเงิน
เฟ้อท่ีชะลอลงขอศก.ขนาดใหญ่ในยูโรโซน จะเป็นแรงหนุนให้ ECB 
ยุติการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ีย
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ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ภัทรดนัย จตุรพร – ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน
ธีรดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวิรุฬ – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
กิตติ บัวบึง – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #038313
พศุตม์ โงวิวัฒน์ชัย, CISA – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

• หุ้นกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์แข็งกว่าตลาด 
• ภาพอุตฯยังเติบโต M-M

• แนวโน้ม 3Q66 ก าไรอ่อนตัวลง q-q, y-y 
• 4Q66 แนวโน้มอ่อนตัวลงต่อ
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