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  ซือ้ก่อน 27 เม.ย.รับปันผล แถม W5+W6 เพิ่ม 
 คาดก าไร 1Q66F โตสูง 39% QoQ เพราะ 4Q65 มีค่าใช้จ่ายพิเศษ ขณะคาดก าไรลด 3.5% YoY จาก FIDF 

cost ทีเ่พ่ิมข้ึน  
 คาดรับมูลค่าเพ่ิมจาก KKW5 และ KKW6 หลังเข้าเทรด ช่วยเพ่ิมผลตอบแทน 
 เป็นธนาคารทียั่งมีสินเช่ือเติบโตสูง และถือเป็นเบอร์ 1 ในธุรกิจตลาดทุน และมีความสามารถท าก าไรโดด

เด่น+ปันผลสูงสม ่าเสมอ แนะน า “ซื้อลงทุน” 

 ประเดน็การลงทนุ 
 คาดก าไร 1Q66 โต 39%QoQ จาก 4Q65 มีค่าใช้จ่าย one-time แต่คาดก าไรลด 3.5% YoY จาก

ส ารองท่ีสูงขึ้น และต้นทุน FIDF Fee ท่ีกลับมาจ่ายในระดับเดิมท่ี 0.46% ของยอดเงินฝาก สินเช่ือ
สทุธิ 2M66 ของ KKP ยงัโตสงู 2.6% YTD และ 21.6% YoY ทัง้นีเ้ราคาดว่า KKP จะรายงานก าไร 1Q66F ที่ 1,983 
ล้านบาท โดยมีก าไรเพิ่มขึน้ 38.6% QoQ เป็นผลหลักมาจาก 4Q65 มีค่าใช้จ่ายพิเศษที่เกิดครัง้เดียวจากการตัง้
ส ารองเพ่ือรองรับการซือ้ขายหลกัทรัพย์ที่ผิดปกติของ "MORE" 708 ลบ.เข้ามา ประกอบกับการตัง้ส ารอง ECL ไตร
มาสนีค้าดว่าจะลดลงจาก 4Q65 ที่ตัง้ส ารองพิเศษเผ่ือไว้มากแล้ว ขณะที่หากเทียบงวดเดียวกันปีก่อน แม้คาดว่า
สินเชื่อจะเติบโตสูงราว 18% YoY แต่ผลจากต้นทุนเงินฝากที่เพิ่มขึน้จากการกลับมาจ่ายเงินน าส่งกองทุนฟื้นฟฯู
(FIDF Fee) ที่ 0.46% ของเงินฝาก บวกกับคาดการตัง้ส ารอง ECL ที่เพิ่มขึน้ QoQ ส่งผลให้คาดก าไรจะลดลง
เล็กน้อยราว 3.5% YoY   

 แม้ประกาศจ่ายปันผลไม่มากเหมือนในอดีต แต่แจก W5+W6 ช่วยเพิ่มมูลค่าผลตอบแทน  KKP 
ประกาศจา่ยปันผลส าหรับงวดผลการด าเนินงาน 2H65 อีก @ 1.50 บาท หรือคิดเป็นอตัราเงินปันผลตอบแทน 2.3% 
พร้อมแจกวอร์แรนท์เพ่ิมอีก โดย 12 หุ้น KKP ได้ฟรี 1 หน่วยKKP-W5 (Exercise 1:1@70 บ.อาย ุ10 เดือน) และ 1 
หน่วย KKP-W6 (Exercise 1:1@70 บ.อาย ุ2 ปี 10 เดือน) โดยขึน้ XD,XW 27 เม.ย.66 แม้ KKP จะจ่ายเงินปันผล
น้อยกวา่ที่เราคาด แตก่ารแจกวอร์แรนท์ ทัง้ W5 และ W6 จะชว่ยเพิ่มมลูคา่ผลตอบแทนให้นกัลงทนุได้ และอาจมีแรง
ซือ้เข้ามาเก็งก าไรภายหลงัวอร์แรนท์เข้าเทรด ทัง้นีเ้ราประเมินมลูคา่ทางทฤษฎีของวอร์แรนท์ได้ตามตารางด้านลา่ง 
ซึง่คิดเป็นมลูคา่ผลตอบแทนที่จะได้เพ่ิมขึน้ราว 0.62-3.69 บาท ตอ่ 1 หุ้น KKP หรือคิดเป็นอตัราผลตอบแทนที่จะได้
เพ่ิมนอกเหนือจากเงินปันผลปกติอีกราว 1%-5.7% ซึ่งขึน้อยู่กับราคาหุ้น KKP ขณะนัน้ โดยมีโอกาสมากที่จะแกว่ง
ขึน้จากราคาปัจจบุนั เข้าใกล้ราคาเป้าหมายของเรา  

 
 
 
 

ค าแนะน า 
 แนะน า “ซ้ือ”  คาด KKP ยงัคมุคณุภาพสินทรัพย์ได้ ภายหลงัเศรษฐกิจค่อยๆ ฟืน้ตวัดีขึน้ และยงัมีการเติบโตของ

สินเช่ือสงูอย่างต่อเน่ือง ประกอบกับ KKP ถือเป็นธนาคารที่มีความสามารถในการท าก าไรสงู โดย มี ROE ปี 65 ที่
ระดับ 14% บวกกับยังมีความโดดเด่นด้านธุรกิจหลกัทรัพย์ รวมถึง wealth management  ทัง้ยังมี hidden value 
จากมลูคา่วอร์แรนท์ที่มีโอกาสปรับขึน้หลงัเข้าเทรด โดยราคาจะขึน้อยูก่บัราคาหุ้นแม ่KKP ซึง่ปัจจบุนัยงัต ่ากวา่ราคา
เป้าหมายที่ 89 บาทคอ่นข้างมาก ยงัแนะน า ซือ้ลงทนุ   

ปัจจัยเส่ียง  
ภาวะเศรษฐกิจโลกถดถอยมากกว่าคาด กระทบไทย เกิดหนีเ้สียเพ่ิมสงูขึน้อย่างมีนัยยะและขาดทนุจากการขายรถยึดที่
เลวร้ายกวา่คาด รวมถึงกฎเกณฑ์ทางการใหม่ๆ  ที่อาจสง่ผลกระทบทางลบ  

   RATING BUY TARGET  89.00 UPSIDE +38.5% TICKER KKP 

   CLOSE  64.25 VALUATION 1.2x 23F BV TOTAL SHARES 847m  SECTOR BANK 

THAILAND| COMPANY FOCUS 

Kiatnakin Phatra Bank Plc. 

TTธ 

Wwไs 

ธนาคารเกียรตินาคินภทัร จ ากดั (มหาชน) 

งทง 

ศิริพร ไกรรส 

Fundamental Analyst 

 Siriporn.Kr@lhsec.co.th 

  02 055 5100 ext.5139 

 
 

Total value of …

KKP-W5 KKP-W6 KKP-W5:1KKP KKP-W6:1KKP KKP-W5+W6 : 1 KKP

64.25           15% 1.79                   5.65                      0.15                 0.47                 0.62                           

70.00           15% 4.40                   8.94                      0.37                 0.74                 1.11                           

80.00           15% 11.86                 16.24                    0.99                 1.35                 2.34                           

89.00           15% 20.28                 23.99                    1.69                 2.00                 3.69                           

Note: Use Risk free rate =2%

Theoretical Price from  B & S Model Value of …
VolatilityKKP's Price

STOCK INFORMATION

Fiscal Year End Dec 31
Issued Shares (m) 847      

10.00   
Market Capitalization (Btm)

93%
Foreign Shareholders (Actual /  Limit) (%) 15.76 / 44%
YTD Avg Daily Turnover (Btm) 505      
YTD Turnover Ratio (%) 12%
Statistical Beta (Raw / Adjusted) 0.84 / 0.95
ROE / COE (%) 2022
Constituent
Auditor

Anti-corruption Progress Indicator

ESG Scoring

ESG Book 50.78

n.a.
MSCI Average

66.96
24.27   

MAJOR SHAREHOLDERS as of 8 Sep 22

บจ. ไทยเอ็นวดีอีาร์ 11.76%
น.ส. ฐิตนิันท์ วธันเวคนิ 4.20%
บจ. น า้ตาลตะวนัออก 4.13%

บมจ. โรงพยาบาลรามค าแหง 4.12%

2.98%
2.44%
2.44%

FORECASTS & VALUATION consolidated

Year End 2021 2022 2023F 2024F

Net Interest Income (Btm) 15,701 19,081 20,776 23,297 
Operating Revenue (Btm) 24,246 27,539 29,700 32,641 
Net Profit (Btm) 6,318   7,602   8,301   9,093   
EPS (Bt) 7.46     8.98     9.80     10.74   
EPS Growth (%) 23.3% 20.3% 9.2% 9.5%
DPS (Bt) 2.95     3.25     3.50     3.75     
P/E (x) 8.6       7.2       6.6       6.0       

D/P (%) 4.6% 5.1% 5.4% 5.8%

BV (Bt) 60.28   68.29   75.08   82.58   

P/B (x) 1.07     0.94     0.86     0.78     

ROE (%) 13.0% 14.0% 13.7% 13.6%

Source : Company, LHSEC Estimate

BUSINESS DESCRIPTION

DIVIDEND POLICY

จา่ยเงินปันผลจากก าไรของงบการเงินของธนาคาร โดยการจา่ยเงินปัน

ผลต้องได้รับอนมุตัิจากทีป่ระชมุผู้ ถือหุ้น   ทัง้นี ้คณะกรรมการธนาคาร

สามารถพิจารณาจา่ยเงินปันผลระหวา่งกาลได้ เม่ือเหน็วา่ธนาคารมี

ก าไรสมควรทีจ่ะท าเชน่นัน้

14.0% / 9.7%
SET50 / SETCLMV/ SETHD/SETTHSI

Pricewaterhouse Coopers ABAS Limited

CG Rating Excellent

บจ.โชตธินวฒัน์ 
บจ. โชตธินวฒัน์ 

Par Value (Bt)

Estimated Free Float (%)
54,404                 

กลุ่มธรุกิจการเงินเกียรตินาคินภทัร ประกอบธรุกิจธนาคารพาณิชย์ และ

ธรุกิจตลาดทนุ ผ่านบมจ. ทนุภทัร บล. ภทัร และ บลจ. ภทัร

Certified

นางวรรณสมร วรรณเมธี

Moody's

Refinitiv
S&P
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KKP
Statements of Comprehensive Income consolidated
Yearly Results (Btm) 2020 2021 2022 2023F 2024F
Interest income 19,584        19,489        23,671         26,457         30,108         
Interest expense (4,905)         (3,788)         (4,589)         (6,342)          (7,515)          
Net Interest Income 14,679        15,701        19,081         20,115         22,593         
Net Fee & services income 4,336          6,074          6,165           6,474           6,797           
Total Non-NII 6,554          8,545          8,457           8,924           9,344           
Operting Revenue 21,233        24,246        27,539         29,039         31,938         
Operating expenses (8,910)         (9,685)         (11,433)       (11,456)        (12,602)        
Pre-provision profit 10,581        12,998        14,526         16,003         17,638         
Provision/Expected Credit Loss (4,095)         (5,201)         (5,036)         (6,142)          (6,814)          
Corporate tax (1,344)         (1,442)         (1,873)         (1,923)          (2,111)          
Net Profit 5,123          6,318          7,602           7,923           8,697           
EPS (Bt) 6.05            7.46            8.98             9.36             10.27           

37% 40% 42% 43% 44%
Statements of Financial Position 23.3% consolidated
Year End (Btm) 2020 2021 2022 2023F 2024F
Interbanks 32,771        55,238        45,732         51,204         56,325         
Investments 23,313        16,840        18,703         21,092         23,201         
Net loans 258,846      299,148      364,871       406,703       445,961       
Total assets 363,411      436,123      507,637       566,934       622,216       
Interbanks 10,264        16,664        20,175         26,085         28,694         
Deposits 251,526      288,382      331,464       371,240       408,364       
BE & Debentures 28,344        43,805        61,354         64,422         70,864         
Total liabilities 316,785      384,961      449,526       503,879       553,632       
Paid-up capital 8,468          8,468          8,468           8,468           8,468           
Total shareholders' equity 46,626        51,162        58,111         63,055         68,584         

Key Financial Ratios 
Yearly Results (%) 2020 2021 2022 2023F 2024F
% Yield on earning assets 6.43% 5.57% 5.88% 5.85% 6.00%
% Cost of funds -1.83% -1.19% -1.20% -1.45% -1.55%
NIM 4.82% 4.49% 4.74% 4.45% 4.50%
Cost to income ratio -42.0% -39.9% -41.5% -39.5% -39.5%
% NPLs / Gross loans 3.20% 3.00% 3.30% 3.98% 4.06%
Coverage ratio 155.0% 173.8% 150.3% 173.9% 197.9%
Credit cost -1.63% -1.82% -1.51% -1.60% -1.60%
BV (Bt) 54.94          60.28          68.29           74.10           80.59           
ROE 11.33% 12.95% 13.97% 13.14% 13.28%
ROA 1.52% 1.58% 1.61% 1.47% 1.46%

-1.8% -1.8% -1.6% -1.6% -1.6%
Key Growth Drivers
Yearly Results (%) 2020 2021 2022 2023F 2024F
Loan to deposit & borrowing 94.6% 92.4% 92.2% 93.1% 93.1%
% Loan growth 11.65% 15.91% 18.00% 12.0% 10.0%
Net fee income growth -5.8% 40.1% 1.5% 5.0% 5.0%
Non-NII growth -4.3% 30.4% -1.0% 5.5% 4.7%
OPEX growth -3.5% 8.7% 18.1% 0.2% 10.0%
PPOP growth 17.9% 22.8% 11.8% 10.2% 10.2%
Net profit growth -14.4% 23.3% 20.3% 4.2% 9.8%
Source : Company, LHSEC Estimate

Statements of Comprehensive Income
Quarterly Results (Btm) 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23F % QoQ % YoY
Interest income 5,270          5,547          5,967          6,886          7,291          5.9% 38.3%
Interest expense (967)            (1,071)         (1,192)         (1,359)         (1,937)         42.5% 100.4%
Net Interest Income 4,304          4,475          4,775          5,527          5,354          -3.1% 24.4%
Net Fee & services income 1,554          1,396          1,570          1,646          1,679          2.0% 8.1%
Total Non-NII 2,137          1,672          2,028          2,620          2,109          -19.5% -1.3%
Operating Revenue 6,441          6,147          6,804          8,146          7,463          -8.4% 15.9%
Operating expenses (2,485)         (2,553)         (2,763)         (3,632)         (2,990)         -17.7% 20.3%
Pre-provision profit 3,648          3,329          3,698          3,851          3,953          2.7% 8.4%
Provision/Expected Credit Loss (1,066)         (812)            (1,089)         (2,069)         (1,470)         -28.9% 37.9%
Corporate tax (521)            (481)            (523)            (349)            (497)            42.4% -4.6%
Net Profit 2,055          2,033          2,083          1,430          1,983          38.6% -3.5%
EPS (Bt) 2.43            2.40            2.46            1.69            2.34            38.6% -3.5%



วนัพธุที่ 12 เมษายน พ.ศ. 2566 

 
หน้า 3 จาก 5  

 

บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

ESG 

E=Environment 

 มีนโยบายทางธุรกิจที่มุ่งส่งเสริมการอนุรักษ์สิ่งแวดล้อม มีแคมเปญสินเชื่อรถยนต์พลังงานทางเลือกใหม่การลด
มลพิษ สร้างระบบท างานใหม่ที่ทนัสมยัในการลดใช้กระดาษ การลดใช้พลงังาน และการบรรเทาภาวะโลกร้อน โดย 
การรณรงค์สร้างจิตส านึกอนรัุกษ์พลงังานและลดใช้ทรัพยากรอยา่งตอ่เน่ือง 

S=Social 

 ความร่วมมือด้านนวตักรรมกบัหน่วยงานภายนอกเพื่อประโยชน์ตอ่สงัคม    สร้างนวตักรรมด้านการพฒันาระบบงาน
สร้างนวัตกรรมด้านผลิตภัณฑ์เงินฝาก สร้างนวัตกรรมด้านสินเชื่อ สร้างนวัตกรรมด้านช่องทางให้บริการ สร้าง
นวัตกรรมด้านผลิตภัณฑ์ประกันภัย สร้างนวัตกรรมผลิตภัณฑ์เพื่อการลงทุน มีกระบวนการส่งเสริมการพัฒนา
นวตักรรมทางธุรกิจและสงัคม 

G=Governance 

 สร้างวฒันธรรมองค์กรและการปฏิบตัิตามจรรยาบรรณทางธุรกิจ มีนโยบายและมาตรการในการต่อต้านการทจุริต
และคอร์รัปชนั มีการเข้าร่วมเป็นภาคีเครือข่ายเพื่อการต่อต้านการทจุริตและคอร์รัปชนั ร่วมลงนามในโครงการความ
ร่วมมือรับ-ส่งข้อมลูตรวจสอบธุรกรรมทางการเงินในรูปแบบอิเล็กทรอนิกส์ให้แก่ส านักงาน ป.ป.ท. มีนโยบายและ
มาตรการในการรักษาความลับ (Confidentiality of Information) มีนโยบายการบริหารจัดการด้านการให้บริการ
ลกูค้าอย่างเป็นธรรม (Market Conduct) มีนโยบายและมาตรการในการค านึงถึงสิ่งแวดล้อม สขุอนามยั และความ
ปลอดภยั มีกระบวนการติดตามและจดัการให้มีการปฏิบตัิตามจรรยาบรรณธุรกิจ 
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DISCLOSURES & DISCLAIMERS 
รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถปุระสงค์เพื่อเผยแพร่ข้อมลูเท่านัน้ มิใช่
การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ท่ีกลา่วถึงในรายงานนี ้ 

บริษัทเป็นหนึ่งในกลุม่บริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHBANK”) ข้อมลูใดๆ ท่ีมีการอ้างอิงถึง LHBANK ในรายงานนี ้
มีวตัถปุระสงค์เพียงเพื่อใช้ในการเปรียบเทียบกบัหลกัทรัพย์อ่ืนๆ เท่านัน้  

ข้อมลูต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้ววา่มาจากแหลง่ข้อมลูท่ีถกูต้อง และ/หรือ มีความน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ตาม 
บริษัทไมอ่าจรับรองความถกูต้องครบถ้วนของข้อมลูดงักลา่ว บริษัทขอสงวนสิทธิในการใช้ดลุยพินิจของบริษัทแต่เพียงฝ่ายเดียวในการแก้ไข
เพิ่มเติมข้อมลูต่างๆ โดยไมต้่องบอกกลา่วลว่งหน้า  

รายงานฉบบันีจ้ดัสง่ให้แก่เฉพาะบคุคลท่ีก าหนด ห้ามมิให้มีการท าซ า้ ดดัแปลง สง่ต่อ เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย พิมพ์ซ า้ หรือแสวงหาประโยชน์
ในเชิงพาณิชย์ไมว่า่ในลกัษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รับความยินยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบริษัท  

การลงทนุในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัทและ/หรือ บริษัทในกลุม่ธุรกิจทางการเงินของ LH Bank อาจมีสว่นเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์
ใดๆ กบับริษัทใดๆ ท่ีถกูกลา่วถึงในรายงาน/บทความนีก็้ได้ นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินิจอยา่งรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ 
บริษัทไมรั่บผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทกุกรณี 

RATINGS DEFINITION 
ในบทวิเคราะห์หลกัทรัพย์ท่ีเราจดัท ามีการให้ค าแนะน าและใช้สญัลกัษณ์เก่ียวกบัหลกัทรัพย์หลายอยา่ง ในสว่นนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบต่างๆ 
ดงักลา่วโดยสงัเขปเพ่ือให้ผู้อ่านเข้าใจหลกัการ วิธีคิด และความหมายวา่ค าแนะน าแต่ละระบบมีความแตกต่างกนัอยา่งไร 

RATING คือ “ค าแนะน าด้านปัจจยัพืน้ฐาน” โดยพิจารณาจากการคาดการณ์แนวโน้มผลประกอบการในอนาคตของบริษัท แบง่เป็น 5 ขัน้ ตาม
ระดบัอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัในรอบระยะ 12 เดือนข้างหน้า ได้แก่ (1) SBUY=STRONG BUY=ให้ผลตอบแทนสงูกวา่ 15%, (2) BUY= 
ให้ผลตอบแทนมากกวา่ 5% แต่ไมถ่ึง 15%, (3) HOLD=ให้ผลตอบแทนน้อยกวา่ 5%, (4) TBUY=TRADING BUY=ราคาหุ้นขึน้เกินกวา่ราคา
เป้าหมายแล้ว หากประเมินจากราคาเป้าหมาย อาจปรับตวัลงได้มากถึง -10% แต่ระยะสัน้ยงัมีปัจจยัขบัเคลื่อนท่ีหนนุให้ราคาหุ้นปรับตวัขึน้
ต่อ ท าให้ยงัสามารถเข้าซือ้เพื่อเก็งก าไรได้, (5) SELL=ราคาหุ้นขาดปัจจยัพืน้ฐานสนบัสนนุอยา่งเพียงพอ คาดวา่อาจท าให้ราคาหุ้นปรับตวัลง
ได้มากกวา่ –10% 

ACTION คือ “ค าแนะน าด้านกลยทุธ์” ตามระบบ TRADEMAP ท่ีเราคิดค้นขึน้ ซึง่ประเมินจาก VALUE และ MOMENTUM ของหลกัทรัพย์นัน้  

VALUE คือ “ความน่าสนใจของราคาหุ้น” (ATTRACTIVENESS) แบง่เป็น 3 ระดบั คือ CHEAP=ถกู, FAIR=เหมาะสม และ DEAR=แพง ซึง่อิง
ตาม RATING ท่ีประเมินโดยนกัวิเคราะห์ปัจจยัพืน้ฐานนัน่เอง โดย CHEAP=SBUY หรือ BUY, FAIR=HOLD, DEAR=TBUY หรือ SELL 

สว่น MOMENTUM คือ “ความแข็งแรงของราคาหุ้น” (ROBUSTNESS) หรือ “คณุภาพของแนวโน้ม” (TREND QUALITY) ซึง่พิจารณาใน 3 
กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และยาว=WEEKLY) แบง่เป็น 3 ระดบัเช่นกนั คือ BULL=ขึน้, BOAR=ทรง และ BEAR=ลง  

เมื่อน า VALUE และ MOMENTUM มารวมกนั จะได้ ACTION ตาม MATRIX ข้างลา่ง ซึง่มีค าแนะน าเชิงกลยทุธ์ 3x3=9 ระดบั ดงันี ้

 

 

 

 

 

ทัง้นี ้ค าแนะน า ACTION ทัง้ 9 ระดบั มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาอยูใ่นระดบัน่าสนใจมากและมีแนวโน้มแข็งแกร่ง ควร
เข้าซือ้ทนัที, BUY=ราคาอยูใ่นระดบัน่าสนใจมาก แต่แนวโน้มแกวง่ตวั สามารถทยอยซือ้ได้, WBUY=WEAK BUY=ราคาอยูใ่นระดบัน่าสนใจ
มาก แต่มีแนวโน้มปรับตวัลงอีก ควรรอซือ้เมื่ออ่อนตวั, ADD=ราคาอยูใ่นระดบัเหมาะสม และมีแนวโน้มขึน้ต่อ สามารถลงทนุเพิ่มได้, HOLD=
ราคาอยูใ่นระดบัเหมาะสมและมีแนวโน้มแกวง่ตวั แนะน าถือ, REDUCE=ราคาอยูใ่นระดบัเหมาะสม แต่มีโอกาสลงอีก แนะน าลดการลงทนุลง
บางสว่น, TBUY=TRADING BUY=ราคาอยูใ่นระดบัแพง แต่ยงัมีโอกาสปรับขึน้ต่อได้ แนะน าเพียงแค่ซือ้เก็งก าไร, ALERT=ราคาอยูใ่นระดบั
แพงและมีแนวโน้มไมช่ดัเจน ควรจบัตาใกล้ชิดและเพิ่มความระมดัระวงั, SELL=ราคาอยูใ่นระดบัแพงและมีแนวโน้มลง แนะน าขายทนัที  

ส าหรับค าแนะน าเชิงกลยทุธ์ในระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนท่ีคาดหวงัในแตล่ะกลุม่ธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทนุ
สงูกวา่น า้หนกัดชันี คาดวา่จะให้ผลตอบแทนสงูกวา่ค่าเฉลี่ย (OUTPERFORM), NEUTRAL=ลงทนุเท่ากบัน า้หนกัดชันี คาดวา่ให้ผลตอบแทน
ใกล้เคียงค่าเฉลี่ย และ UNDERWEIGHT=ลงทนุน้อยกวา่น า้หนกัดชันี คาดวา่จะให้ผลตอบแทนต ่ากวา่ค่าเฉลี่ย (UNDERPERFORM)  

นอกจากนี ้เพ่ือให้ผู้อ่านเข้าใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุ้นต่างๆ อยา่งง่ายๆ เราได้ใช้สญัลกัษณ์ความน่าสนใจของหุ้นเป็นจ านวนดาว 
(STAR RATING) ซึง่ STAR RATING จะมีระดบัความน่าสนใจสงูสดุเป็น  และระดบัความน่าสนใจต ่าสดุเป็น   

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห์ 3 ด้าน คือมาจาก RATING ทางด้านพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว (SBUY/BUY=, 
TBUY/HOLD=) ด้านเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว (BULL=, BOAR=) และด้านกลยทุธ์ SECTOR สงูสดุ 1 ดาว (OVERWEIGHT=) 
เช่น หุ้น XYZ มีค าแนะน าด้านพืน้ฐานเป็น BUY มีค าแนะน าด้านเทคนิคเป็น BOAR และมีค าแนะน าด้านกลยทุธ์ระดบั SECTOR เป็น 
NEUTRAL เราจะให้ STAR RATING ของหุ้น XYZ เท่ากบั เป็นต้น 

ในรายงานนีย้งัได้เปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเร่ือง
การก ากบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE RATING) และผลการประเมินของสถาบนัไทยพฒัน์ทางด้านดชันีชีว้ดัความคืบหน้า
การป้องกนัการมีสว่นเก่ียวข้องกับการทจุริตคอร์รัปชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนไว้ด้วย  
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บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

ทัง้นี ้การประเมิน CG RATING และ ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR ดงักลา่ว ก าหนดสญัลกัษณ์และความหมาย ดงันี ้

CORPORATE GOVERNANCE RATING 
ช่วงคะแนน สญัลกัษณ์ ความหมาย 
90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ดี (GOOD) 
60-69  ดีพอใช้ (SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ากวา่ 50  - - 

ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATORS 

 

 

 

 

การจดัอนัดบัดงักลา่วเป็นผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏเท่านัน้ ซึง่อาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมื่อข้อมลูท่ีเก่ียวข้องมี
การเปลี่ยนแปลง การเปิดเผยข้อมลูนีเ้ป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ทัง้นี ้
บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของการประเมินดงักลา่วแต่
อยา่งใด  

 

 

ระดบั ความหมาย 
ได้รับการรับรอง (CERTIFIED) บริษัทได้รับการรับรองเป็นสมาชิกแนวร่วมปฏิบติัในการต่อต้านทจุริต (COLLECTIVE 

ACTION COALITION) ของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย 
ประกาศเจตนารมณ์ (DECLARED) บริษัทได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าเป็นแนวร่วม CAC 
ไมเ่ปิดเผย (NON-DISCLOSURE) หรือ    
ไมม่ีนโยบาย (NON-COMMITTED) 

บริษัทไมไ่ด้ประกาศเจตนารมณ์เป็นแนวร่วม CAC หรือไมม่ีนโยบายในเร่ืองนี ้

 


