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 CPF: ก ำไรออ่นแอตอ่เนอืง โดย 1Q23 ออกมำขำดทนุทีร่ะดับ 2,725 ลำ้นบำท แยก่วำ่

ทีเ่รำคำดกำรณ์ไว ้มองแนวโนม้รำคำสตัวบ์กทัง้ในและตำ่งประเทศยังคงออ่นแอ จงึท ำ
ใหก้ำรฟ้ืนตัวถกูเลือ่นออกไปเป็นชว่ง 2H23 เป็นอยำ่งเร็ว ปรับลดประมำณกำรก ำไรปีนี้
ลงจำกเดมิ 27% เหลือ 4,097 ลำ้นบำท แนะน ำเพยีงแค ่“ถอื” ทีร่ำคำเป้ำหมำย 
23 บำท 

 CHAYO: ก ำไร 1Q23 ออกมำดีกว่ำที่เรำคำดกำรณ์ไว ้11% ท ำ New high รำยไตร
มำส จำกยอดกำรจัดเก็บหนี้ที่ไม่มีหลักประกันดีขึน้มำก ส่วนส ำรองหนี้เพิม่ขึน้ตำม
ขนำดของ NPL ทีล่งทุนเพิม่ ส ำหรับหลักประกันแปลงใหญท่ีไ่ดข้ำยผ่ำนกรมบังคับคดี
และมกีำรรอ้งขัดนัน้ ปัจจุบันศำลสั่งไม่รับค ำอุทธรณ์ ท ำใหค้ำดว่ำบรษัิทจะสำมำรถ
บันทกึก ำไรไดใ้นช่วง 2Q23 หรือ 3Q23 หนุนก ำไรปีนี้เตบิโตเท่ำตัว คงค ำแนะน ำ 
“ซือ้” ทีร่ำคำเป้ำหมำย 11.70 บำท 

 PTG: หุน้ในกลุม่ Mobility ในบำ้นเรำยงัคงออกงบ 1Q23 มำในเกณฑท์ีด่ตีอ่เนือ่ง PTG 
ก็เช่นเดยีวกัน โดยก ำไรที่ 278 ลำ้นบำทนัน้ดกีว่ำทีต่ลำดคำดกำรณ์ไว ้โดยเป็นกำร
เตบิโตแข็งแกร่งในทุกๆธุรกจิ คำดแนวโนม้ 2Q23 จะดีต่อเนื่องจำกค่ำกำรตลำดที่
ปรับตัวสูงขึน้ และกำรเคลือ่นยำ้ยของผูค้นทีย่ังคงอยู่ในระดับสูง เนื่องจำกมชีว่งหยดุ
ยำวอยำ่งเทศกำลสงกรำนต ์คงค ำแนะน ำ “ซือ้เก็งก ำไร” ทีร่ำคำเป้ำหมำย 15.20 
บำท 

 SFLEX: ก ำไร 1Q23 ออกมำแข็งแกร่งที ่41 ลำ้นบำท (+205% YoY, +22% QoQ) 
จำกตน้ทนุวัตถดุบิปรับตัวลดลงจำกรำคำน ้ำมนั และกำรสต๊อกวัตถดุบิลว่งหนำ้ สง่ผลให ้
Gross margin ขยำยตัวเพิม่ขึน้อย่ำงมีนัยส ำคัญ ส ำหรับดีลร่วมลงทุนกับ SCGP ใน
บริษัท  Starprint Vietnam Joint Stock company (SPV) คำดมีกำร รับ รู ก้ ำ ไ รได ้
บำงสว่นในไตรมำส 4 ประมำณ 8.5 ลำ้นบำท และจะรับรูก้ ำไรเต็มปีในปี 2024 ประมำณ 
34 ลำ้นบำท (เพิม่ขึน้ 4.5% และ 15.6% จำกประมำณกำรก ำไรปี 2023 และ 2024) 
แนะน ำ “ซือ้” ทีร่ำคำเป้ำหมำย 5.25 บำทตอ่ไป 

 
รปูที ่1: นบัต ัง้แตก่ำรเลอืกต ัง้ปี 1992 ดชัน ีSET มกัปรบัตวัขึน้ 1 สปัดำหห์ลงักำร
เลอืกต ัง้รำว 3% โดยเฉลีย่ 
 

 
Source: Trinity Research 
  

  

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ณัฐชาต เมฆมาสิน, CFA, FRM 
เลขทะเบียนนักวเิคราะห์: 031379 
nuttachart@trinitythai.com 
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Foreign Portfolio Investment in Equities (Asia ex. Japan) 
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