
Morning Ztrategy
May 12, 2023



Thailand Indices

1-D 1-W 1-M 3-M YTD
1567.40 -0.14% 2.22% -1.86% -5.84% -6.07%

950.57 -0.12% 2.27% -1.55% -3.90% -5.44%
2115.28 -0.26% 2.11% -2.11% -5.17% -6.32%

502.51 -0.39% 0.63% -5.11% -17.15% -13.98%

%ChangeIndex Last

SET Index
SET50 Index
SET100 Index
MAI Index
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Φ SET Index ปิดท่ีระดบั 1567.40 จดุ -2.16 จดุ (-0.14%) โดยมีมลูค่าการซือ้ขาย 5.3
หม่ืนลบ. ดชันียงัคงแกว่งตวัผนัผวนก่อนจะปิดในแดนลบและยงัคงมีมลูค่าการซือ้ขาย
หนาแน่น ดชันียงัคงเผชิญแรงขายท าก าไรรวมทัง้มีความกังวลการผิดนดัช าระหนีข้อง
สหรฐัหลงัยงัไม่สามารถขยายเพดานหนีไ้ดส้  าเรจ็ นอกจากนีน้กัลงทุนยงัผิดหวงัผลการ
ด าเนินงาน 1Q23 ของ TRUE IVL PTTGC และ BCH ท่ีออกมาต ่ากว่าคาดมาก สวน
ทางกบัแรงซือ้ในหุน้ CPALL หลงัรายงานก าไรสงูกว่าคาด ส าหรบัหุน้ท่ีกดดชันี 5 อนัดบั
แรก ไดแ้ก่ TRUE DELTA IVL PTTGC และ BCH
Φ นกัลงทนุสถาบนัยงัคงเป็นผูซ้ือ้สทุธิหลกั สวนทางกบันกัลงทนุรายย่อยและนกัลงทนุ
ต่างชาติท่ียงัคงเป็นผูข้ายสทุธิตามเดิม
Φ ตลาดตราสารหนีไ้ทย Yield Curve เปล่ียนแปลงเล็กนอ้ย โดยนกัลงทนุต่างชาติมี
สถานะเป็น NET INFLOW 5,641 ลบ.
Φ ค่าเงินบาทเทียบสกุลดอลลารส์หรฐัวานนีย้ังคงแข็งค่าต่อเน่ือง โดยปิดท่ี 33.80
บาท/ดอลลารส์หรฐั เทียบกบัวนัก่อนหนา้ท่ีปิด 33.61 บาท/ดอลลารส์หรฐั

Market Round Up

1-W 1-M 3-M YTD Trend
Foreign MBaht (1,601) (2,416) (12,632) (66,102) (67,586)
Institution MBaht 2,904 13,024 17,754 41,368 21,680
Propietary MBaht 79 (1,000) (3,417) (12,531) (5,357)
Retail Customer MBaht (1,383) (9,608) (1,705) 37,266 51,263

1-W 1-M 3-M YTD Trend
Future, Foreign MContracts 10,027 23,506 (38,127) 9,775 (170,252)
Future, Institution MContracts 3,341 8,411 6,880 46,213 52,124
Future, Retail Customer MContracts (13,368) (31,917) 31,247 (55,988) 118,128

Source: Aspen
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Φ คาด SET Index วนันี ้ผนัผวนแดนลบ รอติดตามประเด็นหลกัจากการหารือในเรื่อง
การขยายเพดานหนีข้องสหรฐัอีกครัง้ระหว่างปธน. และรฐัสภาในคืนนี ้ซึ่งมีก าหนดเสน้
ตายวนัท่ี 1 มิ.ย. โดยหากการเจรจายงัไม่ส  าเรจ็จะส่งผลใหต้ลาดมีความกงัวลมากขึน้ต่อ
การชะลอตวัของเศรษฐกิจโลกซึง่ปัจจบุนัอยู่ในช่วงเปราะบาง นอกจากนี ้ราคาน า้มนัดิบ 
WTI -2.3% จากขอ้มูลเศรษฐกิจสหรฐัฯ และจีน ท่ีออกมาอ่อนแอ เป็นลบต่อหุ้นกลุ่ม
น า้มนั-ปิโตรฯอีกบางส่วน ดา้นปัจจยัในประเทศ มีกระแสข่าว กกพ. เตรียมหารือปรบัลด
ค่าไฟงวด ก.ย.-ธ.ค. 66 ลงอีก 23-50 สตางคต์่อหน่วย ตามทิศทางราคา LNG มองเป็น
บวกหุน้ท่ีมีตน้ทนุค่าไฟ โดยรวมใหแ้นวรบัดชันีวนันี ้1557 – 1560 จดุ แนวตา้น 1570 –
1575 จดุ 
Φ กลยทุธก์ารลงทุน: ซือ้เก็งก าไรหุน้ไดป้ระโยชนจ์ากตน้ทนุค่าไฟฟ้าลง และหุน้ท่ีก าไร 
1Q23 เติบโตเด่น
Φ ประเด็นท่ีน่าจบัตา: ความขดัแยง้ระหว่างรสัเซีย-ยเูครน, การแพรร่ะบาดของ COVID 
สายพนัธุใ์หม่, ผลประกอบการ 1Q23 บจ.ไทย, การขยายเพดานหนีส้หรฐัฯ (ประชมุวนั
ศกุร)์, ดชันี PPI สหรฐัฯ, สต็อกน า้มนัดิบ EIA, ดชันี CPI ยโุรป
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Market Outlook Strategy Daily Pick

VRANDA ไดป้ระโยชนค์า่ไฟลงตอ่เน่ือง / แนวโนม้ก าไรยงัเป็นขาขึน้

TKN จีนเปิดประเทศ และการไดก้ลบัไป COSTCO หนนุรายได้

MC ก าไร 1Q23 เตบิโตเดน่ / ทยอยเปิดสาขาเพิ่มตลอดปี

Fundamental Report

NSL BUY (TP29.00) – Review1Q23

Ztock Daily

MALEE: Support 6.90 – 7.00 Resistance 7.15 – 7.70

MFEC: Support 7.75 – 7.90 Resistance 8.20 – 8.40
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Φ (0/+) กกพ. เผยมีลุน้ลดค่าไฟงวด ก.ย.-ธ.ค. 66 ลงอีก 23-50 สตางคต์่อหน่วย 
หลงัแนวโนม้ราคา LNG ลดลง บวกกบั ปตท.สผ. เรง่ผลิตก๊าซอ่าวไทยหลมุ G1 ราคา
ถกูกว่า 2-3 เท่า หากไดต้ามเปา้จะลดภาระค่า Ft ใหก้บัประชาชน #นสพ.ข่าวหุน้
Φ (-) ธปท.ชี ้หนีค้รวัเรือนคนไทยเขา้ขั้นวิกฤต แตะ 86.9% ต่อจีดีพี พบส่วนใหญ่
กระจกุตวัอยู่ในแบงกเ์ฉพาะกิจรฐักว่า 10 ลา้นบญัชี #นสพ.ข่าวหุน้
Φ (0/-) ผลกระทบจากการปรบัขึน้ของอัตราดอกเบีย้ และมาตรการคุมเขม้สินเช่ือ
ภาคอสงัหารมิทรพัย ์หรือ แอลทีวี (LTV : loan-to-value ratio) ฉดุยอดขายอสงัหาฯ 
กรุงเทพฯ และปริมณฑล ชะลอตวั 3-4% สวนทางจ านวนยูนิตคงคา้งอาจพุ่งสูงสุดใน
รอบ 5 ปี แนะน าผูป้ระกอบการเลือกกลุ่มลูกคา้และท าเลอย่างระมัดระวงั หลีกเล่ียง
พืน้ท่ีท่ียงัมีสต็อกคงคา้งสงู #นสพ.กรุงเทพธุรกิจ
Φ (0/+) ดชันีความเช่ือมั่นของผูบ้รโิภค (Consumer Confidence Index : CCI) ท่ี
ปรบัตวัดีขึน้จากระดบั 53.8 เป็น 55.0 ซึ่งเป็นการปรบัตวัดีขึน้ต่อเน่ืองเป็นเดือน ท่ี 11 
และอยู่ในระดบัสงูสดุในรอบ 38 เดือนนบัตัง้แต่ เดือนมีนาคม 2563 เป็นตน้มา #นสพ.
แนวหนา้

Economy Watch
Φ (+) PLT เซ็นงานรับจ้างเหมาขนส่งก๊าซปิโตรเลียมเหลวทางรถบรรทุกให ้OR
ระยะเวลา 5 ปี หวังขยายฐานลูกคา้ในการขนส่งทางรถใหม้ากขึน้ คาดหนุนปริมาณ
การขนส่งในปี 67 โต 150-200% #นสพ.ข่าวหุน้
Φ (+) BRR ชีร้าคาน า้ตาลวิ่งขึน้อีก เจอภาวะขาดแคลนเอทานอลภาคขนส่งกลบัมา 
อินเดียลดผลิตน า้ตาลหนัผลิตเอทานอล บราซิลขนส่งติดขัด คาด 2-3 เดือนขา้งหนา้ 
เห็นกรอบ 27-30 เซ็นตต์่อปอนด ์พอใจผลงานไตรมาส 1 รบัผลบวกราคาน า้ตาลเพิ่ม
สงูขึน้และอานิสงสเ์งินบาทอ่อนค่า ไตรมาส 2 จะดีต่อ รบัรูเ้ชือ้เพลิงชีวมวล ไตรมาส 3
#นสพ.ทนัหุน้
Φ (+) MTC มองเศรษฐกิจฟ้ืนตวั หนุนลูกคา้มีรายไดเ้พิ่ม และกลบัมาช าระหนีไ้ด้
ตามปกติ กด NPL ลดลงอย่างต่อเน่ือง คงเป้า NPL ต ่า 3.5% ขณะท่ี Credit Cost มี
แนวโนม้ท่ีดีขึน้ กางแผนเดินหนา้เปิดสาขาใหม่ 600 แห่ง เสรมิแกรง่สิน้ปี 2566 มีสาขา
เพิ่มเป็น 7,200 แห่ง คงเป้าพอรต์สินเช่ือคงคา้งปี 2566 โต 20% จากปีก่อน #นสพ.ทนั
หุน้
Φ (+) TFG วางงบลงทนุ 3,000-3,500 ลา้นบาท ขยายฟารม์สกุรทัง้ในประเทศไทย
และประเทศเวียดนาม และขยายรา้นคา้ปลีก ป้ันรายไดโ้ตสรา้งสถิติสงูสดุใหม่ต่อเน่ือง 
ดา้นผลงานไตรมาส 1/2566 มีรายไดร้วม 13,890 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 31% และมีก าไร
สทุธิ 425 ลา้นบาท #นสพ.ทนัหุน้

Corporate Watch
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Time Currency Event Actual Forecast Last

19:30   USD จ ำนวนคนที่ยื่นขอรบัสวัสดิกำรว่ำงงำนครัง้แรก 264K 245K 242K
19:30   USD ดชันีรำคำผูผ้ลิต (PPI) (เดือนตอ่เดือน) (เม.ย.) 0.20% 0.30% -0.40%

9:00   CNY ดชันีกำรผลิตภำคอตุสำหกรรมของจีน (ปีตอ่ปี) (เม.ย.) 10.10% 3.90%
19:30   USD ดชันียอดขำยปลีกพืน้ฐำน (Core Retail Sales) (เดือนตอ่เดือน) (เม.ย.) 0.50% -0.40%
19:30   USD ดชันียอดขำยปลีก (เดือนตอ่เดือน) (เม.ย.) 0.70% -0.60%

6:50   JPY ดชันีจีดีพี (GDP) (ไตรมำสตอ่ไตรมำส) (ไตรมำส 1) 0.10% -0.30%
16:00   EUR ดชันีรำคำผูบ้ริโภค (CPI) (ปีตอ่ปี) (เม.ย.) 7.00% 6.90%
19:30   USD รำยงำนจ ำนวนใบอนญุำตก่อสรำ้ง (เม.ย.) 1.432M 1.430M
21:30   USD สินคำ้คงคลงัน ำ้มนัดิบ -0.917M 2.951M

19:30   USD จ ำนวนคนที่ยื่นขอรบัสวัสดิกำรว่ำงงำนครัง้แรก
19:30   USD ดชันีภำคกำรผลิตจำกธนำคำรกลำงรฐัฟิลำเดลเฟีย ( พ.ค.) -20.00 -31.30
21:00   USD ยอดขำยบำ้นมือสอง (Existing Home Sales) (เม.ย.) 4.35M 4.44M

20:45   USD ดชันีผูจ้ดักำรฝ่ำยจดัซือ้ (PMI) ภำคกำรบริกำร ( พ.ค.) 53.60
21:00   USD ยอดขำยบำ้นใหม ่(เม.ย.) 630K 683K

Economic Calendar

Thursday, May 11, 2023

Source: Investing.com

Thursday, May 18, 2023

Tuesday, May 23, 2023

Wednesday, May 17, 2023

Tuesday, May 16, 2023

Φ (-) ส านกังานสถิติแห่งชาติจีน (NBS) รายงานว่า ดชันี CPI มาตรวดัเงินเฟ้อจาก
การใชจ้่ายของผูบ้ริโภค ขยับขึน้เพียง 0.1% เม่ือเทียบเป็นรายปี ซึ่งเป็นอัตราการ
ขยายตวัต ่าสดุในรอบ 2 ปี หลงัจากท่ีเพิ่มขึน้ 0.7% ในเดือนมี.ค. ชะลอตวัแตะระดบั
ต ่าสุดในรอบ 2 ปี ส่วนดชันี PPI ซึ่งเป็นมาตรวดัตน้ทุนสินคา้ท่ีหน้าประตูโรงงาน 
ปรบัตัวลง 3.6% เม่ือเทียบเป็นรายปี ซึ่งเป็นการปรบัตัวลงติดต่อกันเดือนท่ี 7 โดย
ข้อมูลดังกล่าวสะท้อนให้เห็นว่าธุรกิจในภาคโรงงานและหลายภาคส่วนในระบบ
เศรษฐกิจของจีนยงัคงเผชิญกบัสถานการณท่ี์ยากล าบาก แมว้่ารฐับาลจีนไดต้ดัสินใจ
ยกเลิกนโยบายโควิดเป็นศนูยใ์นเดือนธ.ค.ปีท่ีแลว้ก็ตาม #InfoQuest
Φ (0/-) กระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยตัวเลขผู้ย่ืนขอสวัสดิการว่างงานครั้งแรก
เพิ่มขึน้ 22,000 ราย สู่ระดับ 264,000 รายในสัปดาห์ท่ีแล้ว ซึ่งเป็นระดับสูงสุด
นับตั้งแต่เดือนต.ค.2564 และสูงกว่าตัวเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ท่ี ระดับ 
245,000 ราย #InfoQuest
Φ (0/-) วอลท์ ดิสนีย์ (1 ใน 30 หลักทรัพย์ท่ีใชค้  านวณดัชนีดาวโจนส์) เปิดเผย
จ านวนสมาชิกดิสนียพ์ลสั (Disney+) ลดลงอย่างมากในไตรมาส 1 กดดนัราคาหุน้ -
8.7% #InfoQuest
Φ (0/-) IMF เตือนสหรฐัผิดนดัช าระหนีก้ระทบรุนแรงต่อเศรษฐกิจโลก #InfoQuest

Global Watch



Global Indices

1-D 1-W 1-M 3-M YTD
33309.51 -0.66% 0.55% -1.11% -1.65% 0.49%
12328.51 0.18% 3.03% 2.47% 5.21% 17.79%

4130.62 -0.17% 1.71% 0.53% 0.98% 7.58%
29126.72 0.02% -0.11% 4.31% 5.26% 11.62%

2491.00 -0.22% -0.40% -2.23% 0.86% 11.38%
15514.64 -0.81% -0.60% -2.51% -0.46% 9.74%
19743.79 -0.09% -1.03% -3.62% -6.83% -0.19%

CHINA 3309.55 -0.29% -1.22% -0.12% 1.50% 7.13%
PHILLIPINES 6675.46 0.25% -0.13% 3.02% -2.93% 1.66%
INDONESIA 6755.94 -0.82% -1.29% -0.81% -1.81% -1.38%
VIETNAM 1057.12 -0.11% 1.59% -1.15% 0.17% 4.97%
INDIA 61904.52 -0.06% 0.25% 2.90% 2.01% 1.75%
RUSSIA 1064.56 1.15% 4.50% 9.37% 9.53% 9.68%

15834.91 -0.39% 0.64% 1.15% 3.44% 13.73%
7381.78 0.28% 0.56% -0.12% 3.54% 14.03%

Source: Aspen

%ChangeLast
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Commodity Price

1-D 1-W 1-M 3-M YTD
Crude WTI ($/bbls) 70.87        -2.33% 3.37% -13.07% -11.10% -11.92%
Crude Brent ($/bbls) 74.98        -1.87% 3.42% -12.42% -13.21% -12.72%
ICE Heating Oil Spot Month ($/gallons) 2.35          -1.80% 4.96% -11.92% -17.98% -28.59%
ICE RBOB Gasoline Spot ($/gallons) 2.46          -1.48% 5.67% -14.21% -1.84% -0.93%
Newcastle Coal Spot Month ($/tonnes) 163.00     -2.37% -4.48% -16.04% -27.91% -58.16%
Baltic Dry Index 1,608.00  -1.95% 4.08% 6.70% 167.11% 6.14%
CBOT Soybean Meal Spot ($/S.tonnes) 431.30     2.76% 0.91% -5.83% -13.55% -9.86%
ICE Sugar No.11 Spot Month ($/lbs) 26.02        -2.40% 1.96% 6.77% 20.57% 29.84%
CBOT Rough Rice Spot Month (C./100weights) 18.31        0.22% 2.89% 8.06% 0.83% 1.72%

Source: Aspen

%ChangeCommodities Last
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Market Insight
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Disclaimer

The opinions and information presented in this report are those of the GMO-Z com Securities 
(Thailand) Public Company Limited Research Group. GMO-Z com Securities (Thailand) Public 
Company Limited Accepts no liability whatsoever for any loss arising from the use of this report 
or its contents.  This report (in whole or in part) may not be reproduced or published without the 
express permission of GMO-Z com Securities (Thailand) Public Company Limited
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