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สรุปตลาดวานน้ี SETI ปิดท่ี 1,555.11 จุด ลดลง 4.39 จุด (-0.28%) มูลค่าการซ้ือขาย 43,293.70 ล้าน
บาท มีแรงขายท าก าไรออกมาหลังปรบัตัวขึ้นแรง

Research Highlight: ติดตามการประชุมเฟดคาดคงอัตราดอกเบี้ย

ตลาดประเมินเฟดคง
อัตราดอกเบ้ีย

• ข้อมูลจาก Fed Watch Tool ระบุตลาดให้น้าหนักสูงถึง 75% ว่าเฟดจะคงอัตรา
ดอกเบ้ียท่ีระดับ 5.00-5.25% ในวันท่ี 14 มิ.ย. น้ี แต่ให้แนวโน้มเกิน 50% ว่าเฟดจะ
ปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียอีก 0.25% ในการประชุมในเดือน ก.ค. ก่อนจะคงท่ีระดับ
ดังกล่าวไปจนถึงเดือน ก.ย. อย่างไรก็ดี ประเมินว่าเฟดอาจคงดอกเบ้ียนโยบายท่ี
ระดับ 5.00-5.25% ไปจนถึงส้ินปีน้ี โดย ณ ขณะน้ีตลาดส่วนใหญ่ยังไม่มองการ
ปรบัลดดอกเบ้ียนโยบายในปีน้ีหากเศรษฐกิจสหรฐัฯ ไม่ได้ชะลอตัวลงรุนแรงกว่าท่ี
ประเมินอย่างมีนัยส าคัญ

• ตลาดคาดว่ามติจากการประชุมครัง้น้ีจะไม่เป็นเอกฉันท์ เพ่ือรอดูแนวโน้มเศรษฐกิจ
และเงินเฟ้อในระยะข้างหน้าหลังจากการปรบัขึ้นดอกเบ้ียอย่างรวดเรว็ในช่วงผ่าน
มา ท้ังน้ีเริม่เห็นแนวโน้มเงินเฟอ้ท่ีชะลอตัวลง  ขณะท่ีตลาดแรงงานเริม่ส่งสัญญาณ
ชะลอตัวลง ท่ามกลางความเส่ียงทางเศรษฐกิจท่ีเพ่ิมข้ึนจากปัญหาภาคธนาคาร
สหรฐัฯ ท่ีน ามาซ่ึงภาวะสินเชื่อตึงตัว (credit tightening)

• ท้ังน้ีเรามองว่าตลาดรอข้อมูลเศรษฐกิจท่ีส าคัญอย่าง CPI พ.ค. สหรฐัฯ  ตลาดคาด
ว่าจะชะลอตัวลงเหลือ +0.3%MoM จากเดือนก่อนท่ี +0.4%MoM หากออกมาตาม
คาดจะเป็นปัจจัยหนุนให้เฟดคงอัตราดอกเบ้ีย

สัปดาห์น้ีติดตาม • 13 ม.ิย. Core CPI – CPI พ.ค. สหรฐัฯ 
• 14 ม.ิย. PPI พ.ค. สหรฐัฯ 
• 15 ม.ิย. แถลงการณ์ FOMC และการตัดสนิใจเก่ียวกับอัตราดอกเบีย้ // ดัชนี
ยอดขายปลีกพ้ืนฐาน (Core Retail Sales) พ.ค.// จ านวนคนที่ยืน่ขอรบั
สวสัดิการวา่งงานครัง้แรก //  ดัชนีภาคการผลิตจากธนาคารกลางรฐัฟิลาเดล
เฟยี (มิ.ย.) // ดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรมของจีน YoY( พ.ค.) // แถลงการณ์
นโยบายการเงินของ ECB และการตัดสินใจเก่ียวกับอัตราดอกเบ้ีย EU (มิ.ย.)

• 16 ม.ิย. CPI พ.ค. EU
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Strategy

• ประเมิน SET แกว่งตัว sideway หลังปรบัตัวขึ้นเหนือเส้นกลาง Bollinger band ท่ี 
1540 ได้ม่ันคง ระยะส้ันลุ้นทดสอบแนวต้าน (จุดสูงหลังวันเลือกต้ัง) 1570 เป็นจุด
พิจารณาเล่นรอบ แนวรบั 1552/1540

• ในเชิงกลยุทธ์ เราแนะน า Selective buy หุ้นในกลุ่ม Cyclical play KBANK 
KTB TRUE BJC LH AOT ADVANC BDMS PTGและ DCA KBANK BJC TRUE 
CBG
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . . G L O B A L
• แนวโน้มปี 66 คาดว่ายังทรงตัว YoY ตามแนวโน้ม SSSG ท่ีอ่อนแอในช่วง 

1H66 แต่จะเริม่เห็นการฟื้ นตัวในช่วง 2H66 ตามภาพการฟื้ นตัวของ
เศรษฐกิจ ขณะท่ียังคงเดินหน้าขยายสาขาอย่างต่อเน่ือง โดยเตรยีมเปิดใน
ประเทศอีก 6 สาขา จากปัจจุบันท่ีมี 78 สาขา ส่วนในกัมพูชา เป็นตลาดท่ี
ใหญ่และมีศักยภาพในการเติบโตสูง ตามความต้องการวัสดุก่อสรา้งและ
ของตกแต่งบ้าน ต้ังเป้าเปิดสาขาใหม่อีก 1 สาขา ช่วงปลายปี ในลาวมีสาขา
แล้ว 7 สาขา จะปิดเพ่ิมอีก 1 สาขา ส่วนเมียนมาร ์ปัจจุบันมี 12 สาขา ส้ินปน้ีี
จะเปิดเพ่ิมอีก 1 สาขา

• แนวโน้ม 2Q66 คาดว่า SSSG ท่ีฟื้ นตัว เทียบ 1Q66 ท่ีระดับ -8% แต่เป็น
ช่วง low season ของธุรกิจ ตามวันหยุดท่ีเยอะ และงานโครงการภาครฐั
ท่ีชะลอตัวลง ส่งผลให้แนวโน้มก าไรสุทธิลดลง QoQ และ YoY (จากฐานท่ี
สูงของ SSSG) อย่างไรก็ดี ราคาหุ้นท่ีปรบัตัวลงมากว่า 20%YTD สะท้อน
ผลประกอบการท่ีไม่โดดเด่นในปีน้ีไปพอสมควรแล้ว แต่ในเชิง Valuation 
ราคาซ้ือขายปัจจุบันอยู่บน PE เพียง 26.8x เท่า ต่าท่ีสุดในกลุ่ม home 
improvement (PE HMPRO=28.5x, PE DOHOME=70x) มีความ
น่าสนใจ ซึ่งราคาเป้าหมายเฉล่ียจาก IAA consensus อยู่ท่ี 20 บาท

• ในเชิง Sentiment เรามองว่าตลาดเริม่รบัรูผ้ลกระทบท่ีเป็นเชิงบวกของ
แนวโน้มต้นทุนในช่วง 2H66 เป็นต้นไป กล่าวคือ ค่า Ft ท่ีลดลง ส่งผลให้
ต้นทุนพลังงาน ค่าไฟฟ้ามีแนวโน้มปรบัตัวลง และประเมินว่าจะมีขนาดท่ี
ใหญ่กว่าแนวโน้มการปรับข้ึนค่าแรงข้ันต่า ส่งผลให้แนวโน้มต้นทุนใน 
2H66 จะลดลง ประกอบกับมีรายงานดัชนีความเช่ือม่ันผู้บรโิภคเดือน
พ.ค.66 อยู่ท่ีระดับ 55.07 ปรบัตัวเพ่ิมข้ึนต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 12 และสูงสุด
ในรอบ 39 เดือน สะท้อนแนวโน้ม 3-6 เดือนข้างหน้า ภาพการบรโิภคยัง
แข็งแกรง่ หนุนภาพรวมอุตสาหกรรมค้าปลีก

G l o b a l M a r k e t s
( + ) ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดบวกเล็กน้อยในวันศุกร์ (9 
ม.ิย.) ขณะที่นักลงทุนมุ่งความสนใจไปที่การเปิดเผยดัชนี
ราคาผู้บรโิภค (CPI) ของสหรฐัในวันอังคารหน้า และการ
ลงมตินโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ใน
วันพุธหน้า
( - ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบในวันศุกร ์(9 มิ.ย.) เน่ืองจาก
นักลงทุนชะลอการซื้อขายหุ้นก่อนการประชุมของ
ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) และธนาคารกลางยุโรป 
(ECB) ในสัปดาห์หน้า
( - ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดลบในวัน
ศุกร ์(9 มิ.ย.) โดยถูกกดดันจากการที่แท่นขุดเจาะน้ามัน
ในแคนาดาเพ่ิมขึ้นอย่างมาก
( - ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดลดลงในวันศุกร ์
(9 มิ.ย.) เน่ืองจากราคาปรบัฐานจากแรงเทขายท าก าไร 
หลังจากสัญญาทองค าพุ่งขึ้นต่อเน่ืองจากระดับต่าสุดใน
ไตรมาส 4/2565

Source : Bloomberg

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,555.11 (4.39) (0.28)

SET50 941.58 (4.37) (0.46) Dow Jones 33,876.78 43.17 0.13

MAI 501.30 4.70 0.95 Nasdaq 13,259.14 20.62 0.16

PER PBV Div.Yield S&P500 4,298.86 4.93 0.11

SET 18.6 1.5 3.0 Bitcoin 26,475.00 (175.00) (0.66)

SET50 19.3 1.8 2.7

MAI 69.6 2.6 1.4 UK 7,562.36 (37.38) (0.49)

Germany 15,949.84 (40.12) (0.25)

DAY MTD YTD France 7,213.14 (9.01) (0.12)

Russia 1,032.29 (0.56) (0.05)

Foreign (1,504) (2,446) (100,483)

Institution 1,352 2,734 39,146 WTI 70.43 (0.60) (0.84)

Proprietary 435 (157) (5,549) Brent 74.94 (0.57) (0.75)

Retail (284) (132) 66,886 Natural Gas 2.35 (0.10) (4.17)

Newcastle Coal 136.25 (0.55) (0.40)

Foreign (20,343) 34,731 (165,634) Gold 1,960.78 (4.39) (0.00)

Institution 3,329 (6,749) 42,450 Silver 24.27 (0.09) (0.37)

Retail 17,014 (27,982) 123,184 Aluminium 2,226.00 39.50 1.77

Copper 8,262.00 128.00 1.55

SET Close Chg %Chg Zinc 2,370.00 32.50 1.37

DELTA 98.00 (5.50) (0.05) Rubber 157.20 (1.70) (1.08)

KBANK 132.50 (1.00) (0.01) BDI 1,040.00 15.00 1.44

BDMS 28.75 0.25 0.01 White Sugar 688.80 (7.90) (1.15)

JMT 43 3.50 0.09

AOT 72.25 1.00 0.01 US2YY 4.60 0.08 1.74

MAI Close Chg %Chg US10YY 3.75 0.02 0.52

DITTO 37.00 2.00 0.06 US30YY 3.88 (0.02) (0.47)

BBIK 120.50 2.50 0.02 FED fund 5.25 0.00 0.00

MASTER 85.00 0.00 0.00 BOT rate 2.00 0.00 0.00

PRAPAT 2.74 0.32 0.13 Dollar index 103.55 0.24 0.23

XO 22.60 (0.10) (0.00) USDTHB 34.60 0.02 0.07
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