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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กฤต #5142) 
 สปัดาห์ทีผ่่านมาตลาดหุ้นไทยดกูระเตือ้งขึน้ แตด้่วยปัจจยัแวดล้อมที่ยงัมีความผนัผวนสงู กอปรกบัโมเมนตมัที่ยงัดเูป็นลบ จงึยงัคงลดน า้หนกัการลงทนุเหลือเพียง 55% 

โดยเน้นลงทนุในหุ้นที่มีปัจจยับวกเฉพาะตวัเป็นหลกั    
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 3 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นกลุม่เปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, CPN, BDMS, BH, M; 2) หุ้นธนาคาร ได้ประโยชน์จากการ

ฟืน้ตวัทางเศรษฐกิจหนนุก าไรฟืน้ตวั เช่น BBL, KBANK, KTB, TCAP, TTB; 3) กลุม่สง่ออก ได้อานิสงส์เชิงบวกจากแนวโน้มเงินบาทที่ออ่นคา่ กอปรกบัคาดวา่ 2H66 
มลูคา่การสง่ออกจะเติบโตดีกวา่ 1H66 เราชอบ HANA, ITC, KCE, TU   

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) คาดอตัราดอกเบีย้ของสหรัฐอเมริกาและไทยใกล้จดุสงูสดุแล้ว มองเป็น sentiment ชิงบวกตอ่ MTC, SAWAD, TIDLOR, JMT  
2) แนะเข้าลงทนุในหุ้นกลุม่ที่มีเม็ดเงินไหลเข้าสทุธิเม่ือวนัศกุร์ที่ผ่านมา เชน่  AOT, BDMS, BCP, JMT, CPF, KTB, BANPU  
3) เร่ิมเห็นฟืน้ตวัของราคาหุ้นกลุม่อิงเศรษฐกิจจีน จากการคาดการณ์วา่ทางการจะมีการออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจหลงั 1H66 ฟืน้ตวัช้า บวกตอ่ PSL, TTA, 

SCGP, IVL, PTTGC 
4) มองเป็นจงัหวะสะสมหุ้นที่คาดปีนีก้ าไรจะฟืน้ตวัเดน่ เชน่ AAV, BA, PTTGC   

        
STOCK THEMATICS 
 BA (TP=16.9บ.) “ซือ้เก็งก าไร” 1Q66 กลบัมาก าไรเป็นงวดที่ 2 ติดตอ่กนัตามการฟืน้ตวัของภาคการท่องเที่ยว ชว่งที่เหลือของปีคาดฟืน้ตวัตอ่เน่ือง โดยผู้บริหารวางเป้า

ปริมาณผู้ โดยสารปีนีท้ี่ 4.4 ล้านคน คิดเป็น 75% ของ Pre-COVID สว่นเป้าหมายอตัราบรรทกุผู้ โดยสารที่ 73-74% และเป้าราคาตัว๋อยูท่ี่ 3,400-3,500 บาท มากกวา่
ชว่งก่อนโควิดราว 6% +คาด 2H66 นทท. จีนจะกลบัเข้ามามากหนนุรายได้ให้บริษัท 

 MTC (TP=43.5บ.) “ซือ้เก็งก าไร” แม้การเร่งโตในภาวะเศรษฐกิจไมเ่ป็นใจ สง่ผลให้ต้องตัง้ส ารองสงู สอดรับกบัคณุภาพสินทรัพย์ที่ถดถอย แตค่าดวา่ก าไร FY66 ยงัทรง
ตวั YoY ได้ นอกจากนีเ้รายงัประเมินวา่คณุภาพสินทรัพย์ที่ด้อยลงจะเลวร้ายสดุใน 2Q66-3Q66 และจะคอ่ยๆ ดีขึน้ ตามเศรษฐกิจที่ฟืน้ตวั + ได้ sentiment เชิงบวก
จากอตัราดอกเบีย้ใกล้ผ่านจดุสงูสดุ คาดจะเห็น MTC กลบัมาเติบโตได้ในปีหน้า 

 PTTGC (TP=56.5บ.) “ซือ้” 1Q66 พลิกกลบัมาก าไร 82 ลบ. หลงัขาดทนุหนกัใน 4Q22 คาดก าไร FY66 ฟืน้ตวัตอ่เน่ือง จากสเปรดปิโตรเคมีที่คาดจะฟืน้ตวัจากความ
ต้องการในจีนฟืน้ตวั และแนวโน้มของ Allnex ดีขึน้ สว่นในระยะยาว PTTGC มุง่เพ่ิมสดัสว่นผลิตภณัฑ์ High Value ให้สงูขึน้ ซึง่สามารถลดความผนัผวนของสเปรด
ของกลุม่ Upstream & Intermediates ลงได้    
 

 


