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Chart of the Day 

 เงนิเฟ้อสหรฐัฯ เดือน มิ.ย. ได้ประโยชน์จาก High Base Effect เป็นเดือนสุดท้าย 
 Figure 1: อัตราเรง่รายเดือน (มิ.ย.) คาดการณ์กลับมาท่ี 0.3% MoM น่ากังวล!!!    Figure 2: เงินเฟอ้สหรฐัฯ เดือน มิ.ย. 2023 อาจเป็นจดุต่าสุดของปี 

  
Figure 3: ราคาน้ามันกลับมาเรง่ขึ้น +3.7% MoM    Figure 4: ISM ภาคบรกิาร และดัชนีความเช่ือม่ันผู้บรโิภคเดือน มิ.ย. เรง่ขึ้นแรง 

 

 
Source:  KTX Strategy Team 

 

Today’s dominant ideas 

ทางเทคนิค คาด SET Index เคล่ือนไหว Sideways เพ่ือรอลุ้นผลโหวตนายกรฐัมนตรวีันพรุง่น้ี แนวรับ 1,488/1,480 จุด แนวต้าน 1,505/1,512 จุด 

(EMA 25 วัน) อิงปริมาณการซื้อขายเฉล่ียต่อวันวานน้ี ท่ีปรับลดลงเหลือเพียง 3.4 หมื่นล้านบาท และดัชนีฯ แกว่งตัวในกรอบจ ากัด 12 จุด ท้ังน้ี 

สัญญาณทางเทคนิคยังไม่ยืนยันว่าเป็นทิศทางขาขึ้น โดยสัญญาณ Buy Signal จะเกิดขึ้นต่อเมื่อดัชนีฯ สามารถยืนเหนือระดับ 1,520 จุด เพ่ือสรา้ง

รูปแบบ Up Channel ไปทดสอบแนวต้าน 1,570 จดุ  

 

ประเด็นวนัน้ี ปัจจยัต่างประเทศจะให้ความสนใจต่อรายงานเงนิเฟ้อสหรฐัฯ เดือน มิ.ย. โดย KTX คาดอัตราเงินเฟ้อเดือน มิ.ย. หากเทียบ YoY อาจเป็น

จุดต่าสุดปีน้ี (Consensus คาด +3.1% YoY ลดลงจากเดือน พ.ค. ท่ี 4% YoY) (Figure 1) เป็นผลจากการได้ประโยชน์จากการเข้าสู่ช่วง High 

Base Effect เป็นเดือนสุดท้าย หลังจากน้ีจะได้ประโยชน์ลดลงตามล าดับ ขณะท่ีเงินเฟ้อเทียบ MoM คาดว่าจะเร่งขึ้น (Consensus คาด +0.3% 

MoM Vs เดือน พ.ค. +0.1% MoM) เป็นผลจากแรงหนุนเงินเฟ้อจาก Cost Push & Demand Pull กลับมาเร่งขึ้น MoM ได้แก่ ราคาน้ามันกลับมา

เรง่ขึ้น +3.7% MoM (Vs -11.3% MoM ในเดือน พ.ค.) (Figure 3) ผนวกกับ ISM ภาคบรกิารเดือน มิ.ย. พุ่งขึ้นเหนือคาดหมายเป็น 53.9 (Vs เดือน 

พ.ค. 50.3) และดัชนีความเชื่อมั่นผู้บรโิภคเดือน มิ.ย. พุ่งแตะ 109.7 (Vs เดือน พ.ค. 102.5) (Figure 4) ส่วนเงินเฟ้อพ้ืนฐาน Core Inflation เดือน 

มิ.ย. คาดปรบัลดลงจาก High Base เช่นกัน (Consensus คาด +0.3% MoM +5%YoY Vs เดือน พ.ค. อยู่ท่ี +0.4% MoM, +5.3% YoY) ท้ังน้ี เรา

คาดวา่การปรบัตัวลดลงของเงนิเฟ้อ YoY ใน 2H23E มีแนวโน้มท่ีจะปรบัลดลงได้จ ากัด หรอืพลิกกลับมาปรบัสูงขึ้น เน่ืองจากไม่ได้รบัประโยชน์จากฐาน

สูงปีก่อน (High Base Effect) แล้ว (Figure 2) ท้ังน้ี อัตราเงินเฟ้อท่ีปรบัลดลง แต่ยังห่างจากกรอบเป้าหมายของเฟดท่ี 2% จะส่งผลให้ผลประชุม

เฟดในวนัท่ี 26 ก.ค. มีมติปรบัขึ้นดอกเบี้ยอกี 0.25% (สอดคล้องกับคาดการณ์ของ CME FedWatch Tool)    
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ส่วนปัจจัยในประเทศ นอกเหนือจากการรอลุ้นผลโหวตนายกรัฐมนตร ีในวันพรุ่งน้ีแล้ว ตลาดจะให้ความสนใจต่อรายงานผลประกอบการ 2Q23 ของ

กลุ่มธนาคารไทย ซ่ึงจะเริม่ประกาศเป็นวนัแรก น าโดย TISCO (Consensus คาดรายงานก าไร 1.78 พันล้านบาท -3.5% YoY, -0.5% QoQ) เป็นผล

จากส่วนต่างดอกเบี้ยรบัท่ีลดลง หลังดอกเบี้ยเปล่ียนเป็นแนวโน้มขาขึ้น โดย Bloomberg Consensus คาดก าไรสุทธิ 2Q23E ของ 8 ธนาคารฯ อยู่ท่ี 

5.84 หมื่นล้านบาท เพ่ิมข้ึน +13.9% YoY, -0.6% QoQ เป็นผลจากการเพ่ิมข้ึนของ NIM (ดอกเบี้ยอยู่ในทิศทางขาข้ึนช่วยเพ่ิม Loan Yield) การ

เติบโตของสินเชื่อรวม +0.5% YoY, +0.7% QoQ (กิจกรรมเศรษฐกิจฟื้ นตัว โดยเฉพาะสินเชื่อรายย่อย และสินเชื่อธุรกิจ) และก าไรจากการลงทุน 

(FVTPL) ช่วยลดการเพ่ิมข้ึนของค่าใช้จ่ายรวม (Operation Expenses และค่าใช้จ่ายต้ังส ารอง ECL โดยธนาคารมี Coverage Ratio ใน 1Q23 ท่ี 

181% และคาดลดลงเหลือ 177% ใน 2Q23E)  โดยธนาคารท่ีคาดรายงานก าไรสุทธิ 2Q23E เติบโต YoY, QoQ คือ BBL KBANK และธนาคารท่ีรายงาน

ก าไรเติบโต YoY แต่ลดลง QoQ เล็กน้อย ได้แก่ TTB KTB BAY SCB ส่วนธนาคารท่ีคาดรายงานก าไรสุทธิลดลง YoY, QoQ คือ TISCO KKP   

  

กลยุทธ์ลงทุน แนะน า หุ้นกลุ่ม Large Market Cap ท่ีคาดวา่จะจ่ายปันผลระหวา่งกาล ได้แก่ PTT PTTEP บนคาดการณ์วา่อัตราผลตอบแทนปันผลท่ีดี 

จะช่วยท าให้ความเส่ียงขาลงมีจ ากัด (ดูรายงาน Special Report วานน้ี) และในทางตรงกันข้าม อาจได้รับผลบวกแรง หากตลาดมี Positive 

Surprise และแนะน า BBL บนคาดการณ์วา่จะเป็นธนาคารท่ีรายงานก าไร 2Q23E เติบโตดีสุดในกลุ่มธนาคาร 

 

Strategic daily picks 

PTT ปิด 34.00 บาท/แนวรบั 32.00 บาท แนวต้าน 36.25 บาท 

  PTT มีการปรบัแผนการลงทุนส าหรบัปี 2023 จาก 3.33 หม่ืนล้านบาท เป็น 9.36 หม่ืนล้านบาท และต้ังเป้าหมายเพ่ิมสัดส่วนก าไรของ

ธุรกิจพลังงานแห่งอนาคตและธุรกิจใหม่ท่ีไกลกว่าพลังงาน (Future Energy&Beyond) ให้เป็น 30% ในปี 2030 โดยเน้นธุรกิจ

พลังงานหมุนเวียนและยานยนต์ไฟฟ้า ท้ังน้ี Consensus ประมาณการก าไรสุทธิ 2Q23 เพ่ิมข้ึน QoQ แต่ลดลง YoY และปรมิาณขาย

ลดลง YoY, QoQ รวมท้ังประมาณการก าไรท้ังปี 2023 ท่ี 9.82 หมื่นล้านบาท พรอ้มประเมินราคาเป้าหมายท่ี 37.35 บาท    

PTTEP ปิด 152.00 บาท/แนวรบั 149.00 บาท แนวต้าน 155.50 บาท 

 KTX คาด PTTEP จะรายงานก าไรสุทธิ 20.1 พันล้านบาท ใน 2Q23E (-2% YoY, +4% QoQ) โดยรวมก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนและ

ก าไรจากการปอ้งกันความเส่ียงราคานา้มัน (oil hedging gain) ราว 1.3 พันล้านบาท ในไตรมาสดังกล่าว  ขณะท่ีเราคาดบรษัิทมีก าไร

ปกติท่ี 18.8 พันล้านบาท ใน 2Q23E (-15% YoY, -6% QoQ) กดดันจากปรมิาณการขายท่ีคาดจะเป็นไตรมาสต่าสุดของปี และต้นทุน

ต่อหน่วย (unit cost) ท่ีกลับเข้าสู่ภาวะปกติ แต่คาด effective tax rate ลดลง YoY และ QoQ เป็น 40% จากการเพ่ิมข้ึนของส่วน

สนับสนุนปริมาณขายของโครงการ G2/61 และโครงการแอลจีเรีย ท่ีมีอัตราภาษีจ่ายต่า ท้ังน้ี KTX มอง PTTEP เป็น value stock 

จาก 2023-24E earnings yield ท่ีดึงดูดใจราว 10-11% และคาดการณ์อัตราเงินปันผลตอบแทนเฉล่ียราว 5% ต่อปี รวมท้ังประเมิน

มูลค่าเหมาะสม (12M FV) ท่ี 169 บาท องิวธิี Earnings Yield    

BBL ปิด 158.00 บาท/แนวรบั 155.00 บาท แนวต้าน 164.00 บาท 

 Consensus ประมาณการก าไรสุทธิใน 2Q23 ท่ี 1.04 หมื่นล้านบาท (+49% YoY) เน่ืองจาก NIM ปรับตัวขึ้นได้ดี เพราะได้ประโยชน์

จากดอกเบี้ยขาขึ้น ประกอบกับการต้ังส ารองลดลง จากท่ีมีการต้ังเผื่อไว้มากแล้ว และ coverage ratio สูงมาก ขณะท่ีสินเชื่อรวม

ลดลง YoY, QoQ จากสินเชื่อรายใหญ่ท่ีมีการช าระคืน ท้ังน้ี Consensus คาดก าไรสุทธิปี 2023 ท่ี 3.81 หมื่นล้านบาท (+30% YoY) 

จากแนวโน้มการต้ังส ารองลดลงต่อเน่ืองจาก 3 ปีท่ีผ่านมามีการต้ังเผื่อไวเ้ป็นจ านวนมาก พรอ้มประเมินราคาเป้าหมายท่ี 185.20 บาท   

 

KTX Zoom Performance1 

    1 Week 1 Month YTD 
 

 

KTX Zoom 0.01% 3.18% 3.74% 

SET Index -1.21% -6.84% -10.84% 

    

    

  

85

90

95

100

105

110

10-Jan 30-Jan 19-Feb 11-Mar 31-Mar 20-Apr 10-May 30-May 19-Jun 9-Jul

KTX Zoom SET Index



 

REFER TO DISCLOSURE SECTION AT END OF THE NOTE 

  

 KTX Zoom 

KTX Zoom’s Daily Picks Follow-Up  

Stock Recommendation Date Closing Price Unrealized Gain/Loss Recommendation 

ADVANC 7-Jul-23 216.00 0.47%  

INTUCH 7-Jul-23 73.25 1.74%  

GULF 7-Jul-23 45.50 0.00%  

AOT 10-Jul-23 70.75 -0.70%  

BTS 10-Jul-23 7.60 0.66%  

BEM 10-Jul-23 8.35 0.00%  

WHA 11-Jul-23 4.76 1.28%  

TTB 11-Jul-23 1.54 0.00%  

SCB 11-Jul-23 109.50 0.00%  

 

Big Cap Tactical Picks Portfolio 

12-MONTH ROLLING RETURN   
 

 

In Out 

- - 

  

Portfolio Performance  

Gain/loss % 2.7% 

Gain/loss relative to SET % 6.5% 

YTD return -11.6% 
  

Stocks in portfolio  

AAV, ADVANC, AMATA, AOT, BBL, BH, BTS, CPALL, MINT, 

PLANB, SCB, SJWD, TRUE, TTB, WHA 

 

Economic Calendar 

Country Indicator Previous Consensus 

US Inflation Rate YoY Jun. 4.0% 3.1% 

US Core Inflation Rate YoY Jun. 5.3% 5.0% 

US Inflation Rate MoM Jun. 0.1% 0.3% 

US EIA Crude Oil Stocks Change Jul/07 -1.508mn 0.2mn 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 หุ้นแนะน ำรำยวนัใน KTX Zoom ค ำนวณอัตรำผลตอบแทนสะสม (เฉพำะส่วนต่ำงรำคำหุ้น) โดยก ำหนดให้รำคำเปิดของหุ้นในวนัท่ีแนะน ำเป็นรำคำต้นทุน และปิด position เมื่อครบ 5 

วนัท ำกำร นับต้ังแต่วนัท่ีเริม่ต้นแนะน ำ เวน้แต่มีค ำแนะน ำใหม่ก่อนครบก ำหนดลงทุน และ/หรอืตัดขำดทุนทันที เมื่อผลตอบแทนติดลบ 5%  
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World Market Summary 

Market Last Change % Change  

SET Index 1,496.96 +0.07 0.00%  ตลาดหุ้นไทย ปรับขึ้นเป็นวันท่ี 3 ตามทิศทางการปรับขึ้นของตลาดหุ้น

เอเชีย หลังจากจีนออกมาตรการสนับสนุนภาคอสังหารมิทรพัย์ แต่ด้วย

วอลุ่มเบาบาง 3.42 หมื่นล้านบาท เน่ืองจากตลาดยังรอติดตามการโหวต

เลือกนายกรัฐมนตรีในวันท่ี 13 ก.ค. รวมถึงการเริ่มทยอยประกาศผล

ประกอบการ 2Q23 ของกลุ่มธนาคาร 

 ตลาดหุ้นสหรัฐฯ พุ่งขึ้น ด้วยแรงหนุนจากคาดการณ์ CPI เดือน มิ.ย. 

(ประกาศคืนน้ี) คาดว่าจะปรับลดลงเหลือ +3.1% YoY (Vs +4% YoY 

ในเดือน พ.ค.) ซึ่งหากเป็นตามคาด จะเป็นปัจจัยหนุนให้ธนาคารกลาง

สหรฐัฯ (เฟด) มีโอกาสยุติวงจรดอกเบี้ยขาขึ้น รวมถึงคาดการณ์ผลการ

ด าเนินงานกลุ่มธนาคารออกมาแข็งแกรง่ (เริม่ประกาศวนัพฤหัสฯ)  

 ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวก เป็นวนัท่ี 3 ติดต่อกัน น าขึ้นโดยหุ้นกลุ่มเหมืองแร ่

+1.8% จากราคาโลหะปรับขึ้น รับข่าวจีนประกาศขยายการใช้นโยบาย

การเงนิเพ่ือกระตุ้นภาคอสังหารมิทรพัย์ออกไปจนถึงเดือน พ.ย. 2024  

 ราคาน้ามัน เพ่ิมข้ึน ขานรบัคาดการณ์อุปสงค์น้ามันท่ัวโลกจะฟื้ นตัว และ

การอ่อนค่าของ USD รวมถึงการออกมาตรการสนับสนุนภาค

อสังหารมิทรพัย์ของจนี เพ่ือกระตุ้นธุรกิจในภาครฐัและเอกชน 

 ราคาทองค า ปิดบวก เน่ืองจากการออ่นค่าของ USD และการรว่งลงของ

อตัราผลตอบแทนพันธบัตรสหรฐัฯ   

SET50 Index 921.32 +1.51 +0.16% 

US Markets    

S&P500 4,439.26 +29.73 +0.67% 

NASDAQ 13,760.70 +75.22 +0.55% 

DJIA 34,261.42 +317.02 +0.93% 

European Markets    

FTSE 100 7,282.52 +8.73 +0.12% 

CAC40 7,220.01 +76.32 +1.07% 

DAX 15,790.34 +117.18 +0.75% 

Commodities    

NYMEX (USD/bbl) 74.83 +1.84 +2.52% 

Brent (USD/bbl) 79.40 +1.71 +2.20% 

Gold (USD/Ounce) 1,937.10 +6.10 +0.32% 

BDI (Index) 1,032.00 +8.00 +0.78% 

FX    

U.S. Dollar Index 101.73 -0.24 -0.24% 

USD/THB 34.76 -0.37 -1.06% 
 

Value by Investor type 

 Net Value Equity Market  Futures Market (SET50 Index) Bond Market 

   (Btmn) (Contracts)  (Btmn) 

 Daily MTD YTD Daily MTD YTD Daily MTD YTD 

ต่างประเทศ -444 -8,647 -115,787 8,346 16,669 -176,209 -3,542 8,480 30,963 

สถาบัน 632 4,395 43,729 984 14,265 57,545 54,512 176,074 2,528,168 

รายย่อย 119 4,124 79,299 -9,330 -30,934 118,664 1,426 11,466 218,607 

บัญชีบรษัิทหลักทรพัย์ -308 128 -7,241       
 
*ยอดซ้ือขำยรำยกลุ่มผู้ลงทุนของ Future Market แสดงเฉพำะสินค้ำ SET50 Index Futures เท่ำน้ัน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ:  

Krungthai XSpring มีผู้ถือหุ้นใหญ่เป็นธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) (KTB) และบมจ. เอก็ซ์สปรงิ แคปปิตอล (XPG)  ลกูค้าโปรดใช้วจิารณญาณในการ

ตัดสินใจก่อนการลงทุนในหลักทรพัย์ KTB และ XPG  

 มีกรรมการของบรษัิทเป็นกรรมการใน VNG, PACE, MAJOR, KBS, XPG, NVD, KTC, IVL, SAWAD, CI, HMPRO, SCAP 

 มีผู้บรหิารของบรษัิทเป็นกรรมการใน NFC 

 เป็นท่ีปรกึษาทางการเงนิใน XPG, TSEBTS, MUD, NWR, PREB, GRAND 
 


