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รายงานฉบบัน้ีไม่ถอืว่าเป็นค าเสนอหรอืค าชีช้วนใหซ้ือ้หรอืขายหลักทรัพย ์และจัดท าขึน้เป็นการเฉพาะเพือ่ประโยชน์แกบุ่คคลทีเ่กีย่วขอ้งกับบรษัิทเท่านัน้ มใิหน้ าไปเผยแพร่ทางสือ่มวลชนหรอืโดยทางอืน่ใด  
ทสิโกไ้ม่ตอ้งรับผดิต่อความเสยีหายใด ๆ ทีเ่กดิขึน้โดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชเ้น้ือหาหรอืรายงานฉบับน้ี  การน าไปซึง่ขอ้มูล บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบับน้ี 

เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรับความเสีย่งและเป็นดุลยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 
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12 กนัยำยน 2566 

รายละเอียดเพิ่มเติม : สามารถอ่านรายงานฉบบัเต็มไดใ้น “Company Report” (ภาษาองักฤษ) 

กระแสหลักทรัพย์ 

 
 

• EGCO แจ้งตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (ตลท.) ถึงการตัดสินใจท าสญัญาซือ้ขายหุ้น 50% ใน 'Compass Portfolio' 
ซึ่งครอบคลมุโรงไฟฟ้าท่ีใช้ก๊าซธรรมชาติท่ีด าเนินงานอยู่ 3 แห่งในสหรัฐอเมริกา โดยมีก าลงัการผลิตรวม 1,304 เมกะวตัต์ 
การท าธุรกรรมนีค้าดว่าจะแล้วเสร็จภายในสิน้ปี 2023F 
 

• การลงทุนเชิงกลยุทธ์นีจ้ะเพิ่มก าลงัการผลิตตามสญัญาโดยรวมของ EGCO 10% และเพิ่มก าลงัการผลิต 11% ซึ่ง EGCO 
มองว่าสินทรัพย์เหล่านีอ้ยู่ในต าแหน่งเชิงกลยทุธ์ เพื่อรองรับความต้องการท่ีแข็งแกร่งท่ามกลางการขยายก าลงัการผลิตก๊าซ
ธรรมชาติท่ีจ ากดั หน่ึงในสินทรัพย์เหล่านีต้ัง้อยู่ในเพนซิลเวเนีย ในขณะที่โรงไฟฟ้าอีกสองแห่งตัง้อยู่ในแมสซาชเูซตส์ 

 

• EGCO ไม่ได้เปิดเผยรายละเอียดทางการเงินท่ีชดัเจนและผลกระทบต่อผลประกอบการท่ีคาดว่าจะได้รับจากการซือ้กิจการ
ครัง้นี ้อย่างไรก็ตาม คาดการณ์ว่าต้นทุนการลงทุนอยู่ ท่ี 0.45 ล้านเหรียญสหรัฐต่อเมกะวัตต์ (เปรียบเทียบกับการซือ้
สินทรัพย์ของสหรัฐฯ ก่อนหน้านีด้้วยต้นทุนตัง้แต่ 0.2 ถึง 0.7 ล้านเหรียญสหรัฐต่อเมกะวตัต์) และ IRR ของหุ้นท่ี 10% การ
วิเคราะห์ความอ่อนไหวของเราบ่งชีว่้า NAV ท่ีเป็นไปได้เพิ่มขึน้ 6 บาทต่อหุ้น 

 
• คงค าแนะน า “ถือ” ส าหรับ EGCO ด้วยมลูค่าท่ีเหมาะสมเท่ากบั 148.00 บาท (WACC 5.5%) ◼ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

• EGCO : การเข้าซือ้กิจการใหม่ในสหรัฐอเมริกา 
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