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บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

วนัจนัทร์ที่ 13 มีนาคม พ.ศ. 2566 

NEWS & VIEWS  

ENERGY (Power) (Overweight)   

 คณะกรรมการก ากบักิจการพลงังาน (กกพ.) ได้ออกเอกสารการรับฟังความคิดเห็นเพ่ือก าหนดค่าไฟฟ้า Ft ส าหรับงวด พ.ค.-ส.ค. 66 โดยราคา Spot LNG ที่ลดลงมาก
ชว่ยให้แนวโน้มคา่ Ft ลดลงเม่ือเทียบกบังวด ม.ค.-เม.ย.   แตด้่วย กฟผ. ต้องแบกรับต้นทนุแทนผู้ ใช้ไฟฟ้าสะสมกว่า 1.5 แสนลบ. กกพ. จึงต้องน ามาประกอบพิจารณา
ด้วย รวมถึงจะไมแ่ยกก าหนดคา่ Ft ตามประเภทผู้ ใช้ไฟฟ้าอีก    กกพ. ได้ก าหนดค่า Ft ไว้ 3 กรณีคือ 1) ก ำหนดค่ำ Ft ที่ 2.936 บ./หน่วย เพ่ิมขึน้จาก 0.9343 ส าหรับ
บ้านอยู่อาศยั และเพ่ิมขึน้จาก 1.5492 ส าหรับผู้ ใช้ไฟฟ้าประเภทอ่ืน เม่ือรวมค่าไฟฟ้าฐาน ค่าไฟฟ้าจะอยู่ที่ 6.72 บ./หน่วย (เพ่ิมจาก 4.72 ส าหรับบ้านอยู่อาศยั และ
เพ่ิมจาก 5.33 ส าหรับประเภทอ่ืน) กรณีนี ้กฟผ. จะได้รับเงินคืนทัง้หมด; 2) ก ำหนดค่ำ Ft ที่ 1.0525 บ./หน่วย เพ่ิมขึน้จาก 0.9343 ส าหรับบ้านอยู่อาศยั และลดลง
จาก 1.5492 ส าหรับผู้ ใช้ไฟฟ้าประเภทอ่ืน เม่ือรวมค่าไฟฟ้าฐาน ค่าไฟฟ้าจะอยู่ที่ 4.84 บ./หน่วย (เพ่ิมจาก 4.72 ส าหรับบ้านอยู่อาศยั และลดลงจาก 5.33 ส าหรับ
ประเภทอ่ืน) กรณีนี ้กฟผ. จะทยอยได้รับเงินคืน 5 งวด; และ 3) ก ำหนดค่ำ Ft ที่ 0.9827 บ./หน่วย เพ่ิมขึน้จาก 0.9343 ส าหรับบ้านอยู่อาศยั และลดลงจาก 1.5492 
ส าหรับผู้ ใช้ไฟฟ้าประเภทอ่ืน เม่ือรวมคา่ไฟฟ้าฐาน คา่ไฟฟ้าจะอยูท่ี่ 4.77 บ./หน่วย (เพ่ิมจาก 4.72 ส าหรับบ้านอยู่อาศยั และลดลงจาก 5.33 ส าหรับประเภทอ่ืน) กรณี
นี ้กฟผ. จะทยอยได้รับเงินคืน 6 งวด 

 ความเห็น 
 เราคาดวา่สดุท้ายแล้ว กกพ. น่าจะเลือกกรณีที่ 3 ที่ก าหนดคา่ Ft ที่ 0.9827 บ./หน่วย ซึง่จะท าให้ค่าไฟฟ้าส าหรับประชาชนทัว่ไปเพ่ิมขึน้ไม่มากจาก 4.72 บ./หน่วยเป็น 

4.77 บ./หน่วย (+1%) แต่กรณีนีจ้ะท าให้ค่าไฟฟ้าอ้างอิงที่ก าหนดส าหรับลูกค้า IUs ของโรงไฟฟ้า SPP ลดลง -11% จาก 5.33 บ./หน่วย ซึ่งไม่เป็นผลดีต่อ SPP   
อยา่งไรก็ตาม ในมมุของมาร์จิน้หากอ้างอิงจากคาดการณ์ราคาก๊าซ Pool Gas ในช่วง พ.ค.-ส.ค. ก็จะลดลงด้วยจาก 466 บ./MMBTU เหลือ 379 (-19%)   ดงันัน้ หาก
ราคาก๊าซลดลงได้ตามที่ กกพ. คาดการณ์ก็จะท าให้มาร์จิน้ของ SPP ขยายตัวได้   เรามองว่ายังมีความไม่แน่นอนส าหรับต้นทุนก๊าซจริงส าหรับ SPP แต่ด้วย
สถานการณ์ตา่งๆ การปรับลดคา่ไฟฟ้าก็ไมน่่าเป็นลบตอ่โรงไฟฟ้า SPP   ดงันัน้ เรายงัชอบกลุม่โรงไฟฟ้าจากก าไรปีนีจ้ะฟืน้ตวัได้ดีจากฐานต ่าในปีที่แล้วและคาดเห็นดีล 
M&A ต่อเน่ืองจากฐานะการเงินที่แข็งแกร่งและโอกาสของพลงังานทดแทนที่มีอยู่ทัว่โลก   หุ้นเด่นของเรา ได้แก่ BGRIM, GPSC, และ GULF   ทัง้นี ้ตามเอกสารของ 
กกพ. ได้คาดการณ์วา่แทบจะไมใ่ช้น า้มนัดีเซลในการผลิตไฟฟ้าเหมือนงวดที่ผ่านมา โดยจะหนัไปใช้ก๊าซทดแทน ซึง่จะสง่ผลดีตอ่ PTT ขณะที่เป็นลบต่อผู้ประกอบธุรกิจ
ค้าปลีกน า้มนัอยา่ง OR  

 


