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Tactical Move  
เดนิเกมกลยทุธบ์า่ย 

สรปุภาวะตลาดเชา้ 

► SET Index ปรับตัวเพิม่ขึน้ +10.31 จุด (+0.66%) ปิดภาคเชา้ที ่1,561.72 จุด ดว้ยมูลค่า

การซือ้ขาย 21,019.88 ลา้นบาท 

► Most Positive Impact: DELTA (+2.29 จุด), GULF (+0.72 จุด), AOT (+0.58 จุด) 

► Most Negative Impact: BDMS (-0.32 จุด), ADVANC (-0.24 จุด), BAY (-0.15 จุด) 

► สรุปตลาดหุน้ช่วงเชา้: SET Index ครึง่เชา้ ซือ้ขายในกรอบ 1552-1564 จุด โดยหุน้ใน 

SET100 ที ่outperform ไดแ้ก ่HANA, KCE, VGI, BTS เป็นตน้ สว่นหุน้ที ่underperform ไดแ้ก่ 

THANI, SPRC, JAS, PSL เป็นตน้ 

► Sector ทีห่นุนดชันหีลกัๆ คอื Etron, Energ, Trans 

► Sector ทีฉุ่ดดชันหีลกัๆ คอื ICT, Helth, Insur 

► ชว่งเชา้ก่อนเปิดตลาดส านักข่าวต่างประเทศรายงานธนาคารกลางจนี (PBOC) ประกาศอัด

ฉีดสภาพคล่องพยุงเศรษฐกจิดว้ยวงเงนิ 2 พันลา้นหยวนผ่านชอ่งทางการปรับลดอัตราดอกเบี้ย 

REPO 7 วัน จาก 2.0% เป็น 1.9% อย่างไรก็ดี เนื่องดว้ยมีสภาพคล่องที่ครบก าหนดในตลาด 

REPO ในวงเงนิใกลเ้คยีงกันท าให ้สทุธแิลว้อาจจะไม่ไดม้สีภาพคลอ่งสว่นเพิม่เขา้มาสูร่ะบบ การ

อัดฉีดสภาพคล่องจากทางจนีในรอบนี้ถอืว่ามาเร็วกว่าทีนั่กวเิคราะหใ์นตลาดบางคนประเมนิไวท้ี่

คาดวา่ทาง PBOC อาจปรับลดอัตราดอกเบีย้ medium term lending facility rate (MLF) ระยะ 1 

ปี ในวันพฤหัสบดนีี้ เรามองจนียังคงมคีวามเสีย่งทีจ่ะใชม้าตรการกระตุน้เศรษฐกจิในระดับขนาดที่

นอ้ยไปและชา้ไปท าใหก้ารฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิจนีท าไดช้า้หรอืการฟ้ืนตัวอาจเป็นในลักษณะ L-

shape เหมอืนทีเ่ริม่มกีารพูดกันในตลาด อยา่งไรก็ดเีชือ่วา่มาตรการนี้จะสามารถท าให ้sentiment 

แวดลอ้มการลงทุนเป็นบวกไดใ้นระยะสัน้ เนื่องจากตลาดมองอาจมมีาตรการพยุงเศรษฐกจิจาก

ทางการจนีเพิม่เตมิ 

► กลุม่ Etron ไทยปรับตัวขึน้แรงตามกลุ่มเทคโนโลยใีนตลาดต่างประเทศชว่งขา้มคนื น าดว้ย 

HANA (+6.0%), KCE (+3.8%), DELTA (+2.3%) ซึง่ช่วยดันใหด้ัชนี SET index ปรับตัวขึ้น

แรงในชว่งเชา้วันนี้ แต่อย่างไรก็ด ีเรามองการฟ้ืนตัวของภาพรวมดัชนีตลาดยังมคีวามไม่แน่นอน

สูงเนื่องจากปรมิาณซือ้ขายยังค่อนขา้งเบาบาง นักลงทุนในตลาดยังเนน้การเทรดระยะสัน้และ

เปลีย่นกลุม่เลน่สลับไปมาตามกระแสข่าว เรามองทศิทางการลงทนุในตลาดจะมคีวามชัดเจนมาก

ขึน้ภายในสัปดาหน์ี้หลังการประชุม FOMC ในช่วงขา้มคืนวันพุธ โดยตัวเลขเงนิเฟ้อสหรัฐฯทีจ่ะ

ประกาศชว่งคนืนี้อาจเป็นตัวแปรส าคัญในการพจิารณาว่า Fed จะหยุดขึน้อัตราดอกเบีย้และ/หรอื

ส่งสัญญาณจบรอบวัฏจักรดอกเบี้ยขาขึน้หรือไม่ ขณะที่ในส่วนของตลาดไทยอาจจะตอ้งรอ

พจิารณาเรือ่งปัจจัยทางการเมอืงภายในประเทศเพิม่เตมิประกอบดว้ย 

แนวโนม้ตลาดบา่ย 

► คาด SET Index เคลื่อนไหวในกรอบ 1,550-1,565/1,585 มองตลาดแกว่งตัวในกรอบรอ

รายงานตัวเลขเงนิเฟ้อของสหรัฐฯคนืนี้ ผลการประชมุ FOMC ของ Fed ในชว่งกลางสัปดาหแ์ละ

ตดิตามความคบืหนา้การเมอืงภายในประเทศ 

PTTGC (ราคาพื้นฐาน 46.7 บาท) เรามองความไม่แน่นอนจากสถานการณ์การเมือง

ภายในประเทศท าใหหุ้น้ในกลุ่ม Global play มคีวามน่าสนใจมากกว่า โดยเฉพาะ PTTGC ทีเ่รา

คาดว่าผลประกอบการจะทยอยฟ้ืนตัวขึน้ไดต้ลอดทัง้ปี หลังผูบ้รหิารยนืยันปรมิาณอเีทนราคาถูก

จะเพิม่ขึน้ตัง้แต่เดือนก.ค.เป็นตน้ไป ซึง่จะท าใหส้ัดส่วนการใชอ้ีเทนเป็นวัตถุดบิจะเพิม่ขึน้จาก 

36% ในครึง่แรกของปี 2566 เป็น 40% ในครึง่หลังของปี 2566 ซึง่น่าจะชว่ยเพิม่ความสามารถ

ในการท าก าไรได ้4-5 พันลบ./ปี นอกจากนี้ ผูบ้รหิารเผยว่าระบบทุ่นรับน ้ามันดบิ (SPM) น่าจะ

กลับมาด าเนนิงานไดภ้ายในปีนี้ โดยขณะนี้ไดเ้ริม่ด าเนนิการซอ่มแซมแลว้และคาดวา่จะแลว้เสร็จ

ในไตรมาส 3/2566 
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Stock Value ('000 Bt) Last Previous Change %Change

DELTA 1,025,758          102.00     99.75      2.25 2.26

SCB 915,921            108.50     107.50     1.00 0.93

PTT 600,989            31.75       31.50      0.25 0.79

KBANK 565,791            132.00     132.00     0.00 0.00

GULF 533,189            47.00       46.25      0.75 1.62

PTTEP 510,913            150.50     149.50     1.00 0.67

HANA 483,163            48.25       45.50      2.75 6.04

ADVANC 434,207            217.00     218.00     -1.00 -0.46

AOT 417,042            72.25       71.75      0.50 0.70

CPALL 410,753            63.75       63.50      0.25 0.39

Source: ThaiQuest

Stock Value ('000 Bt) Last Previous Change %Change

SET100 15,861,146        2,108       2,092      16.24 0.78

SETTHSI 14,039,668        1,002       996         6.86 0.69

SET50 12,603,288        947          940         6.84 0.73

SETCLMV 8,622,516          892          886         5.53 0.62

SETHD 5,127,493          1,159       1,153      6.00 0.52

SERVICE 4,365,958          488          486         2.71 0.56

FINCIAL 3,563,592          155          155         0.55 0.36

RESOURC 3,371,477          189          187         1.57 0.84

ENERG 3,371,477          21,505     21,326     179.88 0.84

TECH 3,293,508          292          288         3.19 1.11

Source: ThaiQuest
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Investment Ratings 

Outperform : Expected total return of 10% or more within a 12-month period 

Neutral : Expected total return between -10% and 10% within a 12-month period 

Underperform : Expected total return of -10% or worse within a 12-month period 
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and consider the appropriateness of investment in light of your particular investment needs, objectives and financial circumstances. There are risks involved in 

the investment in securities. KS accepts no liability whatsoever for any direct, indirect, consequential or other loss (including claim for loss of profit) arising from 

any use of or reliance upon this document and/or further communication given in relation to this document. 

Any valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments herein constitute a judgment as of the date of this document, and there 

can be no assurance that future results or events will be consistent with any such valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings or risk 
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upon as a representation and/or warranty by KS (i) that such valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments or their 

underlying assumptions will be achieved, or (ii) that there is an assurance that future results or events will be consistent with any such valuations, opinions, 

estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments stated therein. 

KS along with its affiliates and/or persons associated with it may from time to time have interests in the securities mentioned in this document. KS and its 

associates, their directors and/or employees may have positions in, and may effect transactions in securities mentioned herein and may also perform or seek to 

perform broking, investment banking, advisory and other securities services for companies mentioned in this document.  

Corporate Governance Report Disclaimer 

The disclosure of the survey result of the Thai Institute of Directors Association (“IOD”) regarding corporate governance is made pursuant to the policy of the 

Office of the Securities and Exchange Commission. The survey of the IOD is based on the information of companies listed on the Stock Exchange of Thailand 

and the Market of Alternative Investment disclosed to the public and able to be accessed by a general public investor at The Thai Institute of Directors 

Association (IOD). The result, therefore, is from the perspective of a third party. It is not an evaluation of operation and is not based on inside information. 

The survey result is as of the data appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after 

that date. KS does not confirm nor certify the accuracy of such survey result. 

Structured Notes and Derivative Warrants Disclaimer 

KS may be the issuer of structured notes on these securities. 

KS acts as market maker and issuer of Derivative Warrants (“DWs”) on the underlying stocks listed below. Investors should carefully read the details of the DWs 

in the prospectus before making any investment decisions. 

DWs Underlying Stocks: ADVANC, AOT, BAM, BANPU, BBL, BCH, BDMS, BEM, BGRIM, BH, CBG, CHG, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, CRC, DOHOME, DTAC, EA, 

EGCO, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JMART, JMT, KTC, MINT, MTC, OSP, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, RBF, SAWAD, SCB, SCC, 
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