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สรุปตลาดวานน้ี SETI ปิดท่ี 1,551.41 จุด ลดลง 3.70 จุด (-0.24%) มูลค่าการซ้ือขาย 31,787.93 ล้านบาท แกว่งตัวใน
กรอบแคบๆ อยู่ระหว่างการรอติดตามการประชุมเฟดในกลางสัปดาห์น้ี

Research Highlight: สัปดาห์ของการประชุมนโยบายการเงิน//จับตาประเด็นการเมืองในประเทศ

ติดตามการประชุม Fed, 
ECB และ BOJ

Fed 15 มิ.ย.
• ข้อมูลจาก Fed Watch Tool ระบุตลาดให้น้าหนักสูงถึง 75% ว่าเฟดจะคงอัตราดอกเบ้ียท่ีระดับ 

5.00-5.25% ในวันท่ี 14 มิ.ย. น้ี แต่ให้แนวโน้มเกิน 50% ว่าเฟดจะปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียอีก 
0.25% ในการประชุมในเดือน ก.ค. ก่อนจะคงท่ีระดับดังกล่าวไปจนถึงเดือน ก.ย. ท้ังน้ีเช่ือว่าเฟดจะ
ส่งสัญญาณไม่ปิดประตูในการปรบัข้ึนอัตราดอกเบ้ียในการประชุมรอบน้ี

• อย่างไรก็ดี ประเมินว่าเฟดอาจคงดอกเบ้ียนโยบายท่ีระดับ 5.00-5.25% ในส้ินปีน้ี (ประชุมเฟด
เดือน พ.ย. คาดว่าจะปรบัลดลงมา 0.25%)

• ท้ังน้ีเรามองว่าตลาดรอข้อมูลเศรษฐกิจท่ีส าคัญอย่าง CPI พ.ค. สหรฐัฯ (13 มิ.ย.) ตลาดคาดว่าจะ
ชะลอตัวลงเหลือ +4.1%YoY จากเดือนก่อนท่ี +4.9%YoY หากออกมาตามคาดจะเป็นปัจจัยหนุน
ให้เฟดคงอัตราดอกเบ้ีย

ECB 15 มิ.ย.
• คาดว่า ECB จะปรบัข้ึนอัตราดอกเบ้ีย 0.25% สู่ระดับ 4% สวนทางกับเฟด หนุนดอลลารใ์ห้อ่อนค่า 

เพ่ือควบคุมอัตราเงินเฟ้อท่ียังคงอยู่ในระดับท่ีสูง ท่ีล่าสุด CPI เม.ย.. +7.0%YoY (กรอบเป้าหมาย 
2%) และโดยหลักมาจากฝั่ ง demand (อาหาร) เป็นหลัก ท้ังน้ีจะมีรายงาน CPI พ.ค. 16 มิ.ย. คาด 
+6.1%YoY

BOJ 16 มิ.ย.
• คาดว่าจะคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายท่ี -0.1% แต่ต้องติดตามการส่งสัญญาณท่ีจะยุติการใช้นโยบาย 

YCC หลังจากช่วงปลายปี 65 BOJ ได้สรา้งความประหลาดใจให้กับตลาดด้วยขยายกรอบอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ปีของรฐับาลญี่ปุ่นให้เคล่ือนไหวในช่วง -0.5% ถึง +0.5% จากเดิมท่ี 
-0.25% ถึง +0.25% สะท้อนสัญญาณยุติการใช้นโยบายการเงินแบบผ่อนคลายพิเศษ ท้ังน้ี CPI 
เม.ย. อยู่ท่ี +3.5%YoY (กรอบเป้าหมาย 2%) จะมีรายงาน CPI พ.ค. วันท่ี 23 มิ.ย.

ปัจจัยการเมืองกระทบต่อ 
fund flow ต่างชาติ ให้ 
wait&see

• นักลงทุนต่างชาติซ้ือสุทธิเพียง 60 ล้านบาท ขณะท่ีมูลค่าการซ้ือขายท้ังตลาดเบาบาง ส่วนหน่ึงมา
จากรอความชัดเจนจากการเมืองไทย

• มีแรงขายในกลุ่ม INTUCH หลังจากท่ีได้ให้ตรวจสอบบันทึกการประชุมบ.ย่อย ITV หลังจากถูก
รอ้งเรยีนว่าไม่ตรงกับเอกสารรายงานการประชุม ซ่ึงกระทบต่อประเด็นม.151 ท่ี กกต.ต้ังกรรมการ
สอบสวน ในเรือ่งของบุคคลท่ีมีลักษณะต้องห้ามในการรบัสมัครเลือกต้ังของคุณพิธา Candidate
นายกฯ จากพรรคก้าวไกล แต่ในอดีตพบว่าผู้ท่ีโดนฟ้องมาตรา 151 มีโอกาสท่ีจะผิดกฎหมายน้อย
กว่ามาตรการอ่ืน จึงมีความเป็นไปได้ว่าพรรคก้าวไกลน่าจะสามารถจัดต้ังรฐับาลได้

• ขณะท่ีมีแรงขายในหุ้น GULF เช่นกัน แต่เรามองว่าราคาปรบัตัวลงมาแล้วกว่า 12% หลังจากการ
เลือกต้ัง ราคาได้ตอบรบัเชิงลบปัจจัยทางการเมืองไปพอสมควรแล้ว หากรบัความเส่ียงได้สูง มอง
ว่าท่ีระดับราคาดังกล่าวน่าสนใจซ้ือเก็งก าไร 

ราคาน้ามันดิบปรบัตัวลง
แรงหนุนกลุ่ม Anti-
commodity

• โกลด์แมน แซคส์ลดคาดการณ์ราคาน้ามันดิบเบรนท์สัญญาส่งมอบเดือนธ.ค.ลงสู่ 86 ดอลลาร/์
บาร์เรล ซ่ึงลดลงจากการประมาณการครั้งก่อนท่ี 95 ดอลลาร์/บาร์เรล โดยถือเป็นการลด
คาดการณ์ราคาน้ามันดิบเบรนท์ครัง้ท่ี 3 ในรอบ 6 เดือนของโกลด์แมน แซคส์ หลังก่อนหน้าน้ีเคย
คาดการณ์ว่า ราคาน้ามันดิบเบรนท์จะแตะ 100 ดอลลาร/์บารเ์รล

• โดยหลักมาจากอุปทานน้ามันจากประเทศต่าง ๆ ท่ีถูกคว่าบาตรเพ่ิมสูงข้ึน เช่น รสัเซีย อิหรา่น และ
เวเนซุเอลา โดยเฉพาะในรสัเซีย ท่ีฟื้ นตัวแม้เผชิญมาตรการคว่าบาตรจากประเทศแถบตะวันตก 
รวมถึง ความวิตกกังเรือ่งเศรษฐกิจถดถอย และอัตราดอกเบ้ียท่ีสูง เป็นปัจจัยกดดันด้านราคา

• ในเชิง Sentiment เราแนะน าทยอยลดพอรท์กลุ่มพลังงาน-นา้มัน และแนะน า Trading กลุ่ม Anti-
commodity เราชอบ SCC SCGP TASCO CBG

Investment Strategy • ประเมิน SET แกว่งตัว sideway หลังปรบัตัวขึ้นเหนือเส้นกลาง Bollinger band ท่ี 1540 ได้มั่นคง 
ระยะส้ันลุ้นทดสอบแนวต้าน (จุดสูงหลังวันเลือกต้ัง) 1570 เป็นจุดพิจารณาเล่นรอบ แนวรับ 
1550/1540

• ในเชิงกลยุทธ์ เราแนะน า Selective buy หุ้นในกลุ่ม Cyclical play KBANK KTB TRUE BJC 
LH AOT ADVANC BDMS PTGและ DCA KBANK BJC TRUE CBG

M A R K E T  S T R A T E G Y

ASL Research Team



A S L  A n a l y s i s  G u i d e
Tuesday, June 13, 2023

Source : TQ Professional

หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . . B T S
• BTS รบั Sentiment เชิงบวกจากการพูดคุยกับผู้ว่าฯกทม. ถึงแนวทางใน
การเดินหน้าและหาทางออกถึงปัญหาเรือ่งภาระหน้ีรถไฟฟ้า BTS สายสี
เขียว รวมท้ังหารอืเรือ่งค่าจัดหารถไฟและระบบไฟฟ้า (E&M) และปัญหา
เรือ่งรถไฟฟ้าสีเขียวท่ีค้างอยู่ท่ีคณะรฐัมนตร ีเบ้ืองต้นมีโอกาสท่ี สภากทม . 
อนุมัติจ่ายหน้ีก้อนแรกให้ในก.ค. น้ี (ปัจจุบันภาระหน้ีสินคงค้างจากสัญญา
จ้างเดินรถไฟฟา้สายสีเขียวมีรวมกว่า 5 หม่ืนล้านบาท) รวมถึงรบัประโยชน์
จากแนวโน้มท่ีพรรคก้าวไกลจะเข้ามาดูสัญญาการคัดเลือกเอกชนประมูล
โครงการรถไฟฟา้สายสีส้ม หากพรรคก้าวไกลสามารถรจัดต้ังรฐับาลส าเรจ็ 
ขณะท่ีราคาปรบัตัวลงมาแล้วกว่า 12.5% สะท้อนภาพความเส่ียงข้อพิพาท
กับ กทม. รวมถึงโครงการรถไฟฟ้าสายสีส้มไปพอสมควรแล้ว มองท่ีระดับ
ราคาปัจจุบันเป็นจังหวะซ้ือสะสมระยะกลาง-ยาว

• แนวโน้ม 1Q67 (เม.ย.-มิ.ย 66) เราคาดว่าผลประกอบการจะดีขึ้น QoQ โดย
พลิกกลับมามีก าไรสุทธิเน่ืองจากไม่มีการบันทึกขาดทุนจากการปรบัมูลค่า
ยุติธรรมในเงินลงทุนตราสารหน้ี ส่วน YoY มองว่าจะหดตัว จากรายได้
ก่อสรา้งโครงการรถไฟฟา้สายสีชมพูและสีเหลืองท่ีลดลง รวมถึงต้นทุนทาง
การเงินท่ีสูงขึ้น ขณะท่ีบรษัิทท่ีลงทุนเช่น SINGER, KEX ยังมีแนวโน้มท่ีไม่
สดใส นอกจากน้ียังมีจ่ายปันผลอีกหุ้นละ 0.16 บาท คิดเป็น Div.yield ท่ี 
2.2% ขึ้น XD วันท่ี 7 ส.ค.

• ภาพแนวโน้มปี 67 เป้ารายได้จากการให้บรกิารเดินรถและซ่อมบ ารุง 6.9 
พันล้านบาท (เทียบปี 66 =6.8 พันล้านบาท), รายได้ก่อสร้างโครงการ
รถไฟฟ้าสายสีชมพูและสีเหลือง ท่ี 2.9 พันล้านบาท (เทียบปี 66 =5.3 
พันล้านบาท), รายได้ดอกเบ้ียรบัท่ีเก่ียวกับโครงการรถไฟฟ้า 5.2 พันล้าน
บาท (เทียบปี 66 = 4.5 พันล้านบาท), ราคาค่าต๋ัวสายสีเขียวเฉล่ีย 34-35 
บาท/รอบ, จ านวนคนโดยสารโดยประมาณ 700-750K ต่อสัปดาห์ ส่วน
เป้ารายได้ VGI ปีน้ีคาดว่าอยู่ในกรอบ 6.0-6.5 พันล้านบาท และ VGI 
NPAT margin มากกว่า 10% 

G l o b a l M a r k e t s
( + ) ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดบวกขณะที่ ดัชนี S&P500 
และ Nasdaq ปิดท่ีระดับสูงสุดนับต้ังแต่เดือนเม .ย . 
2565 โดยได้ปัจจัยหนุนจากแรงซื้อหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี 
ขณะที่นักลงทุนจับตาการเปิดเผยข้อมูลเงินเฟ้อของ
สหรัฐ และผลการประชุมนโยบายการเงินของธนาคาร
กลางสหรฐั (เฟด) ในสัปดาห์น้ี
( + ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวกน าโดยดัชนี DAX ของ
ตลาดหุ้นเยอรมนีซึ่งได้แรงหนุนจากการพุ่งขึ้นของหุ้น
อาดิดาส ขณะที่นักลงทุนมุ่งความสนใจไปที่การประชุม
ของธนาคารกลางต่าง ๆ ในสัปดาห์น้ี
( - ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดรว่งลงกว่า 
4% เน่ืองจากความวิตกกังวลเก่ียวกับอุปทานน้ามันใน
ตลาดโลกที่ปรับตัวสูงขึ้น และอุปสงค์ที่อ่อนแรงลงใน
ประเทศจีนซึ่งเป็นผู้น าเข้าน้ามันรายใหญ่ของโลก ขณะที่
นักลงทุนจับตาการเปิดเผยข้อมูลเงินเฟ้อของสหรฐั และ
ผลการประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรฐั 
(เฟด) ในสัปดาห์น้ี
( - ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดลบโดยตลาดถูก
กดดันจากการแข็งค่าของสกุลเงินดอลลาร ์และจากการ
ที่นักลงทุนเทขายลดความเส่ียง ก่อนที่จะรูผ้ลการประชุม
นโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ใน
สัปดาห์น้ี

Source : Bloomberg

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,551.41 (3.70) (0.24)

SET50 939.81 (1.77) (0.19) Dow Jones 34,066.33 189.55 0.56

MAI 500.42 (0.88) (0.18) Nasdaq 13,461.92 202.78 1.53

PER PBV Div.Yield S&P500 4,338.93 40.07 0.93

SET 18.5 1.5 3.0 Bitcoin 25,890.00 (585.00) (2.21)

SET50 19.2 1.7 2.7

MAI 69.5 2.6 1.4 UK 7,570.69 8.33 0.11

Germany 16,097.87 148.03 0.93

DAY MTD YTD France 7,250.35 37.21 0.52

Russia 1,032.29 (0.56) (0.05)

Foreign 60 (2,385) (100,423)

Institution 150 2,884 39,296 WTI 67.47 (2.96) (4.20)

Proprietary 108 (49) (5,441) Brent 72.06 (2.88) (3.84)

Retail (318) (450) 66,568 Natural Gas 2.25 0.01 0.53

Newcastle Coal 135.70 (1.70) (1.25)

Foreign (1,874) 32,857 (167,508) Gold 1,956.91 (3.87) (0.00)

Institution 1,685 (5,064) 44,135 Silver 24.04 (0.02) (0.08)

Retail 189 (27,793) 123,373 Aluminium 2,226.00 39.50 1.77

Copper 8,262.00 128.00 1.55

SET Close Chg %Chg Zinc 2,370.00 32.50 1.37

KBANK 132.00 (0.50) (0.00) Rubber 155.50 (1.50) (0.96)

GULF 46.25 (0.75) (0.02) BDI 1,055.00 1.00 0.09

TTB 1.61 (0.05) (0.03) White Sugar 688.80 (7.90) (1.15)

CPALL 63.5 0.25 0.00

SCB 107.5 0.00 0.00 US2YY 4.57 (0.03) (0.73)

MAI Close Chg %Chg US10YY 3.73 (0.02) (0.51)

DITTO 36.25 (0.75) (0.02) US30YY 3.88 (0.00) (0.09)

OTO 11.30 (4.90) (0.30) FED fund 5.25 0.00 0.00

MASTER 85.00 0.00 0.00 BOT rate 2.00 0.00 0.00

XO 22.40 (0.20) (0.01) Dollar index 103.63 0.07 0.07

ITTHI 2.62 0.14 0.06 USDTHB 34.70 0.12 0.35
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