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Chart of the Day 

 US CPI เดือน พ.ค. คาดปรบัลดลง     

Figure 1: Oil price ลดลง  Figure 2: US Shelter (YoY) Vs House Price (YoY) Figure 3: US Inflation % MoM Scenario 
 

 

 

 

 

 

 Sources: BB, KTX Strategy Team 

 

Today’s dominant ideas 

คาด SET Index เคล่ือนไหว Sideways แนวต้าน 1,558/1571 จุด (EMA 50/75 วัน) แนวรับ 1,540/1,530 จุด ทางเทคนิค ยังคงอยู่ในลักษณะปรบั

ฐานเพ่ือขึ้นต่อ (อ่อนตัวเป็นวนัท่ี 2 หลังจากดัชนีฯทะลุแนวต้านส าคัญ 1,540 จุด ขึ้นมาได้) โดยมีเป้าหมายแรกท่ี 1,572 จุด และเป้าหมายใหญ่ท่ี 1,600  

จดุ (EMA 200 วนั)             

 

ไฮไลท์วันน้ี อยู่ท่ีรายงานเงินเฟ้อสหรัฐฯ เดือน พ.ค. โดย Consensus ล่าสุด ปรับลดคาดการณ์ลงมาอยู่ท่ี +0.2% MoM, +4.1% YoY ซึ่งลดลงเมื่อ

เทียบกับสุดสัปดาห์ก่อนหน้า ซึ่งคาดการณ์ไวท่ี้ +0.3% MoM และ +4.7% YoY และต่ากวา่เดือน เม.ย. ท่ีขยายตัว +0.4% MoM, +4.9% YoY ซึ่งเป็นไป

ตามท่ีเราเคยคาดการณ์ (ดูรายงานกลยุทธ์รายสัปดาห์ KTX AHEAD ท่ีเราเคยส่งสัญญาณล่วงหน้าว่ามีโอกาสสูงท่ีรายงานเงินเฟ้อเดือน พ.ค. จะ

ออกมาต่ากว่า +0.3% MoM, +4.7% YoY) เน่ืองจากได้รับประโยชน์จากฐานสูง (High Base Effect) การปรับลดลงอย่างต่อเน่ืองของ Shelter 

หลังจากผ่านจุดสูงสุดไปแล้วต้ังแต่เดือน ก.พ. ตามราคาบ้านท่ีปรับลดลงมาก่อนหน้า (Figure 2) ผนวกกับราคาน้ามันโลกท่ีปรับตัวลดลงถึง                

-11.3% MoM ในเดือน พ.ค. (Figure 1) และตัวเลขอัตราการวา่งงานเดือน พ.ค. ท่ีเรง่ตัวขึ้นมากถึง 3.7% (Vs 3.4% ในเดือน เม.ย.) ท้ังน้ี เราประเมิน

ระดับเงินเฟ้อส้ินปีน้ี ไว้ 3 กรณี (Figure 3) โดยกรณี Base Case อยู่ท่ี 4.7% ภายใต้คาดการณ์ว่าเงินเฟ้อจากน้ีไปเติบโตเฉล่ีย +0.3% MoM อิง    

ความเส่ียง Sticky Inflation (เงินเฟ้อปรบัลดลงช้า เน่ืองจาก High Base Effect จะส้ินสุดลงต้ังแต่เดือน ก.ค. และทิศทางราคาน้ามันดิบโลก อาจ

กลับมาเป็นขาขึ้น จากอุปสงค์ช่วงก่อนฤดูหนาวและคลังน้ามันส ารองทางยุทธศาสตรส์หรฐัฯ กลับมาเริม่ส่ังซ้ือน้ามันเพ่ิม เพ่ือชดเชยการปล่อยน้ามัน

จากนโยบายประธานาธิบดีไบเดน ท่ีผ่านมา) ส่วนกรณีดีสุดและแย่สุดอยู่ท่ี 3.4% และ 6.7% หากเงินเฟ้อปรับเพ่ิมข้ึน 0.1% MoM และ 0.5% MoM 

ตามล าดับ  

  

กลยุทธ์ลงทุน: เรายังคงเลือกหุ้นท่ีเป็นเป้าหมายของต่างชาติ อาจเพ่ิมน้าหนักการถือครอง จากประเด็นเงนิเฟ้อสหรฐัฯ มีแนวโน้มปรบัลดลง และคาดวา่

เฟด ยังคงส่งสัญญาณปรบัขึ้นดอกเบี้ยเพ่ือสกัดเงนิเฟ้อ แม้จะมีมติคงดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมนโยบายวนัพรุง่น้ี แนะน า KTB TTB TCAP         
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 KTX Zoom 

Strategic daily picks 

KTB ปิด 19.30 บาท/แนวรบั 18.90 บาท แนวต้าน 20.10 บาท 

 Consensus เผย KTB ได้โมเมนตัมการเติบโตจากจ านวนผู้ใช้งานและจ านวนธุรกรรมธนาคารดิจิทัลท่ีเพ่ิมข้ึน ตามจ านวนผู้ใช้แอป

พลิเคชันเป๋าตังท่ีเพ่ิมข้ึน (อยู่ท่ี 40 ล้านราย) ซ่ึงช่วยให้ธนาคารสามารถเพ่ิมจ านวนผู้ใช้งานธนาคารดิจิทัลเป็น 16 ล้านราย (จาก <7 

ล้านราย ก่อน COVID-19) นอกจากน้ี KTB ยังได้อานิสงส์จากดอกเบี้ยขาขึ้น เพราะก าไรของธนาคารอ่อนไหวอย่างมากกับ NIM โดย 

NIM ท่ีเพ่ิมข้ึนทุก ๆ 10bps จะท าให้ก าไรของธนาคารเพ่ิมข้ึน 6.5% Consensus ประมาณการก าไรสุทธิปี 2023-24 ท่ี 3.74 หมื่นล้าน

บาท และ 4.10 หมื่นล้านบาท ตามล าดับ เน่ืองจาก 1) ก าไรจาก FVTPL 2) NIM เพ่ิมข้ึนเป็น 2.92% และ 3) สมมติฐาน credit cost 

เพ่ิมเป็น 120bps/100bps พรอ้มประเมินราคาเป้าหมายปี 2023 ท่ี 22 บาท องิ PBV 0.8 เท่า     

TTB ปิด 1.61 บาท/แนวรบั 1.57 บาท แนวต้าน 1.70 บาท 

 Consensus มีมุมมองเป็นบวกต่อกลยุทธ์ของ TTB ในการเปล่ียนจากกลุ่มผลตอบแทนต่าไปสู่สินเชื่อในกลุ่มผลตอบแทนท่ีปรบัตาม

ความเส่ียงท่ีดีกวา่ เช่น สินเชื่อรถยนต์ สินเชื่อบ้าน และสินเชื่อส่วนบุคคล (เพ่ิมข้ึน 3-4% QoQ ใน 1Q23) ขณะท่ีสภาพคล่องส่วนเกิน

ระหวา่งธนาครและตลาดเงินได้อานิสงส์จากอัตราดอกเบี้ยขาขึ้น Consensus ประมาณการก าไรปกติปี 2023-24 ท่ี 1.75 หมื่นล้านบาท 

และ 1.95 หมื่นล้านบาท ตามล าดับ สะท้อนถึง NIM สูงขึ้นและต้นทุนสินเชื่อลดลง ด้วยกลยุทธ์ท่ีเน้นท าก าไรมากกว่าการเติบโตของ

สินเชื่อ นอกจากน้ี TTB เปล่ียนการจา่ยเงนิปันผลเป็นปีละ 2 ครัง้ (เดิมปีละครัง้) และเพ่ิมอตัราการจา่ยเงนิปันผลเป็น 50% ในปี 2022 

จาก 36% โดยเฉล่ียนในช่วงปี 2017-21 ท้ังน้ี Consensus ประเมินราคาเป้าหมายปี 2023 ท่ี 1.70 บาท อิง 2023 PBV 0.72 เท่า และ 

ROE 8.8%  

TCAP ปิด 50.25 บาท/แนวรบั 48.00 บาท แนวต้าน 52.50 บาท 

 การเติบโตของ TCAP ส่วนใหญ่ได้รับแรงหนุนจากการเปล่ียนจากต๋ัวเงินท่ีให้ผลตอบแทนต่าไปสู่การเพ่ิมสัดส่วนการถือหุ้นในบรษัิท

ย่อย  Consensus คาดแนวโน้มก าไรใน 2Q23 จะเพ่ิมข้ึน YoY เพราะบรษัิทลูกฯ มีการต้ังส ารองฯ ลดลง และประมาณการก าไรสุทธิปี 

2023 ท่ี 5.94 พันล้านบาท (+14% YoY) พรอ้มยังคาดวา่ปี 2023 จะยังคงจ่ายเงินปันผลในระดับสูงต่อเน่ืองท่ี 3.10 บาท/หุ้น คิดเป็น 

Dividend Yield 7% และประเมินราคาเป้าหมายปี 2023 ท่ี 50 บาท องิ 2023 PBV 0.78 เท่า  

 

KTX Zoom Performance1 

    1 Week 1 Month YTD 
 

 

KTX Zoom 1.04% 5.04% 5.61% 

SET Index 1.32% -3.45% -7.60% 
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 KTX Zoom 

KTX Zoom’s Daily Picks Follow-Up  

Stock Recommendation Date Closing Price Unrealized Gain/Loss Recommendation 

MINT 8-Jun-23 34.25 0.74%  

SAPPE 8-Jun-23 86.75 -2.25%  

TKN 8-Jun-23 11.60 -1.69%  

PTTEP 9-Jun-23 149.50 -1.64%  

TOP 9-Jun-23 45.50 -0.55%  

CPN 9-Jun-23 68.50 -0.72%  

SCB 12-Jun-23 107.50 0.00%  

TIDLOR 12-Jun-23 26.75 -0.93%  

SPRC 12-Jun-23 9.05 -0.55%  

 

Big Cap Tactical Picks Portfolio 

12-MONTH ROLLING RETURN   
 

 

In Out 

SJWD - 

  

Portfolio Performance  

Gain/loss % 4.20% 

Gain/loss relative to SET % 4.80% 

YTD return -6.00% 
  

Stocks in portfolio  

AWC ,TCAP, CENTEL, BH, ADVANC, CPALL, AOT, BBL, SJWD, 

AMATA, WHA, SAWAD,  MINT, KTB, TRUE, TTB, PLANB, 

TIDLOR, AAV, THG 

 

Economic Calendar 

Country Indicator Previous Consensus 

US Inflation Rate % YoY May 4.9% 4.1% 

US Inflation Rate % MoM May 0.4% 0.2% 

US Core Inflation Rate % YoY May 5.5% 5.3% 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 หุ้นแนะน ำรำยวนัใน KTX Zoom ค ำนวณอัตรำผลตอบแทนสะสม (เฉพำะส่วนต่ำงรำคำหุ้น) โดยก ำหนดให้รำคำเปิดของหุ้นในวนัท่ีแนะน ำเป็นรำคำต้นทุน และปิด position เมื่อครบ 5 

วนัท ำกำร นับต้ังแต่วนัท่ีเริม่ต้นแนะน ำ เวน้แต่มีค ำแนะน ำใหม่ก่อนครบก ำหนดลงทุน และ/หรอืตัดขำดทุนทันที เมื่อผลตอบแทนติดลบ 5%  
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 KTX Zoom 

World Market Summary 

Market Last Change % Change  

SET Index 1,551.41 -3.70 -0.24%  ตลาดหุ้นไทย อ่อนแอ ตามทิศทางเดียวกับตลาดหุ้นต่างประเทศ และมี

มูลค่าการซื้อขายเบาบางเพียง 3.18 หมื่นล้านบาท เป็นผลจากนักลงทุน

รอตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐฯ และความชัดเจนด้านการเมืองในประเทศ 

รวมถึงการประชุมธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ในกลางสัปดาห์น้ี (คาด

คงอตัราดอกเบี้ย)  

 ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดบวก จากแรงซื้อหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีท่ีพุ่งขึ้น (หุ้น

แอปเปิลและไมโครซอฟท์ +1.5%, และออราเคิล +5.5%) ท้ังน้ี นักลงทุน

รอข้อมูลเงินเฟ้อของสหรฐัฯ และผลประชุมนโยบายการเงินของเฟดใน

สัปดาห์น้ี ขณะเดียวกันโกลด์แมน แซคส์ ปรับเพ่ิมคาดการณ์แนวโน้ม

ดัชนี S&P500 แตะระดับ 4,500 จดุ ภายในส้ินปีน้ี (เดิมคาด 4,000 จดุ) 

 ตลาดหุ้นยุโรป ปรบัขึ้น เป็นเพราะหุ้นอาดิดาสของเยอรมนีเพ่ิมข้ึน 5.5% 

หลังบริษัท เบิร์นสไตน์ ปรับเพ่ิมน้าหนักการลงทุน รวมท้ังหุ้นหลุยส์   

วติตองและแอรเ์มสปรบัขึ้นเช่นกันราว 1.8% และ 3% ตามล าดับ  

 ราคาน้ามัน ร่วงลง เน่ืองจากความวิตกเก่ียวกับอุปทานน้ามันใน

ตลาดโลกท่ีปรบัตัวสูงขึ้น และอุปสงค์ท่ีอ่อนแรงลงในประเทศจีน ซึ่งเป็น

ผู้น าเข้าน้ามันรายใหญ่ของโลก  

 ราคาทองค า ปิดลบ ด้วยแรงกดดันจากการแข็งค่าของเงินดอลลาร์

สหรฐัฯ และนักลงทุนเทขายลดความเส่ียง ก่อนจะรูผ้ลการประชุมเฟด 

SET50 Index 939.81 -1.77 -0.19% 

US Markets    

S&P500 4,338.93 +40.07 +0.93% 

NASDAQ 13,461.92 +202.78 +1.53% 

DJIA 34,066.33 +189.55 +0.56% 

European Markets    

FTSE 100 7,570.69 +8.33 +0.11% 

CAC40 7,250.35 +37.21 +0.52% 

DAX 16,097.87 +148.03 +0.93% 

Commodities    

NYMEX (USD/bbl) 67.12 -3.05 -4.40% 

Brent (USD/bbl) 71.84 -2.95 -3.90% 

Gold (USD/Ounce) 1,969.70 -7.50 -0.38% 

BDI (Index) 1,056.00 +1.00 +0.09% 

FX    

U.S. Dollar Index 103.63 +0.04 +0.04% 

USD/THB 34.62 +0.05 +0.14% 
 

Value by Investor type 

 Net Value Equity Market  Futures Market (SET50 Index) Bond Market 

   (Btmn) (Contracts)  (Btmn) 

 Daily MTD YTD Daily MTD YTD Daily MTD YTD 

ต่างประเทศ 60 -2,385 -100,423 -1,874 32,857 -167,508 -1,581 -4,163 27,776 

สถาบัน 150 2,884 39,296 1,685 -5,064 44,135 -4,130 95,669 2,108,759 

รายย่อย -318 -450 66,568 189 -27,793 123,373 2,158 7,299 179,866 

บัญชีบรษัิทหลักทรพัย์ 108 -49 -5,441       
 
*ยอดซ้ือขำยรำยกลุ่มผู้ลงทุนของ Future Market แสดงเฉพำะสินค้ำ SET50 Index Futures เท่ำน้ัน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ:  

Krungthai XSpring มีผู้ถือหุ้นใหญ่เป็นธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) (KTB) และบมจ. เอก็ซ์สปรงิ แคปปิตอล (XPG)  ลกูค้าโปรดใช้วจิารณญาณในการ

ตัดสินใจก่อนการลงทุนในหลักทรพัย์ KTB และ XPG  

 มีกรรมการของบรษัิทเป็นกรรมการใน VNG, PACE, MAJOR, KBS, XPG, NVD, KTC, IVL, SAWAD, CI, HMPRO, SCAP 

 มีผู้บรหิารของบรษัิทเป็นกรรมการใน NFC 

 เป็นท่ีปรกึษาทางการเงนิใน XPG, TSE, STOWER, BTS, MUD, NWR, PREB, BLC 
 


