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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กฤต #5142) 
 เม่ือวานนีต้ลาดหุ้นไทยแกวง่ตวัลงในกรอบแคบ ด้วยมลูคา่ซือ้ขายคอ่นข้างเบาบาง โดยมีปัจจยัทางการเมืองในไทยกดดนัตลาด แนะให้เน้นลงทนุในหุ้นที่มีปัจจยับวก

เฉพาะตวัเป็นหลกั คาดวนันีต้ลาดหุ้นไทยยงัคงแกวง่ตวั sideways ตอ่เน่ือง   
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 3 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นกลุม่เปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, CPN, BDMS, BH, M; 2) หุ้นธนาคาร ได้ประโยชน์จากการ

ฟืน้ตวัทางเศรษฐกิจหนนุก าไรฟืน้ตวั เช่น BBL, KBANK, KTB, TCAP, TTB; 3) กลุม่สง่ออก ได้อานิสงส์เชิงบวกจากแนวโน้มเงินบาทที่ออ่นคา่ กอปรกบัคาดวา่ 2H66 
มลูคา่การสง่ออกจะเติบโตดีกวา่ 1H66 เราชอบ HANA, ITC, KCE, TU   

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) ราคาน า้มนัดิบปรับลดลงตอ่เน่ือง จากความต้องการที่หดตวั เป็นอานิสงส์เชิงบวกตอ่กลุม่ค้าปลีก เชน่ BA, AAV, CPALL, HMPRO 
2) ประเมินหุ้นกลุม่โรงไฟฟ้าปรับลดลงมาตอบรับปัจจยัลบไปมากแล้ว มองเป็นจงัหวะทยอยสะสม BGRIM, GPSC 
3) หุ้นกลุม่อิงเศรษฐกิจจีน ได้แก่ หุ้นปิโตรเคมีอยา่ง IVL, PTTGC รวมถึง SCGP ที่เร่ิมมีแรงซือ้กลบั หลงัปรับลงมามาก กอปรกบัคาดวา่ 2H66 เศรษฐกิจจะเติบโต

ดีกวา่ 1H66 
4) แม้ไตรมาส 2 จะเป็น low season ของการทอ่งเที่ยวไทย แตก่ลบัเป็น high season ในยโุรป หุ้นที่ได้ประโยชน์คือ MINT ซึง่คาดก าไร 2Q66 ยงัเติบโตเดน่   
5) ติดตามการประชมุ FOMC คาด มีโอกาสคงอตัราดอกเบีย้ หรือกรณีเลวร้ายสดุ คือปรับขึน้อีก 0.25% และจบรอบการขึน้ เป็น sentiment เชิงบวกต่อ MTC, 

SAWAD, TIDLOR แตก่ลุม่ธนาคารยงัคงได้ประโยชน์จากการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจในประเทศ เราชอบ BBL, KTB  
        
STOCK THEMATICS 
 BBL (TP=190บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 ออกมาดีกวา่คาด จากรายได้ดอกเบีย้สทุธิและที่มิใชด่อกเบีย้เพิ่มขึน้ คาดสินเชื่อทัง้ปีนีเ้ติบโต 4-6% ตามเป้าได้ ถือเป็นธนาคารที่มี

ความมัน่คงสงูจากการตัง้ส ารองที่เผ่ือความเสี่ยงไว้มาก ราคาหุ้นยงัมี upside ราว 17% มองเป็นจงัหวะในการเข้าซือ้   
 MINT (TP=41บ.) “ซือ้” คาดก าไร 2Q66 ฟืน้ตวัเดน่ จากธุรกิจโรงแรมในยโุรปที่คาดจะเติบโตดีตาม RevPar ที่เพิ่มขึน้ เพราะเข้าสูช่ว่ง High season สว่นธรุกิจอาหาร

คาด SSSG ขยายตวัดีทัง้ไทย ออสเตรเลีย และจีน หลงัการเปิดประเทศ ราคาหุ้นยงัมี upside อยูร่าว 20%  
 MTC (TP=43.5บ.) “ซือ้เก็งก าไร” แม้การเร่งโตในภาวะเศรษฐกิจไมเ่ป็นใจ สง่ผลให้ต้องตัง้ส ารองสงู สอดรับกบัคณุภาพสินทรัพย์ที่ถดถอย แตค่าดวา่ก าไร FY66 ยงัทรง

ตวั YoY ได้ นอกจากนีเ้รายงัประเมินวา่คณุภาพสินทรัพย์ที่ด้อยลงจะเลวร้ายสดุใน 2Q66-3Q66 และจะคอ่ยๆ ดีขึน้ ตามเศรษฐกิจที่ฟืน้ตวั + ได้ sentiment เชิงบวก
จากอตัราดอกเบีย้ใกล้ผ่านจดุสงูสดุ คาดจะเห็น MTC กลบัมาเติบโตได้ในปีหน้า 
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MarTA RSI Valuation Sectoral Top Picks *

Score 5D 10D 25D 75D 200D (10%) Absolute (20%) Relative (20%) (20%) Ranked by Momentum

FOOD 76% 4% 6% 10% 0% 0% 10% 10% 16% 20% CPF  MINT  RBF

BANK 76% 4% 6% 10% 6% 4% 10% 10% 6% 20% SCB  BBL  KTB  T ISCO

ETRON 74% 0% 6% 10% 6% 4% 10% 16% 20% 2% DELTA  HANA  KCE

HELTH 74% 4% 6% 10% 0% 4% 9% 15% 8% 18% THG

FIN 70% 4% 6% 10% 0% 0% 8% 16% 6% 20% MTC  JMT

CONMAT 68% 0% 6% 10% 0% 0% 9% 18% 5% 20% SCC

PROP 68% 4% 6% 10% 0% 0% 8% 5% 15% 20% SIRI  WHA  AMATA  AP  CPN

INSUR 68% 4% 6% 10% 0% 0% 10% 10% 8% 20%

PETRO 52% 4% 6% 10% 0% 0% 9% 5% 18% 0%

ENERG 50% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 3% 9% 20% BCP  BANPU  PTTEP  SPRC  ESSO

MEDIA 46% 4% 6% 10% 0% 0% 9% 5% 12% 1%

TRANS 44% 4% 6% 10% 0% 0% 9% 5% 10% 0% AAV  SJWD

PKG 42% 4% 0% 0% 0% 0% 6% 5% 7% 20%

TOURISM 37% 4% 6% 0% 0% 4% 8% 3% 13% 0%

COMM 36% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 6% 5% 19% OSP

ICT 36% 0% 6% 0% 0% 0% 8% 6% 2% 14% ADVANC  FORTH

CONS 33% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 9% 8% 0%

AGRI 27% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 0% 20%

Source: LHSEC Research * MarTA is trend following in nature. Stocks in RED are OVERBOUGHT.
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