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สรุปตลาดวานน้ี SET ปิดที่ 1,491.14 จุด ลดลง 5.82 จุด (-0.39%) มูลค่าซื้อขาย 52,288.15 ล้านบาท พลิกกลับมาเป็น
ลบตอบรบัความกังวลการเมืองวุ่นวายจากสัญญาณการนัดชุมนุมหลายจุดเพื่อกดดันการโหวตเลือก
นายรฐัมนตรวีนัน้ี

Research Highlight: เงินเฟ้อสหรฐัฯออกมาต่ากว่าตลาดคาดมองมีโอกาสสิ้นสุดดอกเบ้ียขาข้ึน // ติดตามผลเลือก
นายกวันน้ี

เงินเฟ้อสหรัฐใน
ออกมาต่ากว่าที่
ตลาดคาด

• สหรฐัได้รายงานตัวเลขเงินเฟ้อ (CPI) เดือนมิ.ย. ออกมาที่ +0.2% MoM, +3.0% YoY ต่ากว่าที่
ตลาดคาดไวท้ี่ 0.3%, 3.1% ตามล าดับ โดยเป็นระดับต่าสุดต้ังแต่เดือน มี.ค. 64

• ด้านเงินเฟ้อข้ันพ้ืนฐาน (Core CPI) อยู่ที่ +0.2% MoM, +4.8% YoY ต่ากว่าที่ตลาดคาดเช่นกันที่ 
+0.3% และ +5.0% ตามล าดับ

• จากตัวเลขดังกล่าวท าให้ตลาดคลายความกังวลต่อการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของเฟดจากที่มี
มุมมองว่าจะมีการชึ้นอัตราดอกเบี้ย 2 ครัง้ในปีน้ี เหลือเพียงครัง้เดียวในการประชุม FOMC ใน
วนัที่ 26 ก.ค. น้ี 

• ท าให้ Dollar Index อ่อนค่าลงและผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรฐัปรบัตัวลง เป็นผลบวกต่อ
ตลาดหุ้นโดยรวม โดยเฉพาะกลุ่ม Growth stockและกลุ่มเทคโนโลยี

Update 
การเมือง
ไทย

• กกต. ได้ฟ้องศาลรฐัธรรมนูญรรมนูญวินิจฉัยปม พิธาถือหุ้น itv และได้แจ้งให้หยุดปฏิบัติหน้าที่สส.
ชั่วคราว มองเป็นบวกต่อตลาดหุ้นไทยในระยะสั้นวานน้ี จากความคาดหวังว่าพรรคเพ่ือไทยที่มี
นโยบายเอ้ือต่อกลุ่มทุนใหญ่มากกว่า แต่ทั้งน้ีต้องข้ึนกับการพิจารณาของศาล รธน. จนถึงศาลฎีกา 
โดยอ้างอิงกับค าพิพากษาศาลฎีกากรณี การถือหุ้นสื่อของ ส.ส. ชาญชัย อิสระเสนารกัษ์ ที่ศาลฏีกา
ให้น้าหนักทั้ง บรษัิทที่ผู้สมัครถือหุ้นอยูน้ั่นท าสื่อจรงิๆหรอืไม่ และดสูัดส่วนการถือหุ้นของผู้สมัครราย
น้ันเพียงพอต่อการจะสั่งบรษัิทสื่อน้ันๆหรอืมีอ านาจควบคุมหรอืไม่ และผลค าพิพากษาที่ออกมาคือ
การยกฟ้อง

• วนัน้ีติดตามการโหวตนายกรฐัมนตร ีและหากไม่ผ่านการโหวต จะมีขึ้นอีกรอบ (หลายแหล่งข่าวเชื่อ
ว่าโหวตครัง้ที่ 2-3 ในวันที่ 19-20 ก.ค.) ผลกระทบต่อตลาดเชื่อว่าจะแกว่งตัว sideway ในกรอบ 
1488-1505 จุด แต่ถ้ามีการชุมนุมนอกสภา และน าไปสู่ความรุนแรงจะเป็น downside risk ต่อ
ตลาด

• หากท าการโหวต 3 รอบไม่ผ่าน มีโอกาสที่พรรคเพื่อไทยจะเสนอแคนดิเดตนายกของพรรคเข้ามาให้
โหวตแทน โดยเราประเมินว่าจะเป็นคุณ เศรษฐา และเชื่อว่าจะเป็นบุคคลผู้ซึ่งได้รบัการยอมรบัจาก
ทุกฝ่าย โดยเฉพาะจากฝั่ ง ส.ว. เราจึงคาดว่าจะสามารถผ่านการโหวตได้ ตลาดมีโอกาสปรบัตัวขึ้น
จากกลุ่มทุนใหญ่ที่ได้ประโยชน์โดยเฉพาะในกลุ่ม โรงไฟฟ้าเช่น GULF EA  BGRIM GPSC กลุ่มค้า
ปลีกเช่น CPALL CPAXT CRC CPN กลุ่มสื่อสาร INTUCH THCOM ADVANC จึงมีโอกาสที่ SET 
จะแตะระดับ 1560 จดุ

Investment
Strategy

• ประเมิน SET ปรบัตัว Sideway แม้ได้รบัปัจจัยบวกจากที่เฟดส่งสัญญาณยุติการขึ้นดอกเบี้ย แต่ถูก
ปัจจัยทางเมืองกดดัน เน้นยนืแนวรบั 1485/1480 แนวต้าน 1500/1515 

• หุ้นกลุ่ม  Blue Chip ที่  %YTD ติดลบ (Laggard) และมี  Beta น้อยกว่า 1  ได้แก่ BBL BDMS 
ADVANC LH เพื่อรองรบัความเสี่ยงจากปัจจัยทางการเมืองและแนวโน้ม ศก. ที่ถดถอยทั่วโลก

1. หุ้น DCA+ปันผลที่น่าสะสม BANPU INTUCH PTT LH TISCO
2. หุ้นกลุ่ม Defensive กลุ่มโรงพยาบาล BDMS BH

M A R K E T  S T R A T E G Y
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป … C B G
• แนวโน้มส่วนแบ่งการตลาดจะกลับมาดีขึ้นหลัง CBG ยังคงราคาขาย 10 บาทเท่าเดิม 
ขณะที่คู่แข็งรายอ่ืนปรับเพิ่มขึ้นเป็น 12 บาท นอกจากน้ีเริ่มเห็นโมเมนตัมบวกของ
ยอดขายใน CLMV และจีนที่เริม่ฟ้ืนตัว ขณะที่ GPM เชื่อว่าได้ผ่านจุดต่าสุดไปแล้ว 
หลังบ.ย่อยในอังกฤษ ICUK ที่ปรบัตัวดีขึ้น รวมถึงในแง่ของต้นทุนพลังงานที่มีแนวโน้ม
ลดลง แต่ต้นทุนวัตถุดิบยังมีแนวโน้มผันผวน ขณะที่ต้ังเป้าเป็นผู้น าของตลาดเครือ่งด่ืมชู
ก าลังในประเทศไทย ส าหรบัผลประกอบการใน 2Q66 เราคาดว่าจะขยายตัว QoQ และ 
YoY ตามการขยายตัวของเศรษฐกิจในประเทศ ส่วนภาพทั้งปีเราประเมินรายได้จะ
ขยายตัว 5%

• ด้านผลประกอบการ 2Q66 คาดว่าจะฟื้ นตัวดี QoQ จาก market share ที่ดีขึ้นตาม
การปรับราคาของคู่แข่ง รวมถึงการท าการตลาดอย่างต่อเน่ือง ขณะที่ยอดขาย
ต่างประเทศคาดว่าจะขยายตัวในกลุ่ม CLMV ส่วน GPM ดีขึ้นจาก 1Q ที่ระดับ 30.6% 
ตามต้นทุนวัตถุดิบที่ลดลงอย่างอลูมีเนียมที่ปรบัตัวลงตลอดช่วง 2Q ช่วยชดเชยราคา
น้าตาลที่อยู่ในระดับสูง ส่วนภาพ YoY หดตัวลงจากฐานที่สูงตาม GPM ของปีที่สูงกว่า

• ในเชิงกลยุทธ์เรามองว่าผลการด าเนินงานใน 1Q66 จะเป็นจุดต่าสุดของปี ก่อนที่จะฟื้ น
ตัวต่อเน่ืองในช่วงที่เหลือของปี และ valuation น่าสนใจ สะท้อนผ่านราคาที่ปรบัตัวลง 
33.6%YTD ประกอบกับราคาซื้อขายปัจจุบันอยู่บน PE 34 เท่า ต่ากว่าค่าเฉล่ีย
ย้อนหลัง 5 ปีที่ 40 เท่า และต่ากว่า OSP ที่ระดับ 43เท่า มีโอกาสที่ CBG จะถูก 
covered short ในระยะสั้น และยังมี upside จากฌรงงานในเมียนมารท์ี่จะ COD ในปี
หน้า

G l o b a l M a r k e t s
( + ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดบวก ขณะที่ดัชนี Nasdaq พุ่ง
ขึ้นกว่า 1% หลังจากสหรฐัเปิดเผยว่าดัชนีราคาผู้บรโิภค 
(CPI) ชะลอตัวลงสู่ระดับต่าสุดในรอบกว่า 2 ปี ซึ่งท าให้
นักลงทุนมีความหวังว่าธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ใกล้
จะยุติวงจรการปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ย
( + ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดพุ่งขึ้น หลังสหรฐัเปิดเผยข้อมูล
เงินเฟ้อท่ีลดลงซ่ึงเพ่ิมความหวังว่า ธนาคารกลางสหรฐั 
(เฟด) อาจยุติวงจรการปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยในเรว็ ๆ น้ี 
ขณะที่หุ้นกลุ่มเทคโนโลยีและกลุ่มเหมืองแร่น าตลาด
ปรบัตัวขึ้น
( + ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดบวก
ติดต่อกันเป็นวันที่ 2 ขณะทีสั่ญญานา้มันดิบเบรนท์พุ่งขึน้
ทะลุระดับ 80 ดอลลารเ์ป็นครัง้แรกนับต้ังแต่เดือนพ.ค.ปี
น้ี หลังสหรัฐเปิดเผยเงินเฟ้อชะลอตัวลงและเป็นปัจจัย
หนุนการคาดการณ์ที่ว่า ธนาคาคารกลางสหรฐั (เฟด) 
ใกล้จะยุติวงจรการปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ย
( + ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดพุ่งขึ้น โดยได้
แรงหนุนจากการคาดการณ์ที่ว่า ธนาคารกลางสหรัฐ 
(เฟด) ใกล้จะยุติวงจรการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย หลัง
สหรฐัเปิดเผยเงินเฟ้อชะลอตัวลงสู่ระดับตา่สุดในรอบกว่า 
2 ปี

Close Chg % Chg Close Chg % Chg

SET 1,491.14 (5.82) (0.39)

SET50 920.65 (0.67) (0.07) Dow Jones 34,347.43 86.01 0.25

MAI 448.99 (7.59) (1.66) Nasdaq 13,918.96 158.26 1.15

PER PBV Div.Yield S&P500 4,472.16 32.90 0.74

SET 17.8 1.5 3.2 Bitcoin 30,395.00 (360.00) (1.17)

SET50 18.8 1.7 2.8

MAI 68.2 2.4 1.5 UK 7,416.11 133.59 1.83

Germany 16,023.00 232.66 1.47

DAY MTD YTD France 7,333.01 113.00 1.57

Russia 1,004.98 7.34 0.74

Foreign (1,517) (10,164) (117,303)

Inst itut ion 1,375 5,770 45,104 WTI 75.66 0.97 1.30

Proprietary 74 202 (7,167) Brent  80.12 0.78 0.98

Retail 68 4,192 79,367 Natural Gas 2.73 (0.10) (3.63)

Newcast le Coal 131.00 (1.95) (1.49)

Foreign 8,629 25,298 (167,580) Gold 1,956.85 25.27 0.01

Inst itut ion (12) 14,253 57,533 Silver 24.13 0.04 0.17

Retail (8,617) (39,551) 110,047 Aluminium 2,145.00 34.00 1.59

Copper 8,297.00 90.00 1.08

SET Close Chg % Chg Zinc 2,355.00 23.00 0.98

PTTEP 155.00 3.00 0.02 Rubber 151.50 (1.10) (0.73)

GULF 47.25 1.75 0.04 BDI 1,032.00 56.00 5.43

KTC 46.25 (0.50) (0.01) White Sugar 678.70 8.40 1.24

AOT 71.25 0.50 0.01

PTT 34.25 0.25 0.01 US2YY 4.72 (0.15) (2.99)

MAI Close Chg % Chg US10YY 3.85 (0.11) (2.69)

TPL 1.97 (0.11) (0.05) US30YY 3.95 (0.05) (1.29)

DITTO 29.75 (0.75) (0.02) FED fund 5.25 0.00 0.00

MASTER 75.75 (1.25) (0.02) BOT rate 2.00 0.00 0.00

D 6.70 (0.35) (0.05) Dollar index 100.56 (1.10) (1.08)

XO 23.40 (0.10) (0.00) USDTHB 34.61 0.12 0.35
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