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❖ คาดโครงการตา่งๆที่คา้งท่ออยู่จะเริ่มมีการทยอยเร่งการประมลู ไดแ้ก่ 
1) การเซน็สญัญารถไฟฟ้าสายสีสม้ตะวนัตก, 2) รถไฟรางคู่จ านวน 3 
เส้นทาง ไดแ้ก่ ขอนแก่น-หนองคาย, ชุมทางถนนจิระ-อุบลราชธานี
และปากน า้โพ–เดน่ชยั  3) มอเตอรเ์วย ์3 สาย M5, M8, M9 

❖ แนวโนม้ผลประกอบการของกลุ่มใน 3Q66 คาดมีโอกาสเติบโตไดท้ั้ง 
QoQ และ YoY จากปริมาณ Backlog ที่สงูขึน้หนนุการรับรูร้ายได ้และ
อตัราก าไรขัน้ตน้ที่ฟ้ืนตวั

❖ เรามีมมุมองเป็นบวกมากขึน้ตอ่แนวโนม้ผลประกอบการระยะยาวของ
กลุ่มรับเหมา หลังจากการจัดตัง้รัฐบาลใหม่แลว้เสร็จ คาดจะทยอยมี
การประมลูงานโครงการต่างๆที่คา้งท่อในช่วงที่ผ่านมา เราจึงปรับ
น า้หนกัการลงทนุของกลุ่มขึน้เป็น “มากกวา่ตลาด”

❖ เราชอบกลุ่มผู้รับเหมาโยธามากกว่ากลุ่มงานเสาเข็ม จากปริมาณ 
Backlog ที่อยู่ในระดบัสงู และเป็นกลุ่มที่ไดป้ระโยชนโ์ดยตรงจากการ
ประมลูงานโครงการใหม่ ส่วนผู้รับเหมาตอกเสาเข็มจะไดป้ระโยชน์
ในช่วงที่เริ่มมีการก่อสรา้งแลว้ ท าใหอ้าจตอ้งเผชิญขอ้จ ากัดในดา้นการ
รบัรูร้ายไดจ้ากโครงการใหม่ไปอีก 2-3 ไตรมาส

❖ เราเลือก CK (TP@28.00) เป็น Top pick ของกลุ่ม จากปริมาณ 
Backlog ที่ท าระดบัสูงสุดใหม่ และเลือก STEC (TP@15.20) เป็น
ตวัแทนกลุ่มที่ยงั Laggard
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