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• E-Refund: อยา่งไรกด็ ีไฮไลทท์ีน่่าสนใจเมือ่วันศกุรท์ีผ่า่นมากลับไมใ่ชป่ระเด็นเรือ่ง

ของโครงการ Digital Wallet แตอ่ยา่งใด เน่ืองจากทา่นนายกฯไดเ้ปิดเผยถงึอกีหนึง่
โครงการส าหรับผูท้ีจ่ะไมไ่ดรั้บสทิธิจ์ากโครงการ Digital Wallet น้ี น่ันก็คอืโครงการ e-
Refund โดยมรีายละเอยีดดงัน้ี 
1) ซือ้สนิคา้จากรา้นคา้ทีอ่ยูใ่นฐานระบบภาษี ทีส่ามารถออกใบก ากบัภาษใีนรปู

อเิล็กทรอนกิสเ์ทา่น ัน้ 
2) น าใบก ากับภาษีจากการซือ้สนิคา้-บรกิารมลูคา่ไมเ่กนิ 50,000 บาท มาลดหยอ่น

ภาษเีงนิไดบ้คุคลธรรมดาได ้
3) เริม่โครงการตัง้แตว่ันที ่1 ม.ค. 2567 เป็นตน้ไป 

• Our take: หากโครงการ e-Refund น้ีมลีักษณะคลา้ยกบัโครงการชอ้ปดมีคีนืกอ่นหนา้น้ี
จรงิ ทีใ่หป้ระชาชนสามารถน าจ านวนเงนิทีซ่ือ้สนิคา้และบรกิารตามเงือ่นไขทีก่ าหนด มา
ใชล้ดหยอ่นภาษีเงนิไดบ้คุคลธรรมดาดว้ยวงเงนิสงูสดุง 5 หมืน่บาท คาดวา่จะสง่ผลบวก
ตอ่การบรโิภคภายในอยา่งมนัียส าคญัได ้

• SETCOM: มองกลุม่ทีไ่ดป้ระโยชนใ์นกรณีนี ้ ไดแ้ก ่ กลุม่คา้ปลกี ท ัง้ในสว่นของ 
Consumer Staple (CPALL, CPAXT, BJC), Home improvement (HMPRO, 
GLOBAL, DOHOME, ILM), IT gadget (COM7, BIG), Fashion (CRC, 
MOSHI, MC), รวมไปถงึกลุม่บรกิารอยา่งรา้นอาหาร เชน่ MINT, CENTEL, M, 
ZEN เป็นตน้ 

• Still a top play: ทัง้น้ีในมมุมองของเรา ปัจจัยบวกส าหรับกลุม่คา้ปลกีไมไ่ดม้เีพยีงแค่
นโยบาย Digital Wallet และ e-Refund น้ีเทา่นัน้ แตยั่งมอีกีหลายปัจจัย ทัง้ความเชือ่ม่ัน
ผูบ้รโิภคทีส่งูขึน้ มาตรการลดคา่ครองชพี ตน้ทนุคา่ไฟฟ้าทีล่ดลง สภาพคลอ่งภายในที่
สงูขึน้ เม็ดเงนิหมนุเวยีนจากภาคการทอ่งเทีย่ว และการเขา้สูช่ว่ง High season ไมนั่บ
รวมกับความเป็นไปไดใ้นการขึน้คา่แรงขัน้ต ่า/เงนิเดอืนขา้ราชการในชว่งถดัไป ซึง่ปัจจัย
เหลา่น้ีมแีตจ่ะท าให ้ Earnings momentum ของหุน้กลุม่น้ีฟ้ืนขึน้ตอ่เน่ืองจากจดุต า่
ในชว่งไตรมาส 3 ไดอ้ยา่งชดัเจน ดว้ยเหตนุีเ้รายงัคงแนะน าใหน้กัลงทนุ 
Overweight กลุม่นีป้ระจ าการลงทนุไตรมาส 4 ทัง้น้ี อาจตอ้งตดิตามรายละเอยีด
ของ 2 โครงการขา้งตน้ในชว่งถัดไปอยา่งใกลช้ดิ วา่จะมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขหรอืไม ่
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-200,000

-150,000

-100,000

-50,000

 -

 50,000

-8,000

-6,000

-4,000

-2,000

0

2,000

4,000

6,000

8,000

J
a
n

-2
3

J
a
n

-2
3

J
a
n

-2
3

J
a
n

-2
3

F
e

b
-2

3

F
e

b
-2

3

F
e

b
-2

3

M
a

r-
2
3

M
a

r-
2
3

M
a

r-
2
3

M
a

r-
2
3

A
p

r-
2
3

A
p

r-
2
3

A
p

r-
2
3

M
a

y
-2

3

M
a

y
-2

3

M
a

y
-2

3

J
u
n

-2
3

J
u
n

-2
3

J
u
n

-2
3

J
u
n

-2
3

J
u
l-
2

3

J
u
l-
2

3

J
u
l-
2

3

A
u

g
-2

3

A
u

g
-2

3

A
u

g
-2

3

S
e

p
-2

3

S
e

p
-2

3

S
e

p
-2

3

S
e

p
-2

3

O
c
t-

2
3

O
c
t-

2
3

O
c
t-

2
3

N
o
v
-2

3

N
o
v
-2

3

(m
ill

. 
B

t)

(m
ill

. 
B

t)

SET Index Net Foreign (LHS) SET Index Net Foreign Accumulate since Jan 23(RHS)


