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13 ธนัวาคม 2566                                            

   

What’s in store ? 

 

 
ภาพตลาดและแนวโน้ม โดยคุณวกิจิ ถิรวรรณรตัน์ 

สภาพคล่องท่ีถกูบีบ...     

“องิรายงานกลยุทธป์ระจ าสปัดาห ์ทีเ่ราระบุดชันีหุน้ไทยหมดหวงัทีจ่ะเหน็การแรลรีใ่นช่วงโคง้สุดทา้ยปลายปี จากหุ้น
กลุ่มหลกัที่มนี ้าหนักกบัดชันี เช่น พลงังาน ธนาคาร สื่อสาร โรงพยาบาลใหญ่ ที่ส่วนใหญ่ปรบัฐานมาตลอดช่วง   1 
เดอืนกว่าๆที่ผ่านมา ส่งผลลบต่อสภาพคล่องโดยรวมของนักลงทุนในประเทศ (ซึ่งติดหุ้น) ให้ขาดหายไป กระทบ 
Wealth และไม่มเีมด็เงนิใหม่เขา้มาหนุนภาพรวมการลงทุนในช่วงโคง้สุดทา้ย 

เช่นเดยีวกบัฝัง่ นักลงทุนต่างประเทศที่น่าจะลดบทบาท ลงในช่วงก่อนวนัหยุดส่งท้ายปี เหลอืเพยีงแต่ สถาบนัใน
ประเทศทีน่่าจะเป็นความหวงั กบัเมด็เงนิลงทุนกองทุน TESG ทีเ่พิง่ออกขาย ว่าจะ “ปัง” หรอืไม ่

วนันี้คาดดชันีแกว่งตัวผนัผวน ในกรอบ 1360-1385 จุด โดยเฉพาะหุ้นกลางเล็กที่จะผนัผวนสูงเป็นพเิศษช่วงนี้ 
(ยกตวัอย่างเมื่อวาน หุ้นลบแรง SCGP STEC CK UNIQ VGI LOXLEY) และแรงกดดนัเพิ่มจะมาจากแรงขายหุ้น
เชื่อมโยง น ้ามนั ถ่านหนิ ทีร่าคาตลาดโลกปรบัลงต่อเนื่องเมื่อคนื  
(อ่านต่อหน้า 2)    

หุ้นแนะน าวนัน้ี : CRC 
 
วิเคราะห์ทางเทคนิค โดยคุณธนรตัน์ อศิรกุล 

SET ทดสอบจดุวดัใจ…. เส้น downtrend ลูกใหญ่! 
(อ่านต่อหน้า 11) 
 
ปัจจยัท่ีต้องติดตาม  
▪ การประชุมเฟด คาดคงดอกเบี้ย 5.25-5.5% ธนาคารกลางองักฤษ คาดคงดอกเบี้ย 5.3% ธนาคารกลางยุโรป

คาดคงดอกเบี้ย Repo rate 4%   

▪ คาดหุน้เขา้ SET50 KCE ITC BCP หุน้ออก TLI INTUCH DELTA ดเีดย ์ขายกอง T-ESG Fund 8 ธ.ค.นี้ 

▪ แนวทางแกห้นี้ในระบบตามที่นายกฯแถลงเมื่อวาน หลกัๆคอื... 

▪ ครม.ให ้รมต.แรงงาน กลบัไปพจิารณาการขึน้ค่าแรง กงัวลค่าแรงปรบัขึน้มากกว่าทีค่าด 

▪ "ตลท." เร่งสรา้งความเชื่อมัน่นักลงทุน ว่าจา้งผูเ้ชี่ยวชาญตรวจจบัโปรแกรมเทรดต้นปี 67 เพิม่เตมิก ากบัดูแล
ซื้อขายหุน้ (ทีม่ากรุงเทพธุรกจิ) 

 
รายงานวนัน้ี    โดยนักวเิคราะหท์างด้านพืน้ฐาน 

▪ Commodities – ค่าการกลัน่ กลบัมาเพิม่ขึน้ 

▪ Commerce (NEUTRAL) – เป็นอกีปีทีท่า้ทาย 

▪ นอรท์อีส รบัเบอร:์ NER  – แนวโน้ม 4Q23 สดใส เตบิโตได ้YoY และ QoQ 

▪ Quantitative Strategy – Market Timing Indicator ฟ้ืนตวั 
 

  

สรปุภาวะตลาด 12 ธนัวาคม 2566 

ดชันีตลาดหลกัทรพัย์
ไทย เปลี่ยนแปลง 

% การ 
เปลี่ยนแปลง 

1วนั 

% การเปลี่ยนแปลง  
YTD 

1,373.92 -7.07 -0.51% -18.17% 

มูลค่าการซื้อขาย (ลา้นบาท) 35,314.05  

   
ยอดการซ้ือขาย (ล้านบาท)   
 ซ้ือ ขาย สุทธิ 
Institution 2,786.9 2,387.5  399.43 
 8%  7%   
ProprietaryTrading 2,588.2 2,724.3 -136.03 
 7%  8%   
Foreign 19,080.3 19,848.7 -768.40 
 54%  56%  
Retail 10,858.6 10,353.6 505.00 
 31% 29%    
    
5 อนัดบัหลกัทรพัยท่ี์มียอดซ้ือขายสูงสุด 

หลกัทรพัย ์ ราคาปิด เปลี่ยนแปลง (บาท) 
ยอดซ้ือขาย 

(ล้านบาท) 
PTTEP 144.50 2.50 1,774 
KBANK 128.00 1.00 1,494 
DELTA 83.00 2.00 1,382 
CPALL 52.75 0.00 1,377 
SCB 99.50 0.25 996 
    
การเคลื่อนไหวของดชันีรายกลุ่ม 

กลุ่ม  ปิด  % เปลี่ยนแปลง 
Electronics 10,229.78 2.00 
Bank 368.86 0.42 
Petro 729.78 -0.12 
ICT  147.52 -0.41 
Energy 20,364.03 -0.48 
SET 1,373.92 -0.51 
Commerce 29,651.19 -0.78 
Food 10,645.70 -1.12 
Property 223.17 -1.19 
Auto 439.21 -1.21 
Finance&Sec. 3,284.92 -1.46 
Media 29.51 -1.83 
Packaging 3,632.82 -3.63 
   
ดชันีต่างประเทศ 

               % การเปลี่ยนแปลง 
 ปิด 1 วนั YTD 
DJIA 36,577.94 0.48 10.39 
NASDAQ 14,533.40 0.70 39.92 
FTSE 7,542.77 -0.03 -0.15 
NIKKEI 32,791.80 1.50 27.51 

HSKI 16,374.50 1.07 -18.72 

PCOMP (PH) 6,292.39 1.03 -4.46 

JCI (IN) 7,125.31 0.52 3.43 

FBKMLCI (MY) 1,447.12 0.05 -1.82 

FSSTI (SP) 3,102.31 0.39 -4.42 

Dubai ($bbl) 76.56 0.60 -4.68 

THB/USD 35.33 0.43 2.70 

MLR (BBL)% 7.10   

BOT 1DRP% 2.50   

CPI (Nov)% -0.44   
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สรปุประเดน็จาก Quick take 
▪ ซิโน-ไทย เอน็จีเนียร่ิงแอนด์คอนสตรคัชัน่: STEC – STEC แจง้ขา่วปรบัโครงสรา้งใหม่ 

▪ บางจาก คอรป์อเรชัน่: BCP – ประเดน็ส าคญัจากงาน Bangchak Group: Let's Regenerate Investor Forum 
2023 

▪ Auto – สรุปตวัเลข Motor Expo ปี 2023 

▪ Electronics – กลุ่มชิน้ส่วนอเิลก็ทรอนิกส ์เครอืสหพฒัน์ร่วมลงทุน  “Zhen Ding Tech” สรา้งโรงงาน PCB ใน
ไทย 

▪ Financials – นายกรฐัมนตรแีถลงมาตราการจดัการหนี้ทัง้ระบบภาย    ใน 4 ปี 

 

ปฏิทินหุ้น (XD, XR, XW) (อ่านต่อหน้า 18) 

Market Statistics Daily  
▪ (รายงานการเปลีย่นแปลงการถอืหลกัทรพัย์, Short Sell, Warrants) 
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 ภาพตลาดและแนวโน้ม Market wrap & Outlook 
 

 

สรปุภาพตลาดวานน้ี 
SET ลงต่ออย่างส้ินหวงั หุ้นลบแรงๆ กลุ่มรบัเหมาฯ STEC (โดนบอทเกาะ) CK ITD UNIQ NWR กลุ่มหุ้นใหญ่ GULF 
BJC SCGP AOT AWC MINT CPF หุน้กลางเลก็ SRS OTO BE8 W SGC SAFE XPG ส่วนกลุ่มพยายามบวกพยุงดชันี 
DELTA PTTEP KBANK BBL KTB TOP PTTGC  

  

แนวโน้มตลาดวนัน้ี สภาพคล่องท่ีถกูบีบ...     

“อิงรายงานกลยุทธ์ประจ าสปัดาห์ ที่เราระบุดชันีหุน้ไทยหมดหวงัทีจ่ะเหน็การแรลรีใ่นช่วงโคง้สุดท้ายปลายปี จากหุ้นกลุ่ม
หลกัทีม่นี ้าหนักกบัดชันี เช่น พลงังาน ธนาคาร สื่อสาร โรงพยาบาลใหญ่ ทีส่่วนใหญ่ปรบัฐานมาตลอดช่วง 1 เดอืนกว่าๆที่
ผ่านมา ส่งผลลบต่อสภาพคล่องโดยรวมของนักลงทุนในประเทศ (ซึ่งติดหุ้น) ให้ขาดหายไป กระทบ Wealth และไม่มเีมด็
เงนิใหม่เขา้มาหนุนภาพรวมการลงทุนในช่วงโคง้สุดทา้ย 

เช่นเดยีวกบัฝัง่ นักลงทุนต่างประเทศทีน่่าจะลดบทบาท ลงในช่วงก่อนวนัหยุดส่งทา้ยปี เหลอืเพยีงแต่ สถาบนัในประเทศที่
น่าจะเป็นความหวงั กบัเมด็เงนิลงทุนกองทุน TESG ที่เพิง่ออกขาย เพื่อดงึนักลงทุนที่ต้องการลดหย่อนภาษีได้เพิม่อกี 1 
แสนบาท นอกเหนือจาก SSF RMF เดมิ (ซึง่ยงัตอ้งรอดูยอดขายกองทุนว่าจะปังหรอืไม่)” 

วนันี้คาดดชันีแกว่งตัวผนัผวน ในกรอบ 1360-1385 จุด โดยเฉพาะหุ้นกลางเล็กที่จะผนัผวนสูงเป็นพิเศษช่วงนี้ 
(ยกตวัอย่างเมื่อวาน หุ้นลบแรง SCGP STEC CK UNIQ VGI LOXLEY) และแรงกดดนัเพิ่มจะมาจากแรงขายหุ้น
เชื่อมโยง น ้ามนั ถ่านหนิ ทีร่าคาตลาดโลกปรบัลงต่อเนื่องเมื่อคนื                    

  

กลยุทธก์ารลงทุน เลือกหุ้นตามกลุ่ม Sector rotation  

Outperform: คาดหุน้ทีเ่ล่นตรงขา้มตน้ทุนน ้ามนัดบิ เช่น ปิโตรเคม,ี Packaging สนิคา้อุปโภค บรโิภค, กลุ่มอเิลก็ทรอนิกส ์ 

Underperform: พลงังาน น ้ามนั สื่อสาร        

  

วิเคราะห์ทางเทคนิค SET ปรบัลงทดสอบเส้น Downtrend ลูกใหญ่….หลงัผิงเชือก อีกครัง้! ส่วนเงื่อนไขโครงสร้างส าคญั“Higher low” ดชันี
จะตอ้งสรา้งฐานไม่มกีารท า low ใหม่ (ต ่ากว่า 1,366 จุด) ยงัคงใหน้ ้าหนักมคีวามเป็นไปไดเ้หมอืนเดมิ แนวโน้มตลาดคาด
ว่าจะเป็นการสร้างฐาน ยืนออกข้าง sideway รอปัจจยัใหม่ๆ  สู้ที่ low สู้ไหว! Note: ส่วนหุ้นแนะน า เช่น กลุ่มขนส่ง 
เดนิทาง (AOT, OR AAV) กลุ่มคา้ปลกี (CPN, CBG) และอื่นๆ ตดิตามรายละเอยีด 

(อ่านต่อหน้า 11) 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

What to watch   
 แนวทางแก้หนี้ในระบบตามที่นายกฯแถลงเมื่อวาน หลกัๆคือ 1. ปลดลูกหนี้ “โควิด” ออกจากแบล็กลิสต์เพื่อให้

กลบัมาหมุนเงนิได้ 2. ลูกหนี้สนิเชื่อบุคคลบตัรเครดติที่มรีายได้ประจ า จะให้เขา้โครงการปรบัโครงสร้างหนี้ เช่น โอนหนี้
เข้าสหกรณ์หรือรวมหนี้ไปที่สถาบันการเงินแห่งเดียว, ผ่อนหนี้นาน 10 ปี, กดดอกเบี้ยให้เหลือ 3.5% ต่อปี (กระทบ
จติวทิยากลุ่มที่ปล่อยสนิเชื่อ) 3. ลูกหนี้รายได้ไม่แน่นอนเช่นเกษตรกร จะได้พกัหนี้ ส่วนหนี้เช่าซื้อจะใช้เพดานดอกเบี้ย
รถใหม่ไม่เกนิ 10%, ลดดอกเบี้ยผดินัดฯ 4. หนี้ NPL เร่งโอนหนี้ไป AMC ที ่JV กบัแบงก์รฐั...    

 ครม.เลื่อนมติ ปรบัขึ้นค่าแรงตามที่ กกร.เสนอ ด้าน รมต.แรงงานรบัลูกนายก กลบัไปพจิารณาใหม่ (กงัวลค่าแรง
ปรบัขึน้มากกว่าทีค่าด กดดนักลุ่มรบัเหมา และผูป้ระกอบการฯ)     
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 CME FED watch tool คาดเฟดจะคงดอกเบี้ยในการประชุม เดอืน ธ.ค. 66 ม.ค. 67 และ ม.ีค. 67 ก่อนจะปรับลด
ดอกเบี้ย 0.25% เหลอื 5-5.25% ในเดอืน   พ.ค. 67 

 คาดหุน้เขา้ SET50 KCE ITC BCP หุน้ออก TLI INTUCH DELTA 

 "ตลท." เร่งสร้างความเชื่อมัน่นักลงทุน ว่าจ้างผู้เชี่ยวชาญตรวจจบัโปรแกรมเทรดต้นปี 67 เพิม่เติมก ากบัดูแลซื้อ
ขายหุน้ (ทีม่ากรุงเทพธุรกจิ)  

  

หุ้นแนะน าวนัน้ี 
CRC 

12-13 ธ.ค.เปิดสาขา Go Wholesale อมตะ เพิ่ม ซึ่งอย่าลืมว่ายอดขายจากการเปิดสาขา Go 
Wholesale เพิม่นัน้ เรายงัไม่ไดใ้ส่ในประมาณการณ์ก าไร (ม ีScope of upside ถา้เปิดเรว็และปัง) 
(S 38 R 40 SL 37) 
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                        รายงานพื้นฐานวนัน้ี 

 

Commodities 
กลุ่มสนิคา้โภคภณัฑ์ 

ค่าการกลัน่ กลบัมาเพิม่ขึน้ 

ในสปัดาหท์ีแ่ลว้ราคาน ้ามนัดบิดูไบ ลดลง $5.63 WoW เป็น $77.04/บารเ์รล ลบต่อ PTTEP 

ค่าการกลัน่ (องิสงิคโปร)์ บวกไดด้ ี$1.83WoW เป็น $7.19/บารเ์รล จากกลุ่มดเีซล และน ้ามนัเครื่องบนิ  (บวกต่อ SPRC และ TOP) 

ส่วนต่างราคา (Spread) ส่วนใหญ่กลบัมาอ่อนตวั (ยกเวน้ PVC ทรงตวั) ตามตน้ทุน Naphtha ทีก่ลบัมาบวกเพิม่ (ลบต่อ PTTGC มากสุด) 

ราคาถ่านหนิเพิม่ขึน้แรง 10% WoW เป็น $140.08/ตนั จากอุปสงคแ์ถบเหนือช่วงฤดูหนาว (บวกต่อ BANPU) 

ค่าระวางเรอืเทกอง (BDI) เฉลี่ยเพิม่ขึ้น 6% WoW เป็น 2,863 จุด จากทุกกลุ่ม หนุนโดยอุปสงค์การขนส่งถ่านหนิ ประกอบกบัอุปสงค์จากจนีเพิม่ขึ้น (บวก

ต่อ PSL TTA) 

ส่วนค่าระวางเรอืตูค้อนเทนเนอร ์(World Container Index) เพิม่ขึน้ 6% WoW เป็น 1,461 จุด  

Fundamental View: เชิงพื้นฐานเราชอบ PTTEP มากสุดส าหรับพลังงานต้นน ้า, TOP มากสุดในกลุ่ม   โรงกลัน่ และเห็นโอกาสเก็งก าไรระยะสัน้ 

BANPU 

 

 

Commerce Sector 
กลุ่มคา้ปลกี 

เป็นอกีปีทีท่า้ทาย 

เราออกรายงานแนวโน้มปี 2024 ของกลุ่มคา้ปลกี โดยมปีระเดน็ส าคญั 3 เรื่อง ไดแ้ก่ 

1) เป็นอีกปีที่ท้าทายของกลุ่มฯ โดยเราคาดก าไรหลกัของกลุ่มเติบโตที่ 17% YoY (มากกว่าปี 2023 ที่ 12%) แต่ความท้าทายหลกัจะมาจากก าลงัซื้อตลาด 

Mass ทีถู่กกดดนัจากหนี้ครวัเรอืน และการแขง่ขนัทีส่งูขึน้ ขณะทีม่าตรการกระตุน้จากรฐับาล และดอกเบี้ยทีล่ดลงจะเป็นตวัช่วยลดทอนปัจจยัลบ 

2) กลุ่มสนิคา้จ าเป็น (Grocery) เตบิโตดกีว่า โดยคาดจะเตบิโตราว 20% หรอืดกีว่าค่าเฉลีย่ จากตน้ทุนการเงนิ และค่าใชจ่้ายในการลงทุนทีล่ดลง 

3) กลุ่มขายวสัดุก่อสร้าง เติบโตดกีว่ากลุ่มสนิค้าฟุ่มเฟือย โดยเป็นกลุ่มที่มาจากฐานต ่า ขณะที่กลุ่มสนิค้าฟุ่มเฟือย จะกลบัเขา้สู่การเติบโตปกติแทน หลงั

เตบิโตมาสงู 

Fundamental View: เราปรบัลดน ้าหลกัการลงทุนเป็น “เท่ากบัตลาด” และแนะน า “เลอืกซื้อ” ทีม่พีืน้ฐานแกร่ง และ Valuation น่าสนใจ ไดแ้ก่ CPN CPALL 

ILM และ GLOBAL 

 

 

NER  
(Visit Note) 
นอร์ทอสี รบัเบอร์ 

แนวโน้ม 4Q23 สดใส เตบิโตได ้YoY และ QoQ 

เราและตลาดคาดการณ์ว่าก าไร 4Q23 จะสามารถเตบิโตได ้YoY และ QoQ จากราคายางทีป่รบัเพิม่ขึ้นในช่วงไตรมาสทีผ่่านมา และปรมิาณการขายที่คาดว่า

จะเพิม่ขึน้ QoQ โดยในปึ 2024 เราคาดว่าก าไรจะสามารถเตบิโตได้จากราคาขายเป็นหลกั เนื่องจากสภาพอากาศแหง้แลง้จากเอลนิโญ ท าใหป้รมิาณน ้าฝน

ในไทยโดยเฉลี่ยปีนี้น้อยกว่าปีที่แล้ว 10% ซึ่งอาจจะกระทบกบัอุปทานยางในไทยลดลงปีหน้า หนุนราคาขายยาง ทัง้นี้ บรษิัทฯ อยู่ระหว่างการเตรยีมเพิม่

ก าลงัการผลติ 59% ในปี 2025 เป็นตน้ไป ซึง่จะเป็นปัจจยัเตบิโตในระยะยาว 

Bloomberg consensus คาดการณ์gเตบิโต 16% YoY ใน 2024 และ Dividend yield 7% ต่อปี ปัจจุบนั NER เทรด PE2024 ที ่4.9 เท่า (อดตีเทรด PER ที่ 

4-5 เท่า) Bloomberg Consensus ก าหนดราคาเป้าหมายเฉลีย่ที ่6.11 บาท 

 

 
 
 

Quantitative Strategy Market Timing Indicator ฟ้ืนตวั 
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 เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยจะค่อยๆสร้างฐาน เนื่องจากปัจจุบนัดชันี Composite Medium-term ได้ปรบัตวัลงจนเขา้สู่โซน Oversold แล้ว หลงัจากที่ดชันี Bull-to-

Bear และดชันี Volume Flow เขา้สู่ระดบักรอบล่าง ในขณะทีค่วามผนัผวนของ SET กม็แีนวโน้มลดลงในช่วง 2 สปัดาหท์ีผ่่านมา เราประเมนิกรอบการแกว่งตัว

ของดชันี SET ระหว่างวนัที ่12-25 ธ.ค. ในกรอบ 1360-1420 จุด 

 
 

                        สรปุประเดน็จาก Quick take 

 

STEC  
ซโิน-ไทย เอ็นจเีนียริง่แอนดค์อน

สตรคัชัน่ 

STEC แจง้ขา่วปรบัโครงสรา้งใหม่ 

STEC แจง้ขา่วปรบัโครงสรา้งใหม่ โดยจะ Delisted STEC และเอา Stecon group เขา้จดทะเบยีนแทน 

View From Fundamental : เรามองว่าการจดัธุรกิจใหม่นี้คล้ายๆกบักรณีที่ SCB เปลี่ยนเป็น SCBx คอืในแง่ตวัธุรกิจและผลประกอบการในระยะสัน้ยงัคงเดมิ

แต่ว่าเป็นการท าธุรกิจใหช้ดัเจนขึ้น ว่าถดัจากนี้สเต็กจะไม่ใช่มแีค่ธุรกิจรบัเหมาต่อไปแต่จะมธุีรกิจอื่นๆที่อยู่ภายใต ้holding company ในเชงิพืน้ฐานเรายงัชอบ 

STEC และแนะน าซื้อมองว่าการเปลีย่นแปลงครัง้นี้ก็สร้างความชดัเจนมากขึน้ และระยะยาวมโีอกาสถูก     re-rate เพิม่ขึน้ 
 

 

BCP 
บางจาก คอรป์อเรชัน่ 

ประเดน็ส าคญัจากงาน Bangchak Group: Let's Regenerate Investor Forum 2023 

เราเขา้ร่วมงาน Bangchak Group: Let's Regenerate Investor Forum 2023 เมื่อช่วงบ่ายทีผ่่านมาและมมีุมมองเชงิบวกต่อภาพการเตบิโตในระยะยาว 

View From Fundamental : มุมมองเชงิบวกของตลาดต่อโอกาสเตบิโตจากทัง้ธุรกิจเดมิและธุรกิจใหม่คาดว่าจะเป็นปัจจยัหนุนราคาหุ้นไดต้่อไป ปัจจุบนั BCP 

ซื้อขายที ่PBV ปี 2024 ที ่0.6 เท่า (ต ่ากว่าค่าเฉลีย่ระยะยาวที ่1 เท่า อยู่ 0.8SD) น่าจะช่วยจ ากดัความเสีย่งขาลงของราคาหุ้น เราจงึคงค าแนะน า "ถอื" 
 

 

Auto สรุปตวัเลข Motor Expo ปี 2023 

ส าหรบั Motor Expo ปี 2023 (29 พ.ย - 11 ธ.ค) ยอดขาย รถยนต์ในงานอยู่ที ่53,323 คนั (45% มากกว่าปี 2022) น าโดย Toyata ที ่7,245 คนั ต่อดว้ย Honda 

ที ่6,149 คนั และ BYD ที ่6,119 

View From Fundamental : จากหุน้ทีอ่ยู่ใน coverage ของเรา เราชอบ NEX และ AH โดย NEX สามารถเปิดตวัมาไดด้แีสดงใหเ้หน็ว่าบรษิัทไม่ได้พึง่พงิแค่ดลี

รถเมล์ไฟฟ้า และ ยอดจองที ่229 คดิเป็น 10% ของยอด 2,000 คนัทีเ่ราท าไว ้

ส าหรบั AH จะเริม่เป็นดลีเลอรใ์ห ้Changan ในปีหน้าเลยอาจจะเรว็ไปทีจ่ะมาดูยอดขายใน Motor expo แต่จากยอดขายที่ด ีส าหรบัรถ EV AH จะไดผ้ลบวกจาก

ยอดที ่โรงงานจนีตอ้งมาผลติเพื่อชดเชยในปีหน้า  

เรายงัคงแนะน า ซื้อ NEX AH 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

Electronics 
 

เครอืสหพฒัน์ร่วมลงทุน  “Zhen Ding Tech” สรา้งโรงงาน PCB ในไทย 

SPI ในเครอื เครอืสหพฒัน์ ไดร้่วมลงนามบนัทกึขอ้ตกลงความร่วมมอืทางธุรกิจ กบั กลุ่มบรษิทั Zhen Ding Tech ตัง้บรษิทัร่วมทุนเพื่อด าเนินธุรกิจพฒันาผลติ

และจ าหน่ายแผงวงจรพมิพ์ดว้ยเทคโนโลยขีัน้สงูหลายชัน้ (Multi-layer PCB) 

View From Fundamental : เรามองประเด็นดังกล่าวจะไม่ได้เพิ่มการแข่งขันในอุตสาหกรรม PCB แต่เรามองเป็นบวกจากการขยาย Supply chain ของ 

Semiconductor มาในประเทศไทย ท าใหภ้าพรวมอุตสาหกรรมน่าจะดงึดูดเมด็เงนิลงทุนและการขยายตวัมากขึน้ 
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Financials นายกรฐัมนตรแีถลงมาตราการจดัการหนี้ทัง้ระบบภายใน 4 ปี 

นายกรฐัมนตรแีถลงมาตราการจดัการหนี้ทัง้ระบบภายใน 4 ปี 

View From Fundamental : เรามองว่าประเด็นดงักล่าวจะส่งผลกระทบต่อกลุ่มธนาคารและ Retail finance บ้าง แต่ยงัต้องติดตามรายละเอียดที่มากขึ้นต่อไป 

เราประเมนิว่าผลกระทบคอืการโอนย้ายสนิเชื่อบางส่วนจากกลุ่มธนาคารเอกชนและ Non-bank ออกไปรวมไว้ที่ธนาคารของรฐัหรอืสหกรณ์ เพื่อช่วยเหลอืและ

ปรบัโครงสรา้งใหลู้กหนี้ อย่างไรกต็าม เราประเมนิว่ากลุ่มธนาคารและ Retail finance จะไดร้บัผลกระทบในดา้นการใหค้วามช่วยเหลอืด้านปรบัลดดอกเบี้ยจ ากดั 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 หุ้นมีข่าว 

KTC, AEON 
- 

"เศรษฐา" คกิออฟแก้หนี้ ในระบบ 16 ล้านล้าน แบ่งลูกหนี้ 4 กลุ่ม ตามสภาพหนี้ พร้อมโอนหนี้กลุ่มเรื้อรงัไปเอเอม็ซี 3 ล้านราย "คลงั" เสนอมาตรการ
เฉพาะกลุ่มเขา้ ครม.ภายใน ธ.ค.นี้ พรอ้มมาตรการช่วยลูกหนี้ดเีป็นของขวญัปีใหม่ นายกฯ ลัน่แกห้นี้ได้หมดใน 4 ปี จบัตา บตัรเครดติเสีย่งผดินัดช าระ
หนี้ 6.7 หมื่นลา้น ใหเ้ขา้คลนิิกแกห้นี้ยดืหนี้เป็น 10 ปี จ่ายดอกเบี้ยต ่า 3-5% (หนังสอืพมิพก์รุงเทพธุรกจิ) Leasing  

-/0 

 

Construction, Agro-food "เศรษฐา" เผยขึ้นค่าแรงขัน้ต ่า ยงัไม่เคาะ "แรงงาน" ขอทบทวนใหม่ หวงัไม่ใช่ตวัเลขปัจจุบนั ยนัให้เกยีรติไตรภาค ีคาดชง ครม. พจิารณาก่อนปีใหม่ 
เอกชนขอการเมอืงอย่าแทรกแซงขึ้นค่าแรง ชี้หากปรบัใหม่ หรอืทะลุไปวนัละ 400 บาท 46 อุตสาหกรรมกระทบหนัก นายจ้างหนัพึ่งหุ่นยนต์ มตีกงาน
เพิม่ แถมกดดนันักลงทุนยา้ยหนี (ผูจ้ดัการรายวนั 360 องศา) -/+ 

 

NEX NEX รบัอานิสงสก์ระแสอวีมีอเตอรเ์อก็ซโปแรง เชื่อจากนี้เตบิโตอย่างมาก ประเดมิจดัแสดงรถกระบะไฟฟ้า (อวี)ี มยีอดจองทนัท ี229 คนั สงูเกนิเป้า รุ่น 
2 ประตูมาแรง ลูกคา้น าต่อยอดรถขนส่ง ชีต้ลาดใหญ่โอกาสสงู วางแผนปี 2567 โตโดดเท่าตวัจากปีนี้ (หนังสอืพมิพท์นัหุน้) 0 
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OR OR คบืหน้าธุรกจิโรงแรม ตอบโจทย์ผู้เดนิทาง คาด 4-5 เดอืนชดัเจน แย้มอยู่ระหว่างมโีรงแรมต้นแบบออกมาราว 5-10 แห่ง พร้อมศกึษาธุรกจิความ
งาม หลงั MOU กับพนัธมิตรเกาหลีใต้และญี่ปุ่ น ล่าสุด ทุ่ม 600 ล้านบาท เปิดตัวพีทีที สเตชัน่ แฟลกชิป วิภาวดี 62 พื้นที่ 80% เป็น OR SPACE 
คอมมนูิตี้เพื่อชุมชน สิง่แวดลอ้ม เป้าปี 2573 มหีวัชารจ์อวีไีม่ต ่ากว่า 7 พนัหวัจ่าย (หนังสอืพมิพท์นัหุน้) 0/+ 

 

ASAP ASAP ปลืม้ปิดยอดขายรถอวี ี"CHANGAN" งาน Motor Expo 2023 สุดอลงัการโตทะลุเป้าแตะ 3.5 พนัคนั เดนิหน้าส่งมอบรถต้นปีหน้า บอสใหญ่ "ทรง
วทิย์ ฐติิปุญญา" ปลื้มกระแสตอบรบัสุดปัง พร้อมเร่งเครื่องปั้นโชว์รูมใหม่ 45 แห่ง หวงัปัม๊ยอดเพิม่ ลัน่ปี 2567 รายได้ทะยานสู่ 3 หมื่นล้านบาท ส่วน
โคง้ทา้ยรบัผลบวกไฮซซีนัหนุน (หนังสอืพมิพท์นัหุน้) 0/+ 

 

LEO LEO ปลืม้ "ลา้นชา้ง เอก็ซ์เพรส" บรษิทัย่อยภายใตค้วามร่วมมอื "ศรตีรงั โลจสิตกิส"์ และ "เบาไทย อนิเดก็ซ์" ควา้บิก๊ดลี ขนส่งสนิคา้ทางรางจ านวน 32 
ตู ้จาก "CRCT Asean International Logistics Sole Co., Ltd." บรษิทัรฐัวสิาหกจิอนัดบัต้นๆ ของจนี ขนส่งมายงัไทย หนุนรายไดโ้ตกระฉูด (หนังสอืพมิพ์
ทนัหุน้) + 

 

AIT AIT ลุยปรับโครงสร้างผู้ถือหุ้น ชี้ TKC จะเข้ามาถือหุ้นในสัดส่วน 24.95% (หลังธุรกรรมทุกอย่างเสร็จสิ้น) เพื่อเป็น Strategic Partner เพิ่มขีด
ความสามารถในการแข่งขนัรองรบังานเทคโนโลยสีารสนเทศและการสื่อสารในไทย เพื่อร่วมขบัเคลื่อนการเติบโต ด้าน "ศริพิงษ์ อุ่นทรพนัธุ์" ผู้บรหิาร 
AIT ยนืยนัไม่ไดข้ายหุน้ในบรษิทั (หนังสอืพมิพท์นัหุน้) 0 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ตวัเลขเศรษฐกิจ 

      
    Previous Consensus 
      
 TUE  US Core CPI  0.2% m-m 0.3% m-m 
   US Consumer prices 0% m-m 0.1% m-m 
   Japan PPI 0.8% y-y 0.2% y-y 
   Philippines Exports -6.3% y-y -8.9% y-y 
   India Industrial production 5.8% y-y 10.1% y-y 
   India CPI 4.9% y-y 5.8% y-y 
      
 WED  US PPI ex Food and energy 0% m-m 0.2% m-m 
   US FOMC rate decision 5.25-5.5% 5.25-5.5% 
      
 THU  US Retail sales -0.1% m-m -0.1% m-m 
   UK BOE bank rate 5.3% 5.3% 
   EU ECB Repo rate 4% 4% 
   Taiwan CBC policy meeting 1.875% 1.875% 
   Philippines BSP policy meeting 6.5% 6.5% 
      
 FRI  US Industrial production -0.6% m-m 0.2% m-m 
   EU PMI Comp 47.1 48 
   China Retail sales 7.6% y-y 12.4% y-y 
   China Industrial production 4.6% y-y 5.7% y-y 
   Indinesia Exports -10.4% y-y -10% y-y 
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 วกิจิ ถริวรรณรตัน์ Tel. (662) 618-1336 

นักวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพื้นฐานดา้นตลาดทุน/ปัจจยัทางเทคนิค 

นภนต์ ใจแสน นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพื้นฐานดา้นตลาดทุน 

ภูวดล ภูสอดเงนิ, AISA  นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพื้นฐานดา้นตลาดทุน 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัยท่ี์แนะน ารายวนั 
 

ช่ือหุ้น วนัท่ีเร่ิมแนะน า ราคาเปิด ณ.วนัท่ี
เร่ิมแนะน า 

ราคาสูงสุดนับจาก
วนัท่ีแนะน า 

ราคาปิดล่าสุด  
(เม่ือวาน) 

%เปล่ียนแปลงล่าสุด ค าแนะน ากลยุทธ์ 

BMSCITH 03/01/2023 11.57 11.69 9.57 -17.29%  

BMSCG 03/01/2023 11.19 11.63 9.10 -18.68%  

SFLEX 12/07/2023 4.14 4.50 3.52 -14.98% ถอื 

CK 03/08/2023 21.50 23.50 19.80 -7.91% ถอื 

KCG 08/09/2023 10.90 11.90 8.55 -21.56% ถอื 

GULF 28/09/2023 45.00 47.00 44.75 -0.56% ถอื 

BDMS 20/10/2023 27.00 27.25 25.25 -6.48% ถอื 

CBG 25/10/2023 67.50 83.25 77.25 14.44% ถอื 

ERW 01/11/2023 5.20 5.55 5.05 -2.88% ถอื 

CPN 02/11/2023 62.75 68.50 64.50 2.79% ถอื 

MGC 03/11/2023 7.00 7.40 6.10 -12.86% ถอื 

ILM 09/11/2023 23.20 24.80 23.50 1.29% ถอื 

JMT 16/11/2023 25.50 28.25 27.00 5.88% ถอื 

TOP 21/11/2023 51.75 52.25 51.25 -0.97% ถอื 

SPRC 21/11/2023 8.30 8.35 7.80 -6.02% ถอื 

JMART 24/11/2023 17.70 18.40 18.30 3.39% ถอื 

COM7 24/11/2023 23.60 23.80 22.10 -6.36% ถอื 

GFPT 27/11/2023 10.50 11.10 10.50 0.00% ถอื 

BTG 27/11/2023 22.20 24.40 23.20 4.50% ถอื 

STEC 29/11/2023 9.20 9.35 7.95 -13.59% ถอื 

ITEL 29/11/2023 2.42 2.44 2.22 -8.26% ถอื 

OR 04/12/2023 20.10 20.50 19.90 -1.00% ถอื 

ITC 04/12/2023 20.90 21.70 19.80 -5.26% ถอื 

CPF 06/12/2023 19.10 19.30 18.10 -5.24% ถอื 

SCGP 07/12/2023 38.50 29.00 35.75 -7.14% ถอื 

CCET 08/12/2023 2.14 2.24 2.02 -5.61% ถอื 

CRC 12/12/2023 38.75 39.00 38.50 -0.65% ถอื 
      

Source: ASPEN   
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Deletion:  04 ก.ย.   NEX +25.23% DITTO -9.63% 
                 06 ก.ย.   KBANK -1.13% BBL +2.75% SCB +6.39% CBG +20.88% CFRESH -0.90% 
                 12 ก.ย.   KSL -4.32% 
                 13 ก.ย.   COM7 -3.15% 
                 14 ก.ย.   PROUD +2.88% FORTH -4.29% 
                 21 ก.ย.   NRF -9.82% 
                 26 ก.ย.   BRR -17.19% 
                 03 ต.ค.   CPF -6.19% ITC -7.62% 
                 05 ต.ค.   TU -2.08%, BCP -4.29% 
                 10 ต.ค.   JMT -11.83% CHG -1.23% 
                 11 ต.ค.   SCGP -14.55% 
                 25 ต.ค.   CIVIL -4.55% BBL -3.58% KTB -0.52% KBANK +5.14% TTB -4.02% 
                 07 พ.ย.   BCH +5.67% SAWAD +5.23% MTC +5.30% BTS 0% 
                 14 พ.ย.   SABUY -6.31% IVL -2.04% -5.56% SAFE -2.76% COCOCO -17.51% 
                 15 พ.ย.   NEX +9.18% 
                 23 พ.ย.   OR +3.61% 
                 24 พ.ย.   AOT -8.09% CPALL -3.08% 
                 27 พ.ย.   MEB -1.54% SIRI +3.66% JTS -8.64% XPG -1.94% 
                 28 พ.ย.   TAN -5.70% 

 

Trend Forecasting | 13 ธนัวาคม 2566 
 
SET Index     ปิด 1,373.92 (-0.51%) มลูค่าการซื้อขาย 3.5 หมื่นลา้นบาท 

 SET ทดสอบจดุวดัใจ…. เส้น downtrend ลูกใหญ่! 

 
 

SET Index รบั 1,366 จุด ตา้น 1,380 จุด แนวโน้ม SET โซนรบั…ตอ้งยนืใหไ้ด!้ 

 เล่าด้วยภาพ SET ปรบัลงทดสอบเส้น Downtrend ลูกใหญ่….หลงัผงิเชอืก อกีครัง้! ส่วนเงื่อนไขโครงสร้างส าคญั“Higher low” ดชันีจะต้องสร้างฐานไม่มกีารท า low ใหม่ (ต ่ากว่า 1,366 จุด) ยงัคง
ให้น ้าหนักมคีวามเป็นไปได้เหมอืนเดมิ แนวโน้มตลาดคาดว่าจะเป็นการสร้างฐาน ยนืออกขา้ง sideway รอปัจจยัใหม่ๆ  สู้ที่ low สู้ไหว! Note: ส่วนหุ้นแนะน า เช่น กลุ่มขนส่ง เดนิทาง (AOT, OR 
AAV) กลุ่มคา้ปลกี (CPN, CBG) และอื่นๆ ตดิตามรายละเอยีดดา้นล่างครบั 

 

 Stocks focus:  KBANK, DELTA และ PTTEP หุ้นใหญ่ปรบัฐาน....ลงมาสู้ท่ีบริเวณโซนรบั อาจลุ้นรีบาวดไ์ด้ครบั 

Bearish RSI! 
 

ทดสอบเส้น Downtrend ลูกใหญ่! 
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 Technical follow up 
Stock Recommend  Comment 

CPN หุน้แนะน าประจ าเดอืน ย่อแต่! ไม่ควรหลุดโซนรบั 65 (ราคาล่าสุด 65.25) 

CBG หุน้แนะน าประจ าเดอืน หลุดโซนรบั 80 ดูไม่ด!ี แนะขายคทัออกไปบางส่วน 

SCGP ลุยไมแ้รก 4 ธ.ค. โซนรบัที ่37 หากไม่สามารถกลบัขึน้มายนืไดใ้นอกี 1-2 วนัขา้ง แนะขายคทัออกไปก่อน 

OR ลุยไมแ้รก 6 ธ.ค. หลุด 20 ลงมาเลก็น้อย ลุน้ฟ้ืนตวักลบัขึน้ไปใหไ้ดโ้ดยเรว็ทีสุ่ด 

JMART ลุยไมแ้รก 7 ธ.ค. ทะลุตา้น 18.4 แลว้ย่อ จุดรบั 18 ตอ้งยนืใหไ้ด ้

WHA ลุยไมแ้รก 7 ธ.ค. พกัตวับนโครงสรา้งขาขึ้น ไม่หลุด 5 ลุน้ไปต่อ 

AOT ลุยไมแ้รก 8 ธ.ค. ลงลกึ….ลุน้เดง้กลบั เงื่อนไขโซนรบัหา้มหลุด low ต ่ากว่า 58  

AAV ลุยไมแ้รก 8 ธ.ค. หากไม่หลุดโซนรบั 1.9 แนะถอืต่อ 

ล ...แนะถอืต่อ  

 

 
 

S&P500 เข้าใกล้โซน high!  
 

 
  

 

 

รีวิวหุ้น “SCGP” ใช้แผนแก้เกมส ์ 

PTTEP KBANK 

 

 

DELTA 

S&P 500 ปรบัตวัขึน้เขา้ใกลจุ้ดสุดทีเ่คยท าไวเ้มื่อปี 2022 บรเิวณ 
4,700-4,800 จุด แนะระวงัแรงขายล๊อคก าไร 

โซน High  

Overbought 

 ธนรตัน์ อิศรกลุ นักวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัยแ์ละปัจจยัทางเทคนิค  /  Thanarut@bualuang.co.th +662-618-1334 
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TU (ไทยยูเน่ียน กรุป๊)  แนะน า   “ถกูทาง แนะลุยต่อ” 
 Impulse wave 3!  แนวรบั 14.6-14.8 

 

 แนวต้าน 16/17 
 Stop loss < 14.3 

   

 ค าแนะน า   
 

 

 
TU กราฟ week ทะลุโซนตา้น ขาขึน้ Impulse wave 3...ขณะที ่RSI breakout ทะลุ

ต้านบ่งชี้ภาวะความแข็งแกร่งด้านราคา จุดกลับตัวเปลี่ยนเป็นขาขึ้นรอบใหม่ 

แนวโน้มระยะสัน้อาจมพีกัตวับ้าง หากไม่หลุดแนวรบัหรอืจุดคทั แนะลุยต่อ Note: 

คาดตน้ปีหน้าจะมโีรงงานแห่งใหม่ที่มกี าลงัการผลติเพิม่ขึ้นและมสีายการผลติ

ใหม่ส าหรบัธุรกจิ ingredient. 

 

.   
 

TISCO (ทิสโก้ไฟแนนเชียลกรุป๊)  แนะน า   “ซื้อ” 
 Breakout & Bullish MACD!  แนวรบั 97 

 แนวต้าน 105/108 
 Stop loss < 95 

   

 ค าแนะน า   
 

 

 

 

Impulse wave 3!  

Support 35  

SCGP ลงแรงหลุดโซนรบัแรก 37 แต่! สูก้ลบัทีแ่นวรบั 35 ถา้จะใหส้วย ตอ้งขึน้
กลบัไปไดโ้ดยเรว็ ( ทะลุ 37) 
 

RSI breakout! 

Oversold 
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JMT breakout ทะลุโซนต้านส าเร็จ! ขณะที่ MACD cross ตัดเส้น signal 

ล่าสุดผ่านเสน้ 0 หนุนสญัญาณกระทงิ ขาขึน้รอบใหม่ แผนซื้อโซนรบั 97 ตา้น 

105 และ 108 จุดปิดความเสีย่งไม่ควรลงต ่ากว่า low 95 

Note: หุน้ปันผลสงู Dividend yield > 7% 

   
 

AOT (ท่าอากาศยานไทย)  แนะน า   “ซื้อ” 
 สร้างฐานส าเรจ็…จบัจงัหวะฟ้ืนตวั!  แนวรบั 58 

 

 แนวต้าน 65-66 
 Stop loss < 56 

   

 ค าแนะน า   
 

 

 
AOT สู้ที่โซนรบับรเิวณฐานของปี 2021 ที่ 58-60 แนวโน้มระยะสัน้ลุ้นสญัญาณรี

บาวด.์..จบัตา MACD ตดัเสน้ signal line ขึน้จากเขตแดน oversold ลุน้ตา้น 65-66 

Note: ไดป้ระโยนชจ์ากการเดนิทางทีเ่พิม่ขึน้ช่วงฤดูท่องเที่ยว high season 

 

 

 

 

รายงานตวัเลขเศรษฐกิจส าคญัประจ าสปัดาห์  

    
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

 

 

 

 

 

 

   
    

 

 

 

 

 

 

 

United States

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

11/12/2023 NY Fed 1-Yr Inflation Expectations Nov -- 3.36% 3.57% -- 0

12/12/2023 NFIB Small Business Optimism Nov 90.7 -- 90.7 -- 59

12/12/2023 CPI MoM Nov 0.0% -- 0.0% -- 97

12/12/2023 CPI Ex Food and Energy MoM Nov 0.3% -- 0.2% -- 77.5385

12/12/2023 CPI YoY Nov 3.1% -- 3.2% -- 94.6154

12/12/2023 CPI Ex Food and Energy YoY Nov 4.0% -- 4.0% -- 67.6923

12/12/2023 CPI Index NSA Nov 306.917 -- 307.671 -- 40

12/12/2023 CPI Core Index SA Nov 312.164 -- 311.365 -- 46.9231

12/12/2023 Real Avg Hourly Earning YoY Nov -- -- 0.80% -- 10.7692

12/12/2023 Real Avg Weekly Earnings YoY Nov -- -- 0.0% -0.1% 15.3846

13/12/2023 Monthly Budget Statement Nov -$302.1b -- -$66.6b -- 73.0769

13/12/2023 MBA Mortgage Applications 8-Dec -- -- 2.8% -- 90

13/12/2023 PPI Final Demand MoM Nov 0.0% -- -0.5% -- 86.9231

13/12/2023 PPI Ex Food and Energy MoM Nov 0.2% -- 0.0% -- 66.9231

13/12/2023 PPI Ex Food, Energy, Trade MoM Nov 0.2% -- 0.1% -- 18.4615

13/12/2023 PPI Final Demand YoY Nov 1.0% -- 1.3% -- 69.2308

13/12/2023 PPI Ex Food and Energy YoY Nov 2.2% -- 2.4% -- 66.1538

13/12/2023 PPI Ex Food, Energy, Trade YoY Nov -- -- 2.9% -- 16.1538

14/12/2023 FOMC Rate Decision (Upper Bound) 13-Dec 5.5% -- 5.5% -- 97.6923

14/12/2023 FOMC Rate Decision (Lower Bound) 13-Dec 5.3% -- 5.3% -- 60

14/12/2023 Interest on Reserve Balances Rate 14-Dec 5.4% -- 5.4% -- 9.23077

14/12/2023 Retail Sales Advance MoM Nov -0.1% -- -0.1% -- 93.0769

14/12/2023 Retail Sales Ex Auto MoM Nov -0.1% -- 0.1% -- 65.1538

14/12/2023 Retail Sales Ex Auto and Gas Nov 0.2% -- 0.1% -- 56.9231

14/12/2023 Retail Sales Control Group Nov 0.2% -- 0.2% -- 24.6154

14/12/2023 Initial Jobless Claims 9-Dec 220k -- 220k -- 98.4615

14/12/2023 Continuing Claims 2-Dec 1881k -- 1861k -- 68.9231

14/12/2023 Import Price Index MoM Nov -0.8% -- -0.8% -- 76.1538

14/12/2023 Import Price Index ex Petroleum MoM Nov -0.2% -- -0.2% -- 6.92308

14/12/2023 Import Price Index YoY Nov -2.1% -- -2.0% -- 34.6154

14/12/2023 Export Price Index MoM Nov -1.0% -- -1.1% -- 14.6154

14/12/2023 Export Price Index YoY Nov -- -- -4.9% -- 13.8462

14/12/2023 Business Inventories Oct -0.1% -- 0.4% -- 36.9231

15/12/2023 Empire Manufacturing Dec 2.1 -- 9.1 -- 83.0769

15/12/2023 Industrial Production MoM Nov 0.3% -- -0.6% -- 87.6923

15/12/2023 Capacity Utilization Nov 79.1% -- 78.9% -- 61.3846

15/12/2023 Manufacturing (SIC) Production Nov 0.5% -- -0.7% -- 20.7692

15/12/2023 S&P Global US Manufacturing PMI Dec P 49.4 -- 49.4 -- 90

15/12/2023 S&P Global US Services PMI Dec P 50.6 -- 50.8 -- 70

15/12/2023 S&P Global US Composite PMI Dec P 50.4 -- 50.7 -- 70

Economic Events

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

14/12/2023 FOMC Rate Decision (Upper Bound) 13-Dec 5.50% -- 5.50% -- 97.6923

14/12/2023 FOMC Rate Decision (Lower Bound) 13-Dec 5.25% -- 5.25% -- 60

Thailand

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

15/12/2023 Foreign Reserves 8-Dec -- -- $220.4b -- 80.7692

15/12/2023 Forward Contracts 8-Dec -- -- $30.1b -- 19.2308

สรา้งฐาน….ส าเรจ็! 

Breakout & Bull MACD!  

MACD cross! 
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China

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

11/12/2023 Aggregate Financing CNY Nov 2595.0b -- 1850.0b 1845.2b 46

11/12/2023 FDI YTD YoY CNY Nov -- -- -9.4% -- 10

11/12/2023 Money Supply M2 YoY Nov 10.0% -- 10.3% -- 84

11/12/2023 Money Supply M0 YoY Nov -- -- 10.2% -- 54

11/12/2023 New Yuan Loans CNY Nov 1300.0b -- 738.4b -- 72

11/12/2023 Money Supply M1 YoY Nov 2.0% -- 1.9% -- 58

13/12/2023 Bloomberg Dec. China Economic Survey 0

15/12/2023 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate 45275 2.5% -- 2.5% -- 28

15/12/2023 1-Yr Medium-Term Lending Facilities Volume 15-Dec 825.0b -- 1450.0b -- 12

15/12/2023 New Home Prices MoM Nov -- -- -0.4% -- 32

15/12/2023 Industrial Production YoY Nov 5.7% -- 4.6% -- 88

15/12/2023 Industrial Production YTD YoY Nov 4.2% -- 4.1% -- 66

15/12/2023 Retail Sales YoY Nov 12.5% -- 7.6% -- 86

15/12/2023 Retail Sales YTD YoY Nov 7.4% -- 6.9% -- 60

15/12/2023 Fixed Assets Ex Rural YTD YoY Nov 3.0% -- 2.9% -- 62

15/12/2023 Property Investment YTD YoY Nov -9.5% -- -9.3% -- 26

15/12/2023 Residential Property Sales YTD YoY Nov -- -- -3.7% -- 2

15/12/2023 Surveyed Jobless Rate Nov 5.0% -- 5.0% -- 22

15/12/2023 FX Net Settlement - Clients CNY Nov -- -- -57.8b -- 20

Japan

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

11/12/2023 Money Stock M2 YoY Nov -- 2.3% 2.4% -- 75.8621

11/12/2023 Money Stock M3 YoY Nov -- 1.7% 1.8% -- 74.7126

11/12/2023 BSI Large All Industry QoQ 4Q -- 4.8 5.8 -- 29.8851

11/12/2023 BSI Large Manufacturing QoQ 4Q -- 5.7 5.4 -- 27.5862

11/12/2023 Machine Tool Orders YoY Nov P -- -13.6% -20.6% -- 66.6667

12/12/2023 PPI YoY Nov 0.1% -- 0.8% -- 94.2529

12/12/2023 PPI MoM Nov 0.2% -- -0.4% -- 56.3218

13/12/2023 Tankan Large Mfg Index 4Q 10 -- 9 -- 88.5057

13/12/2023 Tankan Large Non-Mfg Index 4Q 27 -- 27 -- 80.4598

13/12/2023 Tankan Large Mfg Outlook 4Q 9 -- 10 -- 82.7586

13/12/2023 Tankan Large Non-Mfg Outlook 4Q 25 -- 21 -- 79.3103

13/12/2023 Tankan Large All Industry Capex 4Q 12.7% -- 13.6% -- 83.908

13/12/2023 Tankan Small Mfg Index 4Q -4 -- -5 -- 24.1379

13/12/2023 Tankan Small Non-Mfg Index 4Q 12 -- 12 -- 17.2414

13/12/2023 Tankan Small Mfg Outlook 4Q -5 -- -2 -- 22.9885

13/12/2023 Tankan Small Non-Mfg Outlook 4Q 8 -- 8 -- 16.092

14/12/2023 Core Machine Orders MoM Oct -0.4% -- 1.4% -- 90.8046

14/12/2023 Core Machine Orders YoY Oct -5.6% -- -2.2% -- 63.2184

14/12/2023 Foreign Buying Japan Stocks 8-Dec -- -- -¥358.3b -- 49.4253

14/12/2023 Japan Buying Foreign Stocks 8-Dec -- -- -¥560.2b -- 41.3793

14/12/2023 Japan Buying Foreign Bonds 8-Dec -- -- ¥64.5b -- 55.1724

14/12/2023 Foreign Buying Japan Bonds 8-Dec -- -- -¥710.4b -- 44.8276

14/12/2023 Bloomberg Dec. Japan Economic Survey 0

14/12/2023 Industrial Production MoM Oct F -- -- 1.0% -- 98.8506

14/12/2023 Industrial Production YoY Oct F -- -- 0.9% -- 67.8161

14/12/2023 Capacity Utilization MoM Oct -- -- 0.4% -- 69.1954

15/12/2023 Jibun Bank Japan PMI Composite Dec P -- -- 49.6 -- 70

15/12/2023 Jibun Bank Japan PMI Mfg Dec P -- -- 48.3 -- 90

15/12/2023 Jibun Bank Japan PMI Services Dec P -- -- 50.8 -- 70

15/12/2023 Tertiary Industry Index MoM Oct 0.1% -- -1.0% -- 87.3563
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     Sources: Bloomberg 

   

  

สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัย์ As of 12 December, 2023 

 

สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัย์ท่ีแนะน า (ส าหรบั Daily - ระยะเวลาลงทุน 1-3 เดือน โดยคณุวิกิจ ถิรวรรณรตัน์) 
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• เน้นการจบัจงัหวะ "Timing" ในการลงทุนหุ้น โดยพจิารณาจากปัจจยัแวดลอ้มต่างๆ ที ่"ก าลงัจะ หรอื จะม"ี อิทธพิลต่อราคาหุ้น  
• สามารถเลอืกหุ้นทีอ่ยุ่นอกเหนือจาก BLS Universe  
• ผลตอบแทนวดัตาม "Direction" ของราคาหุ้นเป็นหลกั 

 

 
สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัย์ท่ีแนะน า (ส าหรบั Model Port - ระยะเวลาลงทุน 3-6 เดือน โดยคุณปรเมศร ์ทองบวั) 

 

 

เน้นปัจจยัพืน้ฐานเป็นหลกั โดยลงทุนเฉพาะหุน้ทีนั่กวเิคราะหข์องบล.บวัหลวงตดิตามและมกีารออกรายงาน และเลอืกลงทุนหุน้ 100% ตลอดโดยมจี านวน 10 ตวั และใหน้ ้าหนักของแต่ละหุ้นผนั
แปรตามขนาดของหุน้ 

 

 

 

 

 

 

 

สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัย์ท่ีแนะน า (ส าหรบั Technical Port - ระยะเวลาลงทุน 1 เดือน โดยธนรตัน์ อิศรกลุ) 
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การวเิคราะห์ทางเทคนิค : เป็นการวเิคราะห์รูปแบบราคาและสถิติ ที่ศึกษาพฤติกรรมของราคาหุ้น หรอืพฤติกรรมของตลาดใน อดตีโดยใช้หลกัสถิ ติ เพื่อน ามาใช้คาดการณ์พฤติกรรมการ 
เคลื่อนไหวของราคาหุน้ในอนาคต วตัถุประสงคเ์พื่อการคาดการณ์การเคลื่อนไหวราคาหุน้ในอนาคตและช่วยหาจงัหวะการลงทุนทีเ่หมาะสม 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

ปฏิทินหุ้น  
      
 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

XD GVREIT 0.1911 Baht XD LHSC 0.165 Baht

XD TFFIF 0.1057 Baht XD QHPF 0.125 Baht

XR CHO 1 : 27@0.22Baht XD HPF 0.04 Baht

XW CHO 30 : 4 XD M-II 0.155 Baht

XD MNIT 0.027 Baht

XD MNIT2 0.045 Baht

XD M-STOR 0.1 Baht

XD ABFTH 12 Baht

XD JAS 0.6 Baht

XD TSTE 0.06 Baht

XD UV 0.09 Baht

XD BABA80 - XD SYNTEC 0.03 Baht

XW GIFT 3 : 1 XW HYDRO 2 : 1@0.01Baht

XR HYDRO 1.5 : 1@0.3Baht

XW META 45 : 4

XW MACO 4 : 1 XW RS 10 : 1

XW TGE 7 : 1

26 Jan 2422 Jan 24 23 Jan 24 24 Jan 24 25 Jan 24

18 Jan 24 19 Jan 24

26 Dec 2325 Dec 23 29 Dec 2327 Dec 23

10 Jan 24 11 Jan 24 12 Jan 24

28 Dec 23

15 Jan 24 16 Jan 24 17 Jan 24

20 Dec 23

1 Jan 24 2 Jan 24 3 Jan 24

9 Jan 24

FriThu

22 Dec 23

12 Dec 23

Wed

13 Dec 23 14 Dec 23 15 Dec 23

21 Dec 23

8 Jan 24

4 Jan 24 5 Jan 24

Mon

19 Dec 23

Tue

11 Dec 23

18 Dec 23
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XW SCN 3 : 1 XD KTIS 0.1 Baht XD STI 0.1 Baht

XD TSC 0.8 Baht

XD METCO 10 Baht XD IRC 0.4178 Baht

XD MSFT80X - 

      

      

      

      

      

      

      

XR FSX 1 : 1@2.3Baht

7 Mar 24 8 Mar 24

29 Feb 24 1 Mar 2426 Feb 24 27 Feb 24 28 Feb 24

23 Feb 2421 Feb 24 22 Feb 2420 Feb 24

6 Mar 24

12 Feb 24 13 Feb 24

19 Feb 24

14 Feb 24

4 Mar 24 5 Mar 24

5 Feb 24

30 Jan 24

6 Feb 24 7 Feb 24

31 Jan 24

8 Feb 24

2 Feb 2429 Jan 24

15 Feb 24 16 Feb 24

1 Feb 24

9 Feb 24

FriThuWedMon Tue
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Note-XD  Cash Dividend, XD (ST) Stock Dividend, PD Payment Date, XR- Right for Common 
XW- Right for Warrant XM- Right for meeting     
Sources: SET, Bualuang research 
                   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

Bualuang Securities Public Company Limited DISCLAIMER 
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BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED (BLS) is a subsidiary of BANGKOK BANK PUBLIC COMPANY LIMITED (BBL). This document 

is produced based upon sources believed to be reliable but their accuracy, completeness or correctness is not guaranteed. The statements or expressions 

of opinion herein were arrived at after due and careful consideration to use as information for investment. Expressions of opinion contained herein are 

subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. 

The use of any information shall be at the sole discretion and risk of the user. 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED MAY BE IN RELATIONSHIP WITH THE SECURITIES IN THIS REPORT. “Opinions, projections 

and other information contained in this report are based upon sources believed to be accurate including the draft prospectus, but no responsibility is 

accepted for any loss occasioned by reliance placed upon the contents hereof. Bualuang Securities Public Company Limited may from time to time perform 

investment, advisory or other services for companies mentioned in this report, as well as dealing (as principal or otherwise) in, or otherwise being interested 

in, any securities mentioned herein, This report does not constitute a solicitation to buy or sell any securities”. Investors should carefully read details in the 

prospectus before making investment decision. 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED MAY ACT AS MARKET MAKER AND ISSUER OF DWs, AND ISSUER OF STRUCTURED 

NOTES ON THESE SECURITIES. The company may prepare the research reports on those underlying securities. Investors should carefully read the 

details of the derivative warrants and structured notes in the prospectus before making investment decisions. 

 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED IS OR MAY BE AN UNDERWRITER/CO-UNDERWRITER/JOINT LEAD IN RESPECT OF THE 

INITIAL PUBLIC OFFERING (IPO) OF SECURITIES. 

Financial Advisor 
Lead underwriter/ 

Underwriter/ 
Co-underwriter 

 ANI, SCGD 

 

CG Rating   

Score Range  Score Range Description 

90 – 100 

 

Excellent 

80 – 89  Very Good 

70 – 79  Good 

60 – 69  Satisfactory 

50 – 00359  Pass 

Below 50  No logo given N/A 
 
 

Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) 
under Thai Institute of Directors 

• companies that have declared their intention to join CAC, and 

• companies certified by CAC. 
 

  

ADVANC AMATA AOT BDMS BH CBG CENTEL CPALL GLOBAL GPSC IRPC KBANK KCE KTC MINT

PTG PTT PTTEP PTTGC SCB SPRC TOP WHA STA BGRIM GULF MTC AWC CRC CPF

CPN HANA HMPRO IVL OSP SAWAD BANPU BCH BTS SCC TU INTUCH VGI SCGP COM7

DOHOME JMT CHG TTB BAM BCP KTB KKP OR BEM GUNKUL EA RBF STGT JMART

BEC RCL TIDLOR FORTH DELTA SABUY CKP TRUE PSL SIRI CK ERW MEGA SNNP TLI

STEC EGCO BCPG AAV BLA RATCH AURA BTG TASCO BSRC

     

    

   

  

 



                                        
 

 

รอบดา้นตลาดหุน้   21 
 

 
 CORPORATE GOVERNANCE REPORT DISCLAIMER 

 

This research report was prepared by Bualuang Securities Public Company Limited and refers to research prepared by Morgan Stanley. Morgan Stanley 

does not warrant or guarantee the accuracy or completeness of its research reports. Morgan Stanley reserves copyright and other proprietary rights in the 

material reproduced in this report. Morgan Stanley is under no obligation to inform Bualuang Securities or you if the views or information referred to or 

reproduced in this research report change. 

Corporate Governance Report disclaimer 

The disclosure of the survey result of the Thai Institute of Directors Association (IOD) regarding corporate governance is made pursuant to the policy of the 

Office of the Securities and Exchange Commission. The IOD survey is based on the information of a company listed on the Stock Exchange of Thailand 

and the Market for Alternative Investment disclosed to the public and able to be accessed by a general public investor. The result, therefore, is from the 

perspective of a third party. It is not an evaluation of operation and is not based on inside information. 

The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed 

after that date. Bualuang Securities Public Company Limited neither confirms nor certifies the accuracy of such survey results. 

 

“Disclaimer: The disclosure of the Anti-Corruption Progress Indicators of a listed company on the Stock Exchange of Thailand, which is assessed by the 

relevant institution as disclosed by the Office of the Securities and Exchange Commission, is made in order to comply with the policy and sustainable 

development plan for the listed companies. The relevant institution made this assessment based on the information received from the listed company, as 

stipulated in the form for the assessment of Anti-corruption which refers to the Annual Registration Statement (Form 56-1), Annual Report (Form 56-2), or 

other relevant documents or reports of such listed company. The assessment result is therefore made from the perspective of a third party. It is not an 

assessment of operation and is not based on any inside information. Since this assessment is only the assessment result as of the date appearing in the 

assessment result, it may be changed after that date or when there is any change to the relevant information. Nevertheless, Bualuang Securities Public 

Company Limited neither confirms, verifies, nor certifies the accuracy and completeness of the assessment result.” 

 

 
 BUALUANG RESEARCH – RECOMMENDATION FRAMEWORK 

 

STOCK RECOMMENDATIONS 
 
BUY: Expected positive total returns of 15% or more over the next 12 

months. 

HOLD: Expected total returns of between -15% and +15% over the next 12 

months. 

SELL: Expected negative total returns of 15% or more over the next 12 

months. 

TRADING BUY: Expected positive total returns of 15% or more over the next 

3 months. 

 

SECTOR RECOMMENDATIONS 
 
OVERWEIGHT: The industry, as defined by the analyst's coverage universe, is 

expected to outperform the relevant primary market index over the next 12 months. 

NEUTRAL: The industry, as defined by the analyst's coverage universe, is 

expected to perform in line with the relevant primary market index over the next 12 

months. 

UNDERWEIGHT: The industry, as defined by the analyst's coverage universe, is 

expected to underperform the relevant primary market index over the next 12 

months. 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 

 

 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 



                                        
 

 

รอบดา้นตลาดหุน้   22 
 

 

 

IMPORTANT DISCLOSURES FOR U.S. PERSONS 

 

This research report was prepared by Bualuang Securities Public Company Limited (“BLS”). BLS is not a registered broker-dealer in the 

United States and, therefore, is not subject to U.S. rules regarding the preparation of research reports and the independence of research 

analysts. This research report is provided for distribution to “major U.S. institutional investors” in reliance on the exemption from registration 

provided by Rule 15a-6 of the U.S. Securities Exchange Act of 1934, as amended (the “Exchange Act”). 

Under no circumstances should any recipient of this research report effect any transaction to buy or sell securities or related financial 

instruments through BLS. Rosenblatt Securities Inc. accepts responsibility for the contents of this research report, subject to the terms set 

out below, to the extent that it is delivered to a U.S. person other than a major U.S. institutional investor. 

The analyst whose name appears in this research report is not registered or qualified as a research analyst with the Financial Industry 

Regulatory Authority (“FINRA”) and may not be an associated person of Rosenblatt Securities Inc. and, therefore, may not be subject to 

applicable restrictions under FINRA Rules on communications with a subject company, public appearances and trading securities held by a 

research analyst account. 

 

Additional Disclosures 

 

This research report is for distribution only under such circumstances as may be permitted by applicable law. This research report has no 

regard to the specific investment objectives, financial situation or particular needs of any specific recipient, even if sent only to a single 

recipient. This research report is not guaranteed to be a complete statement or summary of any securities, markets, reports or developments 

referred to in this research report. Neither BLS nor any of its directors, officers, employees or agents shall have any liability, however arising, 

for any error, inaccuracy or incompleteness of fact or opinion in this research report or lack of care in this research report’s preparation or 

publication, or any losses or damages which may arise from the use of this research report. 

BLS may rely on information barriers, such as “Chinese Walls” to control the flow of information within the areas, units, divisions, groups, or 

affiliates of BLS. 

Investing in any non-U.S. securities or related financial instruments (including ADRs) discussed in this research report may present certain 

risks. The securities of non-U.S. issuers may not be registered with, or be subject to the regulations of, the U.S. Securities and Exchange 

Commission. Information on such non-U.S. securities or related financial instruments may be limited. Foreign companies may not be subject 

to audit and reporting standards and regulatory requirements comparable to those in effect within the United States. 

The value of any investment or income from any securities or related financial instruments discussed in this research report denominated in 

a currency other than U.S. dollars is subject to exchange rate fluctuations that may have a positive or adverse effect on the value of or 

income from such securities or related financial instruments. 

Past performance is not necessarily a guide to future performance and no representation or warranty, express or implied, is made by BLS 

with respect to future performance. Income from investments may fluctuate. The price or value of the investments to which this research 

report relates, either directly or indirectly, may fall or rise against the interest of investors. Any recommendation or opinion contained in this 

research report may become outdated as a consequence of changes in the environment in which the issuer of the securities under analysis 

operates, in addition to changes in the estimates and forecasts, assumptions and valuation methodology used herein. 

No part of the content of this research report may be copied, forwarded or duplicated in any form or by any means without the prior consent 

of BLS and BLS accepts no liability whatsoever for the actions of third parties in this respect. 

 

 
 

 
 

 

 


