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Thailand Indices

1-D 1-W 1-M 3-M YTD
1373.92 -0.51% -0.70% -1.13% -11.10% -17.66%

850.55 -0.25% -0.60% -1.15% -10.05% -15.39%
1882.99 -0.40% -0.69% -1.07% -10.68% -16.61%

391.09 -2.35% -1.79% -0.68% -18.00% -33.05%

%ChangeIndex Last

SET Index
SET50 Index
SET100 Index
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Φ SET Index ปิดท่ีระดบั 1373.92 จดุ -7.07 จดุ (-0.51%) โดยมีมลูค่าการซือ้ขาย 3.5
หม่ืนลบ. ดชันีแกว่งตวัลงรบัความกงัวลการชะลอการปรบัลดดอกเบีย้ของ FED หลงัคืน
วนัศกุรท่ี์ผ่านมามีการรายงานตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรฐัเพิ่มขึน้มาก
เกินคาด และอตัราการว่างงานต ่ากว่าคาด ท าใหน้กัลงทนุขายลดความเส่ียงก่อนมีการ
เปิดเผยตวัเลขเงินเฟ้อสหรฐัเดือนพ.ย.ในช่วงค ่าวานนีเ้น่ืองจากมีโอกาสท่ีเงินเฟ้อจะสูง
กว่าคาดและท าให ้FED ชะลอการปรับลดดอกเบีย้ออกไปในปีหนา้ โดยหุน้ในกลุ่ม
โรงไฟฟ้าไดร้บั Sentiment เชิงลบจากปัจจัยดังกล่าว นอกจากนีค้รม.มีมติช่วยเหลือ
ลกูหนีบ้างกลุ่มพรอ้มกับจะปรบัลดดอกเบีย้เช่าซือ้และลดเบีย้ปรบัเป็นปัจจยัลบต่อหุน้
ในกลุ่มธนาคาร บัตรเครดิต และกลุ่มเช่าซือ้ ส  าหรบัหุน้ท่ีกดดัชนีวานนี ้ไดแ้ก่ GULF 
SCGP AOT AWC และ EA
Φ นกัลงทุนต่างชาติยงัคงเป็นผูข้ายสุทธิหลัก ขณะท่ีนักลงทุนรายย่อยและนกัลงทุน
สถาบนัเป็นผูซ้ือ้สทุธิตามเดิม
Φ ตลาดตราสารหนีไ้ทย Yield Curve เปล่ียนแปลงเล็กนอ้ยประมาณ 1 – 2 bps. โดย
นกัลงทนุต่างชาติมีสถานะเป็น NET OUTFLOW 558 ลบ.
Φ ค่าเงินบาทเทียบสกุลดอลลารส์หรฐัวานนีย้ังคงอ่อนค่าต่อเน่ือง โดยปิดท่ี 35.69
บาท/ดอลลารส์หรฐั เทียบกบัวนัก่อนหนา้ท่ี 35.66 บาท/ดอลลารส์หรฐั

Market Round Up

1-W 1-M 3-M YTD Trend
Foreign MBaht (768) (6,510) (15,748) (52,743) (198,084)
Institution MBaht 399 2,780 4,874 19,794 74,446
Propietary MBaht (136) 133 153 (4,249) (3,290)
Retail Customer MBaht 505 3,597 10,720 37,198 126,928

1-W 1-M 3-M YTD Trend
Future, Foreign MContracts (22,511) (22,486) (44,328) (151,037) (339,192)
Future, Institution MContracts 5,522 7,734 8,713 12,353 74,247
Future, Retail Customer MContracts 16,989 14,752 35,615 138,684 264,945

Source: Aspen
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Φ คาด SET Index วนันีผ้นัผวนแดนลบเน่ืองจากราคาน า้มนัดิบ WTI ท่ีมีการปรบัตวัลง
แรงถึง -3.8% ต ่าสดุรอบ 6 เดือน หลงัจากการรายงาน Core CPI สหรฐัฯออกมาสงูกว่า
คาดเล็กนอ้ย ลดทอนความคาดหวงัในการลดดอกเบีย้ในปีหนา้ของ FED และเกิดเป็น
ความกังวลต่อ Demand พลังงานโลกท่ีจะไม่ฟ้ืนตวัตามท่ีตลาดคาด ส่งผลให้หุน้กลุ่ม
น า้มนั-ปิโตรฯมีแนวโนม้ปรบัตวัลงฉุดดชันี อย่างไรก็ตาม เรายงัมองเป็นแรงหนุนต่อหุน้
กลุ่มสายการบินท่ีมีตน้ทนุอิงราคาน า้มนัรวมถึงไดแ้รงหนนุจากการอนมุตัิฟรีวีซ่าญ่ีปุ่ นต่อ
อีก 3 ปี หนนุ Demand เท่ียวบิน ตลอดจนหุน้กลุ่มขนส่งท่ีมีแนวโนม้ก าไรเติบโตต่อเน่ือง 
และเรายงัคงมองบวกต่อหุน้ Big cap. ท่ีมี ESG rating ระดบั A - AAA จากเม็ดเงินของ
กองทนุ TESG โดยเฉพาะหุน้กลุ่มท่องเท่ียว โดยรวมใหแ้นวรบัดชันี 1360 - 1365 จุด 
แนวตา้น 1377 - 1380 จดุ 
Φ กลยุทธ์การลงทุน: เก็งก าไรหุ้นกลุ่มสายการบิน หุ้นกลุ่มขนส่ง และหุ้นท่ีมี ESG 
rating A - AAA โดยเฉพาะกลุ่มท่องเท่ียว
Φ ประเด็นท่ีน่าจบัตา: ความขดัแยง้ระหว่างรสัเซีย-ยเูครน, สงครามอิสราเอล – ฮามาส 
- ชาติอาหรบั, SET50 ประกาศรายช่ือหุน้เขา้-ออก ช่วงตน้ ธ.ค., FED minutes, ECB 
meeting, BoE meeting, Dot plot, สต๊อกน า้มนัดิบ EIA, ดชันี PPI สหรฐัฯ, ตวัเลข
เศรษฐกิจจีน
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Market Outlook Strategy Daily Pick

AAV น า้มนัลงเป็น sentiment บวก / ตอ่ฟรีวีซา่ญ่ีปุ่ นเป็นบวก

ERW ESG rating A / ตอ่ฟรีวีซา่ญ่ีปุ่ นเป็นบวก

MENA น า้มนัลงเป็น sentiment บวก / แนวโนม้ก าไรโตตอ่ QoQ

Fundamental Report

ASIAN BUY (TP7.95) – Review3Q23

NSL BUY (TP24.50) – Review3Q23

Ztock Daily

BANPU: Support 6.50 – 6.60 Resistance 6.75 – 7.40

SUSCO: Support 4.50 – 4.60 Resistance 4.70 – 4.80



Morning Ztrategy

Φ (+/-) กระทรวงแรงงานดึงการปรบัขึน้ค่าแรงกลบัไปพิจารณาใหม่ ไม่น าเข้าครม. 
เศรษฐา มั่นใจประกาศใชท้นัตน้ปี 67 ส่วนพลงังาน เสนอขอจดัสรรงบกลาง ค่าใชจ้่าย
ตรงึค่าไฟงวดแรก ปี 67 (ม.ค.-เม.ย.) อตัรา 3.99 บาท/หน่วย ไม่ถูกน าเขา้พิจารณาใน
ครม.ดว้ยเช่นกนั #นสพ.ข่าวหุน้
Φ (+/-) ""เศรษฐา" แถลงใหญ่แกห้นีท้ัง้ระบบ ยกเลิกสถานะหนีเ้สีย ปรบัโครงสรา้งหนี ้
SMEs-พกัช าระหนีร้ายย่อยโดนผลกระทบโควิด แถมลดดอกเบีย้ 1% ลูกหนีมี้รายได้
ประจ า ครู 9 แสนราย ใหห้กัเงินเดือน ไปช าระหนีไ้ดไ้ม่เกิน 70% ยืดหนีร้ายย่อยผ่อน
นาน 10 ปี ดอกเบีย้บัตรเครดิตเหลือ 3-5% เคลียรล์ูกหนี ้กยศ. 5 ลา้นคน #นสพ.
ประชาชาติธุรกิจ
Φ (+) ครม.ไฟเขียว ฟรีวีซ่า นกัท่องเท่ียวแดนปลาดิบ ลากยาว 3 ปี เริ่ม 1 ม.ค. 67 -
31 ธ.ค. 69 เป็นกรณีพิเศษ ส่งเสรมิการคา้และการลงทนุ ททท.ระบ ุท่องเท่ียว ธ.ค.เขา้
ช่วงไฮซีซั่น ด้าน กีรติ มั่นใจปี 67 ยอดผู้โดยสารเพิ่มเป็น 120-130 ล้านคน จาก
มาตรการฟรวีีซา่ #นสพ.ข่าวหุน้
Φ (-) สมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย เผยปีนีหุ้น้กูผ้ิดนดัช าระหนีร้วม 5 บรษัิท สงูสดุใน
รอบ 3 ปี กระทบความเช่ือมั่นนกัลงทุน จบัตาปีหนา้หุน้กูค้รบดีลเจอปัญหาโรลโอเวอร์
ยาก โดยเฉพาะกลุ่มไฮยีลดเ์ลขาฯ ก.ล.ต.ยอมรบัหุน้กู้ไฮยีลดข์ายไดแ้ค่ 70-80% #
นสพ.ประชาชาติธุรกิจ

Economy Watch
Φ (+) ANAN เขา้ซือ้หุน้บริษัทร่วมทนุ 2 แห่ง เอเอ็มเอฟ เอเชีย สามย่าน-เอเอ็มเอฟ 
เอเชีย บางพลัด ในสัดส่วนแห่งละ 26% คืนจาก มิตซุย ฟุโดซงั ตามสัญญาร่วมทุน 
(JV) พรอ้มลั่นยงัจบัมือกบัพนัธมิตร "มิตซยุ ฟโุดซงั" ในอนาคต เพ่ือร่วมพฒันาอสงัหาฯ 
ติดรถไฟฟ้าต่อไป หลังมีโครงการร่วมทุนในพอรต์รวม 15 โครงการ ทั้งคอนโดฯ และ
เซอรว์ิสอพารต์เมนต ์มลูค่ารวม 65,000 ลา้นบาท #นสพ.ข่าวหุน้
Φ (+) NOK เตรียมเปิดเสน้ทางใหม่ ภูเก็ตเฉิงต ูดว้ยเครื่องบิน Boeing 737-800 
จ านวน 189 ท่ีนั่ง เริ่มตัง้แต่ 15 ธันวาคมนี ้หนนุนโยบายฟรีวีซ่าของรฐับาล #นสพ.ข่าว
หุน้
Φ (+) ASAP พรอ้มเรง่เครื่องป้ันโชวรู์มใหม่ 45 แห่ง หวงัป๊ัมยอดเพิ่ม ลั่นปี 2567 
รายไดท้ะยานสู่ 3 หม่ืนลา้นบาท ส่วนโคง้ทา้ยรบัผลบวกไฮซีซนัหนนุ #นสพ.ทนัหุน้
Φ (+) NER เปิดใจสดุคุม้เพิ่มก าลงัการผลิตอีก 3 แสนตนั ดว้ยเงิน 1.4 พนัลา้นบาท 
มูลค่าครึ่งเดียวจากเริ่มตน้ ชูประสิทธิภาพมาตั้งแต่เริ่มลงทุน ดันก าลังการผลิตแตะ 
818,000 ตนั เตรียมการพรอ้มรายไดโ้ดดสู่ 4 หม่ืนลา้นบาท เฟสแรก เริ่มรบัรูร้ายไดปี้ 
2568 โต 30% โดดเด่นยาวถึง 2570 ส่วนปี 2567 ตัง้เป้าก าลงัผลิต 5 แสนตนั รายได้
ใกลเ้คียงกบัปีนีท่ี้ 2.4 ลา้นบาท #นสพ.ทนัหุน้
Φ (+) IRPC แตกไลนธ์ุรกิจสู่ Health & Wellness-สีและสารเคลือบ ต่อยอดธุรกิจ
หลกั #InfoQuest

Corporate Watch



Morning Ztrategy

Time Currency Event Actual Forecast Last

20:30   USD ดชันีราคาผูบ้ริโภคพืน้ฐาน (Core CPI) (เดือนตอ่เดือน) (พ.ย.) 0.30% 0.30% 0.20%
20:30   USD ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) (ปีตอ่ปี) (พ.ย.) 3.10% 3.10% 3.20%
20:30   USD ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) (เดือนตอ่เดือน) (พ.ย.) 0.10% 0.00% 0.00%

20:30   USD ดชันีราคาผูผ้ลิต (PPI) (เดือนตอ่เดือน) (พ.ย.) 0.10% -0.50%
22:30   USD สินคา้คงคลงัน า้มนัดิบ -1.500M -4.632M

2:00   USD การคาดการณ์เศรษฐกิจของคณะกรรมการนโยบายธนาคารกลางแหง่สหรฐั  
2:00   USD แถลงการณ์ของคณะกรรมการนโยบายการเงินธนาคารกลางสหรฐั  
2:00   USD การตดัสินใจเก่ียวกับอตัราดอกเบีย้ 5.50% 5.50%
20:15   EUR อตัราดอกเบีย้เงินฝากของสถาบนัการเงินที่ฝากไวก้ับธนาคารกลาง (ธ.ค.) 4.00% 4.00%
20:15   EUR การตดัสินใจเก่ียวกับอตัราดอกเบีย้ (ธ.ค.) 4.50% 4.50%
20:30   USD ดชันียอดขายปลีกพืน้ฐาน (Core Retail Sales) (เดือนตอ่เดือน) (พ.ย.) -0.10% 0.10%
20:30   USD จ านวนคนที่ยื่นขอรบัสวัสดิการว่างงานครัง้แรก 221K 220K
20:30   USD ดชันียอดขายปลีก (เดือนตอ่เดือน) (พ.ย.) -0.10% -0.10%
20:45   EUR การแถลงขา่วตอ่สื่อมวลชนของธนาคารกลางแหง่ยุโรป  

21:45   USD ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ (PMI) ภาคการบริการ (ธ.ค.)   50.50 50.80

Economic Calendar

Tuesday, December 12, 2023

Source: Investing.com

Wednesday, December 13, 2023

Thursday, December 14, 2023

Friday, December 15, 2023

Φ (0/-) ดชันีราคาผูบ้รโิภคทั่วไป (Headline CPI) ซึ่งรวมหมวดอาหารและพลังงาน 
ปรบัตัวขึน้ 3.1% ในเดือนพ.ย. เม่ือเทียบรายปี สอดคลอ้งกับตัวเลขคาดการณข์อง
นกัวิเคราะห ์จากระดบั 3.2% ในเดือนต.ค. แต่เม่ือเทียบรายเดือน ดชันี CPI ปรบัตวั
ขึน้ 0.1% ในเดือนพ.ย. สวนทางกับท่ีนักวิเคราะหค์าดการณว์่าไม่เพิ่มขึ ้นจากเดือน
ต.ค. หรอืปรบัตวัขึน้ 0.0% #InfoQuest
Φ (0/-) FedWatch Tool ของ CME Group บ่งชีว้่า นกัลงทนุใหน้  า้หนกั 43.7% ใน
การคาดการณว์่าเฟดจะเริ่มปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในการประชุมเดือนมี .ค. 2567 ซึ่ง
ลดลงจากระดบั 50% ก่อนท่ีสหรฐัจะเปิดเผยดชันี CPI #InfoQuest
Φ (0/+) BOJ เปิดเผยในวนันีว้่า ดชันีความเช่ือมั่นของกลุ่มผูผ้ลิตรายใหญ่ (ทงักนั) 
ในไตรมาส 4/2566 ปรบัตัวขึน้แตะระดับ 12 จากระดับ 9 ในไตรมาส 3 ซึ่งเป็นการ
ปรับตัวขึน้ติดต่อกันสามไตรมาส และบ่งชี ้ว่าเศรษฐกิจญ่ีปุ่ นมีการ ฟ้ืนตัวอย่าง
แข็งแกรง่ #InfoQuest

Global Watch



Commodity Price

1-D 1-W 1-M 3-M YTD
Crude WTI ($/bbls) 68.61        -3.80% -5.13% -11.09% -22.77% -14.73%
Crude Brent ($/bbls) 73.24        -3.67% -5.13% -10.06% -20.44% -14.75%
ICE Heating Oil Spot Month ($/gallons) 2.51          -3.91% -5.07% -8.60% -24.67% -23.82%
ICE RBOB Gasoline Spot ($/gallons) 1.98          -3.08% -6.16% -9.59% -27.42% -20.19%
Newcastle Coal Spot Month ($/tonnes) 146.25     -4.10% 9.02% 18.66% -8.02% -62.46%
Baltic Dry Index 2,551.00  1.67% -18.84% 55.26% 106.56% 68.38%
CBOT Soybean Meal Spot ($/S.tonnes) 410.10     -0.77% -5.62% -8.54% 3.09% -14.29%
ICE Sugar No.11 Spot Month ($/lbs) 22.59        0.53% -9.50% -17.22% -15.80% 12.72%
CBOT Rough Rice Spot Month (C./100weights) 16.87        -1.09% 0.21% 0.75% 8.11% -6.28%
Gold Spot ($/ounce) 1,979.00  -0.11% -1.98% 2.12% 3.45% 8.52%

Source: Aspen

%ChangeCommodities Last

Global Indices

1-D 1-W 1-M 3-M YTD
36577.94 0.48% 1.26% 6.69% 5.58% 10.35%
14533.40 0.70% 2.13% 5.33% 5.52% 38.86%

4643.70 0.46% 1.68% 5.17% 4.07% 20.95%
32843.70 0.16% 0.21% 0.85% 0.21% 25.86%

2535.27 0.39% 1.64% 5.21% -0.05% 13.36%
17450.63 0.19% 0.71% 4.60% 5.30% 23.43%
16374.50 1.07% 0.29% -4.82% -9.16% -17.22%

CHINA 3003.44 0.40% 1.05% -1.17% -4.26% -2.78%
PHILLIPINES 6292.39 1.03% -0.26% 2.12% 1.00% -4.17%
INDONESIA 7125.31 0.52% 0.34% 4.64% 2.76% 4.01%
VIETNAM 1127.63 0.19% 1.04% 2.36% -9.46% 11.97%
INDIA 69551.03 -0.54% 0.37% 6.58% 3.47% 14.32%
RUSSIA 1056.02 0.77% -0.95% -4.64% 0.61% 8.80%

16791.74 -0.02% 1.56% 10.22% 6.85% 20.60%
7543.55 -0.11% 2.12% 7.08% 4.01% 16.53%

Source: Aspen

%ChangeLast
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Market Insight

-12.26%

-10.88%

-9.38%

-8.89%

-8.76%

 AMR

 LOXLEY

 NUSA

 W

 CK

Top 5 Losers

+23.53%

+20.00%

+13.17%

+9.38%

+9.20%

 TU_PF

 PPPM

 BROCK

 URBNPF

 TNPF

Top 5 Gainers

+2.04

+0.81

+0.19

+0.16

+0.14

 DELTA

 PTTEP

 KBANK

 BBL

 TOP

Top 5 Impact to SET - Gainers

-0.72

-0.61

-0.58

-0.47

-0.46

 GULF

 SCGP

 AOT

 AWC

 EA

Top 5 Impact to SET - Losers
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Disclaimer

The opinions and information presented in this report are those of the GMO-Z com Securities 
(Thailand) Public Company Limited Research Group. GMO-Z com Securities (Thailand) Public 
Company Limited Accepts no liability whatsoever for any loss arising from the use of this report 
or its contents.  This report (in whole or in part) may not be reproduced or published without the 
express permission of GMO-Z com Securities (Thailand) Public Company Limited
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