
หมายเหตุ: ก าไร = ล้านบาท, EPS = บาท

งบรวม 4Q65 3Q65 4Q64 % y-y % q-q 2565 2564 % y-y

ก ำไร 527 775 746 -29.5 -32.0 3,486 3,344 +4.3

EPS 0.11 0.16 0.15 -25.2 -32.0 0.73 0.70 +4.3

 ก าไร 4Q65 -29.5% y-y, -32.0% q-q: GLOBAL รายงานก ำไรสุทธิ 4Q65 ท่ี 527 ลบ. -
29.5% y-y, -32.0% q-q ต ่ำกว่ำทำงฝ่ำยและตลำดคำดมำกจำกกำรต้ังส ำรองค่ำเผ่ือสินค้ำ
ล้ำสมัย 172 ลบ. หำกไม่รวมรำยกำรดังกล่ำวก ำไรปกติใกล้เคียงคำดท่ีรำว 699 ลบ. –6.4% y-y, 
-9.8% q-q ตำม GPM ชะลอลงท่ี 24.8% -66.4 bps y-y, -95.2 bps q-q และ SG&A/Sales
สูงข้ึนเล็กน้อยจำกค่ำไฟฯ ท่ีเพ่ิมข้ึนตำมค่ำ Ft ท่ีปรับข้ึนต้ังแต่เดือน ก.ย.เป็นต้นมำ ขยับเพ่ิมเป็น 
16.5% จำก 4Q64 อยู่ท่ี 15.1% และ 3Q65 ท่ี 16.2% แม้ยอดขำยอยู่ท่ี 8,247 ลบ.  ทรงตัว y-y 
และ +0.9% q-q จำกยอดขำยสำขำใหม่ท่ีเร่งตัวข้ึน หักลบ SSSG ติดลบ 2.23% y-y ส่วนหน่ึง
จำกรำคำเหล็กท่ีปรับลดลง (ซ่ึงคิดเป็นประมำณ 15% ของยอดขำย) อีกท้ังรับรู้ส่วนแบ่งก ำไร บ.
ร่วม ลดลงท้ัง y-y และ q-q อยู่ท่ี 29 ลบ. จำกผลกระทบ FX และกำรปรับรำยกำรท่ีบันทึกไปแล้ว
ก่อนหน้ำ และต้นทุนทำงกำรเงินท่ีเพ่ิมข้ึน +21.9% y-y, +16.6% q-q

SSSG Qtd ยังติดลบท่ีรำว 8-9% y-yจำกรำคำเหล็กท่ีชะลอ
ลง อีกท้ังค่ำไฟฯ เพ่ิมสูงข้ึน ส่งผลให้แนวโน้ม 1Q66 คำด
ก ำไรอ่อนตัวต่อ y-y แม้ปรับดีข้ึน q-q จำกไม่มีต้ังส ำรองฯ 
เหมือนไตรมำสก่อน ทำงฝ่ำยปรับประมำณกำรและรำคำ
พ้ืนฐำนลงอีกเล็กน้อย อิง P/E 31X รำคำหุ้นสะท้อน
ผลประกอบกำรท่ีอ่อนแอไปบ้ำงแล้ว แนะน ำ “ทยอยซ้ือ”TP’66: 22.10
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GLOBAL : ก ำไรต ่ำคำดจำกต้ังส ำรองฯ
ทยอยซ้ือ
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