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NEWS & VIEWS  

BANK (Neutral)   

 ธปท.ชีแ้จงว่ากรณีธนาคาร Silicon Valley Bank (SVB) ที่ประสบปัญหา ซึ่ง Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC) มีค าสัง่ให้ปิดกิจการเม่ือวนัศกุร์ที่ 10 
มี.ค.66 นัน้ ส่วนหนึ่งเป็นผลจากการรับฝากเงินและปล่อยกู้ที่กระจกุตวัอยู่ที่ลกูค้ากลุ่มกองทนุ Venture capital (VC) บริษัท fintech และ บริษัท start-up ซึ่งอตัรา
ดอกเบีย้สหรัฐฯ ที่ปรับเพิ่มขึน้ในชว่งที่ผ่านมา ท าให้ลกูค้าของ SVB ระดมทนุได้ยากหรือมีต้นทนุสงูขึน้ จึงต้องถอนเงินฝากที่ SVB เพ่ือใช้ในธุรกิจ และบางกลุ่มถอน
เงินฝากเพื่อลงทนุในสินทรัพย์ที่ผลตอบแทนสงูกวา่ สง่ผลให้ SVB ต้องขายพนัธบตัรในราคาต ่าลงมากเพ่ือเพ่ิมสภาพคล่อง เกิดผลขาดทนุ กระทบฐานะของธนาคาร
และความเชื่อมัน่ จนต้องถกูควบคมุโดย FDIC ตามที่เป็นข่าว  

 จากข้อมลูในตลาดการเงินโลก ราคาหุ้นกลุม่ธนาคารโดยรวมปรับลดลง และราคาในการประกนัความเสี่ยงปรับเพิ่มขึน้จากความกงัวลต่อการลกุลามไปยงัธนาคารอื่น 
โดยเฉพาะกลุ่มที่เก่ียวข้องกับธุรกิจเทคโนโลยีและคริปโทเคอร์เรนซี อย่างไรก็ดี การที่ทางการสหรัฐฯ ประกาศจะจ่ายคืนผู้ฝากทกุรายเต็มจ านวน และจดัตัง้ Bank 
Term Funding Program เพ่ือปล่อยสภาพคล่องให้แก่ระบบธนาคาร น่าจะช่วยลดโอกาสที่สถานการณ์จะลกุลามจนส่งผลอย่างมีนัยต่อเสถียรภาพระบบสถาบัน
การเงินของสหรัฐฯ ทัง้นี ้ธปท.จะติดตามสถานการณ์และผลกระทบตา่งๆ อยา่งใกล้ชิด 

 ส าหรับสถานการณ์ในไทย ผลกระทบจากกรณี SVB ต่อเสถียรภาพระบบการเงินไทยมีจ ากัด เน่ืองจากไม่มีธนาคารพาณิชย์ไทยที่มีธุรกรรมโดยตรงกับ SVB และ
ปริมาณธุรกรรมโดยรวมของกลุม่ธนาคารพาณิชย์ไทยใน Fintech และ Startup ทัว่โลกมีน้อยกวา่ 1% ของเงินกองทนุของกลุม่ธนาคารพาณิชย์ ที่ส าคญัพบว่าธนาคาร
พาณิชย์ไทยไมมี่การถือครองสินทรัพย์ดิจิทลั ขณะที่กลุม่ธุรกิจของธนาคารพาณิชย์ ถือครองสินทรัพย์ดิจิทลัในระดบัต ่าที่ประมาณ 200 ลบ. 

 ธปท.ยงัย า้วา่ มีการก ากับดแูลธุรกรรมเก่ียวกับสินทรัพย์ดิจิทลั และ venture capital ที่เข้มงวด เช่นการให้หกัเงินลงทนุในเหรียญออกจากเงินกองทนุชัน้ที่ 1 (CET1) 
ในทกุกรณี รวมทัง้ก าหนดเพดานการลงทนุและการก ากับความเสี่ยงในด้านต่างๆ เพื่อป้องกันผลกระทบจากความเชื่อมโยงระหว่างธนาคารพาณิชย์ต่อเงินฝากของ
ประชาชน 

 สว่นสถานการณ์คา่เงินบาทนัน้ ลา่สดุ เงินบาทปรับแข็งคา่ขึน้สอดคล้องกบัสกลุเงินภมิูภาค ภายหลงันกัลงทนุคาดการณ์วา่เหตกุารณ์ข้างต้นจะสง่ผลให้ธนาคารกลาง
สหรัฐ ชะลอการขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย จงึท าให้เงินดอลลาร์สหรัฐปรับออ่นคา่ลงเร็ว ซึง่ความไม่แน่นอนของนโยบายการเงินสหรัฐฯ จะยงัเป็นปัจจยัส าคญัที่ส่งผล
ตอ่ตลาดการเงินโลก และความผนัผวนของคา่เงินบาทในระยะถดัไป 

ความเห็น   (ศิริพร #5139)

 ถือเป็นการออกมายืนยันตอกย า้จากธปท.ว่า ผลกระทบต่อธนาคารพาณิชย์ไทยมีจ ากัด และมีก ากับดูแลอย่างเข้มงวดและใกล้ชิด ซึ่งเราค่อนข้างเชื่อมัน่ว่าฐานะ
ทางการเงินของธนาคารพาณิชย์ไทยคอ่นข้างแข็งแกร่งมากจากเงินกองทนุที่อยูร่ะดบัสงูถึง 19.4%  เรามองราคาหุ้นธนาคารไทยที่ลงมาแรง ขณะที่พืน้ฐานยงัแข็งแกร่ง 
เป็นโอกาสเข้าทยอยซือ้ โดย Top Picks เลือก  BBL (TP:190) ได้ประโยชน์จากการเติบโตของกิจการในต่างประเทศจากการฟืน้ตวัของประเทศแถบอาเซียน และ KTB 
(TP:21) ได้ประโยชน์จากการขยายฐานและต่อยอดลกูค้าในทกุแพลตฟอร์มทัง้เป๋าตงัและถงุเงิน  บวกกับคณุภาพสินทรัพย์ที่ดีขึน้ รองลงมาคือ KKP (TP:95) ยงัโดด
เดน่ทัง้ธุรกิจธนาคารและหลกัทรัพย์ บวกกบัมีปันผลสงูสม ่าเสมอ ล่าสดุประกาศจ่ายปันผลส าหรับ 2H65 @1.50 บ. พร้อมแจกวอร์แรนท์ KKP-W5, KKP-W6 ในอตัรา 
12 KKP ได้ 1KKP-W5 และ 1KKP-W6 ซึง่มีโอกาสที่จะปรับตวัเพิ่มขึน้ในอนาคตตามราคาหุ้นแมท่ี่ยงัมี upside เปิดกว้างอยู ่
 
For line 

BANK (Neutral)   

 ธปท.มองวิกฤต SVB กระทบเสถียรภาพระบบการเงินไทยจ ากัด เน่ืองจากไม่มีธนาคารพาณิชย์ไทยที่มีธุรกรรมโดยตรงกับ SVB และปริมาณธุรกรรมโดยรวมของ
กลุม่ธพ.ไทยใน Fintech และ Startup ทัว่โลกมี <1% ของเงินกองทนุของกลุ่มธพ.ที่ส าคญัพบว่าธพ.ไทยไม่มีการถือครองสินทรัพย์ดิจิทลั ขณะที่กลุ่มธุรกิจของธพ.ถือ
ครองสินทรัพย์ดิจิทลัในระดบัต ่าที่ราว 200 ลบ. 

 ธปท.ยงัย า้วา่ มีการก ากบัดแูลธุรกรรมเก่ียวกบัสินทรัพย์ดิจิทลั และ venture capital ที่เข้มงวด เชน่การให้หกัเงินลงทนุในเหรียญออกจากเงินกองทนุชัน้ที่ 1ในทกุกรณี 
รวมทัง้ก าหนดเพดานการลงทนุและการก ากบัความเสี่ยงในด้านตา่งๆ เพื่อป้องกนัผลกระทบจากความเชื่อมโยงระหวา่งธพ.ตอ่เงินฝากของประชาชน 

ความเห็น   (ศิริพร #5139)

 ถือเป็นการออกมายืนยนัตอกย า้จากธปท.วา่ ผลกระทบตอ่ธพ.ไทยมีจ ากดั และมีก ากบัดแูลอยา่งเข้มงวดและใกล้ชิด ซึ่งเราค่อนข้างเช่ือมัน่ว่าฐานะทางการเงินของธพ.
ไทยคอ่นข้างแข็งแกร่งมากจากเงินกองทนุที่อยูร่ะดบัสงูถึง 19.4%  เรามองราคาหุ้นธนาคารไทยที่ลงมาแรง ขณะที่พืน้ฐานยงัแข็งแกร่ง เป็นโอกาสเข้าทยอยซือ้ โดย Top 
Picks เลือก  BBL (TP:190) KTB (TP:21) และ KKP (TP:95)  
 


