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 Bottom-fishing: ทัง้นี้ เพื่อเป็นการไม่ใหเ้สยีโอกาส โดยเฉพาะอย่างยิง่ส าหรับนัก

ลงทุนระยะยาว เรามองว่าแตม้ต่อหรอื Risk-reward ในการลงทุนหุน้ไทย ณ ปัจจุบันนัน้
คอ่นขา้งน่าสนใจมากขึน้ โดยแนะน าใหนั้กลงทนุเริม่ตน้จากหุน้ทีม่ ีDownside ในเชงิของ 
Valuation ค่อนขา้งจ ากัดแลว้ ซึง่หากเราใชว้ธิี PBV เดียวกันกับภาพของ SET Index 
ขา้งตน้ จะไดว้่าตัวหุน้ใน SET100 ที ่ณ เวลานี้ซือ้ขายดว้ยระดับ Forward PBV ต ่ากว่า
ค่า เฉลี่ยสูงสุด นับตั ้งแต่ ปี  2006 เ ป็นตน้มา จะไดแ้ก่  MTC, OR, BAM, ONEE, 
TIDLOR, TIPH, BCPG, SCC, KBANK, ACE, SCB, VGI (รูปที ่4) ท ัง้นี ้หากคดั
เฉพาะตวัทีม่ ีTrack record ของการซื้อขายยอ้นไปถงึปี 2006 จรงิ จะเหลอื
เพยีง SCC, KBANK และ SCB เท่าน ัน้ สอดคลอ้งกับมุมมองของเราเมื่อวานนี้ที่ว่า 
หากราคาหุน้กลุ่มสถาบันการเงนิของไทยปรับตัวลงจากความกังวลจากเหตุการณ์ใน
สหรัฐฯช่วงนี้ มองเป็นโอกาสที่ดีในการเขา้ซื้อ (Buy on dip) เนื่องจากแทบไม่มี
ผลกระทบใดๆในเชงิพืน้ฐาน 
 

รปูที ่1: สถานการณ์ปจัจบุนัเร ิม่คลา้ยคลงึกบัชว่งเวลาปี 2006 มากขึน้เรือ่ยๆ 

 
Source: Bloomberg 
 
รปูที ่2: Forward PBV ของ SET ณ ปจัจบุนัต า่กวา่ระดบั -1SD จากคา่เฉลีย่ต ัง้แตปี่ 
2006 แลว้ 

 
Sources: Bloomberg, Trinity Research 
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รปูที ่3: จดุต า่สดุของ SET PBV ในแตล่ะรอบนบัต ัง้แตปี่ 2006 
 

 
Sources: Bloomberg, Trinity Research 
 
รปูที ่4: หุน้ทีม่ ีDownside risk ต า่ในเชงิ Valuation (PBV) 

 
Source: Bloomberg 
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Foreign Portfolio Investment in Equities (Asia ex. Japan) 
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