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สรุปตลาดวานน้ี SET ปิดท่ี 1,562.40 จุด เพ่ิมข้ึน 10.99 จุด (+0.71%) มูลค่าการซ้ือขาย 41,919.69 ล้านบาท คาดหวังการ
ประชุมเฟดในสัปดาห์น้ีจะส่งสัญญาณผ่อนคลายนโยบายการเงินลงมาบ้าง 

Research Highlight: สัปดาห์ของการประชุมนโยบายการเงิน//ทางการจีนเตรยีมกระตุ้นเศรษฐกิจ

ติดตามการประชุม
Fed, ECB และ BOJ

Fed 15 มิ.ย.
• ข้อมูลจาก Fed Watch Tool ระบุตลาดให้น้าหนักสูงถึง 94% ว่าเฟดจะคงอัตราดอกเบ้ียท่ีระดับ 5.00-

5.25% ในวันท่ี 14 ม.ิย. ท้ังน้ีสอดรบักับตัวเลข CPI พ.ค. ออกมาน้อยกว่าคาดมาท่ี +4.0% จะเป็นปัจจัย
หนุนให้เฟดคงอัตราดอกเบ้ีย โดยหลักมาจากราคาสินค้าประเภท พลังงาน ค่าไฟฟ้า และรถยนต์ท่ี
ปรบัตัวลง ขณะท่ีค่าเช่าและค่าห้องพักโรงแรมเพ่ิมข้ึน

• อย่างไรก็ดี ตลาดเช่ือว่าเฟดจะส่งสัญญาณไม่ปิดประตูในการปรบัข้ึนอัตราดอกเบ้ียในการประชุมรอบน้ี 
ซ่ึงให้น้าหนักกว่า 56% ว่าเฟดจะปรบัข้ึนอัตราดอกเบ้ียอีก 0.25% ในการประชุมในเดือน ก.ค. ก่อนจะ
คงท่ีระดับดังกล่าวไปจนถึงเดือน ก.ย. อย่างไรก็ดี ประเมินว่าเฟดอาจคงดอกเบ้ียนโยบายท่ีระดับ 5.00-
5.25% ในส้ินปีน้ี (ประชุมเฟดเดือน พ.ย. คาดว่าจะปรบัลดลงมา 0.25%)

• ข้อมูลเศรษฐกิจท่ีส าคัญของสหรฐัในสัปดาห์น้ีเช่นดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) เดือนพ.ค., จ านวนผู้ขอรับ
สวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์ ,  ยอดค้าปลีกเดือนพ .ค. ,  ดัชนีภาคการผลิต (Empire State 
Manufacturing Index) เดือนมิ.ย.จากเฟดนิวยอรก์, การผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนพ.ค. และดัชนี
ความเช่ือมั่นผู้บรโิภคข้ันต้นเดือนมิ.ย.จากมหาวิทยาลัยมิชิแกน

• ในเชิงกลยุทธ์ หุ้น NVIDIA ปรบัตัวข้ึนแรงและกลายเป็นบรษัิทผลิตชิปรายแรกท่ีมีมูลค่าตลาดสูงกว่า 1 
ล้านล้านดอลลาร ์รวมถึง PHLX Semiconductor Sector ท่ียังปรบัตัวข้ึนต่อเน่ือง โดย +20.8% จาก
เดือนก่อน และ +45.48%YTD มองเป็นบวกต่อกลุ่ม Growth stock แต่ upside ปัจจุบันเริ่มจ ากัด 
แนะน าเพียง Trading เราชอบ DELTA HANA KCE CCET IIG INSET SICT

ECB 15 มิ.ย.
• คาดว่า ECB จะปรบัข้ึนอัตราดอกเบ้ีย 0.25% สู่ระดับ 4% สวนทางกับเฟด หนุนดอลลารใ์ห้อ่อนค่า เพ่ือ

ควบคุมอัตราเงินเฟ้อท่ียังคงอยู่ในระดับท่ีสูง ท่ีล่าสุด CPI เม.ย.. +7.0%YoY (กรอบเป้าหมาย 2%) และ
โดยหลักมาจากฝั่ ง demand (อาหาร) เป็นหลัก ท้ังน้ีจะมีรายงาน CPI พ.ค. 16 มิ.ย. คาด +6.1%YoY

BOJ 16 มิ.ย.
• คาดว่าจะคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายท่ี -0.1% แต่ต้องติดตามการส่งสัญญาณท่ีจะยุติการใช้นโยบาย 

YCC หลังจากช่วงปลายปี 65 BOJ ได้สร้างความประหลาดใจให้กับตลาดด้วยขยายกรอบอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ปีของรฐับาลญี่ปุ่นให้เคล่ือนไหวในช่วง -0.5% ถึง +0.5% จากเดิมท่ี -
0.25% ถึง +0.25% สะท้อนสัญญาณยุติการใช้นโยบายการเงินแบบผ่อนคลายพิเศษ ท้ังน้ี CPI เม.ย. 
อยู่ท่ี +3.5%YoY (กรอบเป้าหมาย 2%) จะมีรายงาน CPI พ.ค. วันท่ี 23 มิ.ย.

รฐับาลจีนเตรยีมออก
มาตรการกระตุ้นศก.
ครัง้ใหญ่

• ธนาคารกลางจีนปรบัลดอัตราดอกเบ้ีย reverse repurchase rate ระยะ 7 วัน ซ่ึงเป็นอัตราดอกเบ้ีย
นโยบายระยะส้ัน ลง 0.10% สู่ระดับ 1.9% เป็นการปรบัลดดอกเบ้ียดังกล่าวลงครัง้แรกในรอบ 10 เดือน
และเหนือความคาดหมายของตลาด และอัดฉีดเงินเข้าสู่ระบบ 2 พันล้านหยวน (279.97 ล้านดอลลาร)์ 
รวมถึงปรบัลดอัตราดอกเบ้ีย SLF แบบข้ามคืน เพ่ือเพ่ิมสภาพคล่องสถาบันการเงิน

• ขณะท่ีเราคาดว่ามีโอกาสท่ีธนาคารกลางจีนจะปรับลดสัดส่วนการกันส ารองของธนาคารพาณิชย์ 
(RRR) ภายในไตรมาส 2 ของปีน้ี

• คาดว่ามาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจส่วนใหญ่จะมุ่งเน้นไปท่ีการสนับสนุนภาคอสังหาฯ โดยจะมีแนว
ทางการปรบัลดต้นทุนการกู้ยืมเพ่ือการจ านองท่ีอยู่อาศัย และกระตุ้นการปล่อยเงินกู้ผ่านทางธนาคาร
นโยบายของรฐั เพ่ือลดภาระด้านการเงินให้กับธุรกิจในภาคเอกชนและกระตุ้นการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจ 

• ท้ังน้ีตลาดกังวลเก่ียวกับเศรษฐกิจจีนท่ีมีความเส่ียงเผชิญกับภาวะเงินฝืด หลังจากมีการเปิดเผยข้อมูล
เงินเฟ้อท่ีระดับใกล้ 0% ในเดือนพ.ค. และการส่งออกท่ีหดตัวแรง

• ติดตามข้อมูลเศรษฐกิจจีนเช่น การผลิตภาคอุตสาหกรรม, ยอดค้าปลีก, อัตราว่างงาน และการลงทุนใน
สินทรพัย์ถาวร ในวันท่ี 15 มิ.ย. น้ี

• ในเชิงกลยุทธ์เป็นบวกต่อกลุ่ม China play เราชอบ SCGP PTTGC TOP CBG NER

Investment
Strategy

• ประเมิน SET แกว่งตัว sideway หลังปรบัตัวข้ึนเหนือเส้นกลาง Bollinger band ท่ี 1540 ได้มั่นคง 
ระยะส้ันลุ้นทดสอบแนวต้าน (จุดสูงหลังวันเลือกต้ัง) 1570 เป็นจุดพิจารณาเล่นรอบ แนวรบั 1550

• ประเด็นทางการเมืองในประเทศเริม่ผ่อนคลายหลังจาก กกต.ทยอยรบัรองผลส.ส.เขตแล้ว 330 คน ซ่ึง
คาดว่าจะครบ 95% สัปดาหห์น้า รวมถึงจะเริม่เห็นการออกบทวิเคราะห์ preview กลุ่มธนาคารในช่วง
ครึง่หลังของเดือนมิ.ย. เบ้ืองต้นประเมิน +QoQ แต่ทรงตัว YoY

• ในเชิงกลยุทธ ์แนะน าทยอยขายท าก าไร (ทุนแถว 1500+/- จดุ) หลังดัชนีหุ้นไทยปรบัตัวขึ้นต่อเน่ือง 
รบัรูป้ระเด็นเฟดและการเมืองในประเทศไปพอสมควรแล้ว

M A R K E T  S T R A T E G Y

ASL Research Team
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . . S C G P
• ราคาปรับตัวลงมากว่า -32%YTD สะท้อนภาพปัจจับลบไปมากแล้ว 
รวมถึงความกังวลจากปัญหา oversupply และการฟื้ นตัวของอุปสงค์ใน
ระดับภูมิภาคท่ีอาจจะช้าจากปัญหาเงินเฟอ้และดอกเบ้ียท่ีปรบัเพ่ิมข้ึน ท้ังน้ี 
เรามองว่าธุรกิจผ่านจุดต่าสุดไปแล้ว รายได้และก าไรมีโอกาสฟื้นตัวในราย
ไตรมาสตามล าดับในตลอดปี 2566 หนุนโดยต้นทุนการผลิตท่ีทยอยปรบั
ลดลง คงแนะน า “ซ้ือ” โดยปรับลดราคาเป้าหมายปี 66 ลงเหลือ 57.50 
บาท จาก 68.75บาท อิง DCF การปรบัลดสะท้อนถึงต้นทุนทางการเงินท่ี
ปรบัเพ่ิมข้ึนอย่างมีนัยยะ และอาจจะมีผลกระทบต่อท้ังปีนานกว่าคาด แต่
ท้ังน้ี SCGP มีแผนท า M&P 1-2 กิจการต่อปี เป็นปัจจัยสนับสนุนต่อผล
ประกอบการของ SCGP ในระยะกลางและยาว

• เราประเมินก าไรสุทธิปี 66 เท่ากับ 6,550 ล้านบาท ขยายตัว 6.9%YoY 
โดยเราปรบัลดประมาณการลง -12.2% จากการคาดการณ์เดิมท่ี 7,468 
ล้านบาท เน่ืองจาก 1) เรามองว่ารายได้ 1Q66 น้อยกว่าคาด และ 2) ต้นทุน
ทางการเงินท่ีเพ่ิมมากกว่าคาด จากระดับเฉล่ีย 6.0% ต่อ EBITDA ในช่วงปี 
2564-2565 สู่ระดับ 11% ดังน้ัน แม้ธุรกิจ SCGP จะดูเหมือนเริม่ฟื้ นตัว แต่
ยังคงมีหลายปัจจัยกดดันอยู่ ท้ังฝั่ งของอุปสงค์สินค้าและต้นทุนต่างๆ  เรา
มองว่าภาคการบริโภคในภูมิภาคอาเซียนยังคงได้รับผลกระทบจาก
เศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตัว อย่างไรก็ตาม เรามองว่าธุรกิจ SCGP จะฟื้ น
ตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป โดยมองว่ารายได้จะค่อยๆ ฟื้ นตัวตามภาวะ
เศรษฐกิจจีน ซ่ึงมีแนวโน้มได้รับกระตุ้นเศรษฐกิจจากทางการจีนในช่วง 
2H66

G l o b a l M a r k e t s
( + ) ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดบวกขณะที่ ดัชนี S&P500 
และ Nasdaq ปิดที่ระดับสูงสุดในรอบ 14 เดือน หลัง
สหรฐัเปิดเผยดัชนีราคาผู้บรโิภค (CPI) ต่าสุดในรอบ 2 ปี 
ซึ่งท าให้ตลาดคาดการณ์ว่าเฟด จะไม่ปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยในการประชุมวันที่ 13-14 มิ.ย.
( + ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวกหลังการเปิดเผยข้อมูลเงิน
เฟ้อของสหรฐัที่ระดับต่าสุดในรอบ 2 ปีได้สนับสนุนการ
คาดการณ์ที่ว่าเฟดอาจระงับการปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ย
ในการประชุมสัปดาห์น้ี ขณะที่หุ้นกลุ่มเหมืองแรท่ะยาน
ขึ้นตามราคาโลหะหลังจีนปรบัลดอัตราดอกเบี้ย
( + ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดพุ่งขึ้น
หลังจากจีนซึ่งเป็นผู้น าเข้าน้ามันรายใหญ่ของโลก 
ประกาศลดอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ระยะส้ันเป็นครั้งแรกใน
รอบ 10 เดือน ซึ่งท าให้นักลงทุนมีความหวังว่าเศรษฐกิจ
และความต้องการใช้น้ามันของจีนจะฟื้ นตัว
( - ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดลบ หลังจาก
สหรัฐเปิดเผยเงินเฟ้อชะลอตัวลง ซึ่งท าให้นักลงทุนลด
การถือครองทองค าในฐานะสินทรพัย์ป้องกันความเส่ียง
จากเงินฟ้อ ขณะเดียวกันนักลงทุนจับตาผลการประชุม
นโยบายการเงินของเฟด ในวันพุธตามเวลาสหรฐั
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Retail (7,578) (35,371) 115,795 Aluminium 2,226.00 39.50 1.77

Copper 8,262.00 128.00 1.55

SET Close Chg %Chg Zinc 2,370.00 32.50 1.37

DELTA 102.00 2.25 0.02 Rubber 154.00 0.80 0.52

SCB 108.00 0.50 0.00 BDI 1,056.00 18.00 1.70

PTTEP 152.00 2.50 0.02 White Sugar 684.60 (4.60) (0.67)

KBANK 132.5 0.50 0.00

IVL 34.5 1.00 0.03 US2YY 4.66 0.10 2.28

MAI Close Chg %Chg US10YY 3.81 0.08 2.24

OTO 7.90 (3.40) (0.30) US30YY 3.91 0.04 1.02

DITTO 37.00 0.75 0.02 FED fund 5.25 0.00 0.00

KLINIQ 38.75 (1.75) (0.04) BOT rate 2.00 0.00 0.00

MASTER 83.75 (1.25) (0.01) Dollar index 103.31 (0.32) (0.31)

D 6.55 (0.30) (0.04) USDTHB 34.63 0.02 0.05
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