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14 September 2023 Energy and Utilities 
 ครม. มีมติเหน็ชอบลดราคาน ้ามันดีเซลและคา่ไฟฟ้า; ตรึงราคา 

LPG จนถึงสิน้ปี 
  News Flash 

❑ ลดราคาดีเซลให้ไม่เกิน 30 บาทต่อลิตร; พิจารณาราคาเบนซินส าหรับกลุ่มเปราะบาง ท่ี
ประชมุคณะรฐัมนตรี (ครม.) วานนี ้(13 ก.ย.2023) มีมติใหล้ดภาษีน า้มนัดีเซลลง 2.50 บาทต่อลิตร 
จากเดิมเรียกเก็บภาษีอยู่ 5.99 บาทต่อลิตร เพื่อใหก้รอบราคาดีเซลขายปลีกไม่เกิน 30 บาทต่อลิตร 
จากปัจจุบันท่ีจ าหน่ายอยู่  31.94 บาทต่อลิตร โดยมีผลตั้งแต่  20 ก.ย.2023 ถึงสิ ้นปีนี้ ทั้งนี ้
คณะกรรมการบริหารกองทุนน า้มนัเชือ้เพลิง (กบน.) จะตอ้งเตรียมประชุมเพื่อด าเนินการลดราคา
น า้มนัดีเซลใหเ้หลือ 30 บาทต่อลิตร โดยใชก้ลไกกองทุนน า้มนัเชือ้เพลิงมาจัดการ ในขณะเดียวกัน 
ส่วนราคาน า้มนัเบนซิน กระทรวงพลงังานจะพิจารณารายละเอียดแนวทางการช่วยเหลือแบบมุ่งเป้า
ใหแ้ก่ผูใ้ชน้ า้มันเบนซินกลุ่มเปราะบาง เช่น กลุ่มมอเตอรไ์ซคร์บัจา้งและแท็กซี่ และน าเสนอครม. 
พิจารณาอีกครัง้ ทัง้นี ้ในระหว่างนีใ้หม้ีการก ากับดูแลราคาขายปลีกใหม้ีค่าการตลาดอยู่ในระดบัท่ี
เหมาะสม ประมาณ 2.00 บาทต่อลิตร ตามมติคณะกรรมการบริหารนโยบายพลงังาน (กบง.) 
❑ ลดอัตราค่าไฟฟ้าเหลือ 4.10 บาทต่อหน่วย ส  าหรบัมาตรการลดภาระค่าใชจ้่ายดา้นไฟฟ้า 
ครม.มีมติใหป้รบัลดอัตราค่าไฟฟ้าท่ีประกาศเรียกเก็บกับผูใ้ชไ้ฟฟ้ารอบเดือน ก.ย. ถึงเดือน ธ.ค. 
2023 ในอัตรา 4.45 บาทต่อหน่วย ลงเหลือในอัตรา 4.10 บาทต่อหน่วย โดยกระทรวงพลังงาน
รว่มกบัคณะกรรมการก ากบักิจการพลงังาน (กกพ.) จะด าเนินการหารือหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง ในการ
คิดราคาก๊าซธรรมชาติ Pool gas ใหไ้ม่เกินค่าประมาณการคงที่ ประมาณ Bt305/mmbtu และใหน้ า
ส่วนต่างของราคาก๊าซธรรมชาติท่ีเกิดขึน้จริงกับค่าก๊าซธรรมชาติท่ีเรียกเก็บไปทยอยเรียกเก็บคืน ซึ่ง
จะท าใหป้รบัลดราคาค่าไฟฟ้าลงไดอ้ีก นอกจากนีจ้ะมีการด าเนินมาตรการช่วยเหลือส่วนลดค่า
ไฟฟ้าเพิ่มเติมใหแ้ก่กลุ่มเปราะบาง อาทิ การใหส้่วนลดค่าไฟฟ้าแก่ผูใ้ชไ้ฟฟ้าประเภทบา้นอยู่อาศัยท่ี
ใชไ้ฟฟ้าไม่เกิน 150 หน่วยต่อเดือน โดยกระทรวงพลงังานจะร่วมกับหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งพิจารณา
เสนอต่อคณะรฐัมนตรีต่อไป  
❑ ตรึงราคา LPG จนถึงสิน้ปี 2023 ครม. มีมติให ้ตรงึราคาขายปลีกก๊าซหุงตม้ (LPG) ท่ีระดบั 
423 บาทต่อถังขนาด 15 กิโลกรมั ตัง้แต่วนัท่ี 1 ต.ค.2023 ถึงวนัท่ี 31 ธ.ค.2023 ผ่านกลไกกองทุน
น ้ามันเชื ้อเพลิง รวมทั้งจะมีมาตรการช่วยเหลือส่วนลดค่าก๊าซหุงต้มให้กับผู้มีรายได้น้อยหรือ
กลุ่มเป้าหมาย ผ่านบตัรสวสัดิการแห่งรฐั (ท่ีมา: ประชาชาติ) 

Implication 
❑ เรามีมุมมองเป็นลบต่อหุ้นค้าปลีกน ้ามันแต่ผ่อนคลายมากขึน้ต่อหุ้นโรงไฟฟ้า โดยเรา
มองว่าการตรงึราคาน า้มันดีเซลโดยการลดภาษีและการใชก้องทุนน า้มันอาจจะส่งผลใหบ้ริษัทค้า
ปลีกน า้มันมีผลขาดทุนสต๊อกได้ ในขณะเดียวกัน การควบคุมค่าการตลาดเบนซินท่ีเป็นไปได้ก็
อาจจะส่งผลต่ออัตราก าไรโดยรวม โดยทั้งสองปัจจัยนีอ้าจส่งใหค้่าการตลาดโดยรวม  (และก าไร
ขัน้ตน้) ลดลงได ้ทัง้นี ้จากการวิเคราะหค์วามอ่อนไหว (sensitivity analysis) ของเรา เราประเมินว่า
ทกุๆ 0.01 บาทต่อลิตรท่ีค่าการตลาดโดยรวมลดลง จะกระทบก าไร 2023E ประมาณ 1.2% ส าหรบั 
OR (ยอดขายเบนซินคิดเป็น 22% ของยอดขายผลิตภัณฑน์ า้มันในประเทศใน 2Q23) และ 1.6% 
ส าหรบั PTG (เบนซินคิดเป็น 25% ของยอดขายรวม) อย่างไรก็ดี เราเชื่อว่าผลกระทบเชิงลบนีจ้ะถูด
ชดเชยดว้ยปริมาณยอดขายน า้มันท่ีจะสูงขึน้ตามปัจจัยฤดูกาลใน 4Q23E ในขณะเดียวกัน เรามี
มุมมองท่ีผ่อนคลายมากขึน้ต่อกลุ่มโรงไฟฟ้า แม้ว่าจะมีการปรับลดค่าไฟฟ้าลงมาท่ี 4.10 บาท/
หน่วย มากกว่าท่ีเคยมีข่าวออกมาท่ี 4.25 บาท/หน่วย จากค่าไฟปัจจุบันท่ี 4.45 บาท/หน่วย แต่
แนวทางท่ีรัฐพยายามด าเนินการคือการปรบัลดในส่วนของตน้ทุนค่าก๊าซลงมาด้วย ซึ่งจะท าให้
ผลกระทบต่อโรงไฟฟ้า SPP มีนอ้ยกว่าท่ีตลาดประเมินตอ้งแบกรบัการลดค่าไฟฟ้าเพียงอย่างเดียว 
❑ เรายังคงน ้าหนักการลงทุน “เท่ากับตลาด” ส าหรับกลุ่มพลังงานและ “น้อยกว่าตลาด” 
ส าหรับกลุ่มโรงไฟฟ้า เรายงัชอบหุน้กลุ่มพลงังานตน้น า้และโรงกลั่นซึ่งไดป้ระโยชนจ์ากแนวโนม้
ราคาน า้มนัขาขึน้ใน 2H23E และเราเชื่อว่าจะไดร้บัผลกระทบท่ีจ ากดัจากนโยบายพลงังานใหม่ โดย
เราหุน้ท่ีเราชอบ คือ  PTTEP (ซือ้/เป้า 180.00 บาท), SPRC (ซือ้/เป้า 11.00 บาท) และ TOP (ซือ้/
เป้า 64.00 บาท)   

Energy Neutral (maintained) 
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Fig 1: Peer comparison 

 

Source: Bloomberg, DAOL 

 

Fig 2: Price structure of petroleum products in Bangkok (as of 13 Sep 2023) 

 

Source: Energy Policy and Planning office (EPPO), DAOL 

 
 
  

Price Target Upside
13-Sep-23 price (%) 22A 23E 24E 23E 24E 23E 24E 23E 24E 23E 24E 23E 24E 23E 24E

BAFS BUY 29.25 35.00 19.7 -281 310 582 n.m. 87.8 n.m. 87.8 60.2 32.0 3.9 3.6 0.8 2.5 19.1      15.8      
BANPU BUY 7.95 8.20 3.1 40,519 10,663 9,533 -73.7 -10.6 -92.9 72.4 7.6 8.5 0.6 0.5 3.8 3.6 6.9        6.0        
* BCP NR 39.50 43.90 11.1 12,575 7,874 8,607 -37.4 9.3 -41.1 12.6 6.8 6.0 0.8 0.7 4.7 5.5 4.2        3.8        
BGRIM BUY 32.00 50.00 56.3 -1,244 2,095 2,522 n.m. 20.4 458.7 20.4 39.8 33.1 2.1 2.0 1.0 1.2 13.3      12.4      
CKP HOLD 3.52 3.90 10.8 2,436 849 964 -65.1 13.5 -66.1 13.5 33.7 29.7 0.7 0.7 1.0 1.2 14.0      13.2      
EA BUY 58.75 80.00 36.2 7,604 9,054 9,502 19.1 4.9 18.0 3.9 45.5 30.9 2.1 2.0 1.1 1.6 8.4        6.7        
* ESSO NR 9.85 11.20 13.7 9,508 3,721 4,793 -60.9 28.8 -59.0 14.5 7.2 7.6 1.2 1.1 3.5 4.5 7.9        6.4        
GPSC BUY 49.25 80.00 62.4 891 3,947 6,349 342.7 60.9 n.m. 60.9 35.2 21.9 1.3 1.2 1.7 2.7 16.3      11.5      
GULF BUY 46.25 60.00 29.7 11,418 15,366 18,441 34.6 20.0 33.3 20.0 35.3 29.5 4.6 4.1 1.4 1.7 24.0      20.9      
GUNKUL BUY 3.48 6.20 78.2 3,011 1,608 1,748 -46.6 8.7 34.8 8.7 19.2 17.7 2.2 2.0 1.6 1.7 10.0      9.2        
* IRPC NR 2.18 2.62 20.2 -4,364 2,485 3,783 n.m. 52.2 n.m. 41.8 17.6 11.8 0.6 0.5 2.9 4.1 9.6        7.4        
OR BUY 19.50 25.00 28.2 10,370 11,917 13,508 14.9 13.3 10.5 12.7 19.6 17.3 2.1 2.0 2.8 3.1 10.5      9.7        
PTG BUY 9.90 12.80 29.3 934 1,127 1,670 20.7 48.1 20.7 48.1 14.7 9.9 1.9 1.7 2.7 4.0 3.8        3.3        
* PTT NR 34.75 38.21 10.0 91,175 97,375 101,487 6.8 4.2 -1.4 4.1 10.1 9.7 0.9 0.9 5.6 5.4 5.4        4.8        
PTTEP BUY 167.00 180.00 7.8 70,901 80,661 69,772 13.8 -13.5 -12.5 -12.7 8.2 9.5 1.3 1.2 6.0 5.4 4.1        4.2        
RATCH BUY 33.00 47.00 42.4 5,782 7,842 7,965 35.6 1.6 46.1 1.6 9.3 9.2 0.5 0.5 9.8 10.0 10.1      9.3        
SPRC BUY 9.05 11.00 21.5 7,674 2,960 3,923 -61.4 32.5 -64.6 21.8 13.3 10.0 0.9 0.9 4.5 5.5 6.7        5.7        
SSP BUY 7.00 14.00 100.0 1,302 1,118 1,278 -14.1 14.3 9.7 14.3 8.6 7.5 1.0 0.9 1.4 1.6 7.6        8.1        
TOP BUY 47.75 64.00 34.0 32,668 13,835 14,250 -57.6 3.0 -57.6 -10.0 7.7 7.5 0.7 0.6 5.5 5.5 9.0        9.3        
Sector ###### ###### ###### -9.3 2.1 -25.9 3.1 21.0 16.3 1.5 1.4 3.3 3.7 10.0 8.8

Stock Rec Net profit (Bt mn) Net profit gwth (%) Core profit gwth (%) PER (x) PBV (x) Div. yield (%) EV/EBITDA (x)

UNIT: BAHT/LITRE EX-REFIN. EXCISE TAX M. TAX OIL FUND 
 CONSV. 

FUND 

WHOLESALE 

(WS)
VAT (WS) WS&VAT 

MARKETING 

MARGIN 
VAT (MM) RETAIL 

ULG95 25.3346 6.5000 0.6500 9.3800 0.0500 41.9146 2.9340 44.8486 2.4219 0.1695 47.44

GASOHOL95 E10 24.8328 5.8500 0.5850 2.8000 0.0500 34.1178 2.3882 36.5060 2.9383 0.2057 39.65

GASOHOL91 24.3916 5.8500 0.5850 2.8000 0.0500 33.6766 2.3574 36.0340 3.1271 0.2189 39.38

GASOHOL95 E20 24.9090 5.2000 0.5200 0.8100 0.0500 31.4890 2.2042 33.6932 3.4082 0.2386 37.34

GASOHOL95 E85 27.8065 0.9750 0.0975 0.8100 0.0500 29.7390 2.0817 31.8207 5.5788 0.3905 37.79

H-DIESEL B7 28.4674 5.9900 0.5990 -6.9700 0.0500 28.1364 1.9695 30.1059 1.7141 0.1200 31.94

H-DIESEL 28.4674 5.9900 0.5990 -6.9700 0.0500 28.1364 1.9695 30.1059 1.7141 0.1200 31.94

H-DIESEL B20 28.4674 5.9900 0.5990 -6.9700 0.0500 28.1364 1.9695 30.1059 1.7141 0.1200 31.94

FO 600 (1) 2%S 20.7957 0.6400 0.0640 0.0600 0.0500 21.6097 1.5127 23.1224

FO 1500 (2) 2%S 19.4004 0.6400 0.0640 0.0600 0.0500 20.2144 1.4150 21.6294

LPG (BAHT/KILOGRAM) 22.9817 2.1700 0.2170 -4.4508 0.0000 20.9179 1.4643 22.3822 3.2566 0.2280 25.87
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Fig 3: EPPO’s marketing margins trend Fig 4: Oil fuel fund status 

  
Source: Energy Policy and Planning office (EPPO), DAOL Source: Oil Fuel Fund Office (OFFO), DAOL 
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Corporate governance report of Thai listed companies 2021 

CG rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 
Score Symbol Description ความหมาย 

90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมาก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่าน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

 
สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) 
ผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จากการส ารวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสามารถเข้าถึงไ ด้ ผล
ส ารวจดังกล่าวจึงเป็นการน าเสนอข้อมูลในมุมมองของบุคคลภายนอกต่อมาตรฐานการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นการ
ประเมินผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินกิจการของบริษัทจดทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทจดทะเบียนในการประเมิน ดังนั้น ผล
ส ารวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นการรับรองถึงผลการปฏิบัติงานหรือการด าเนินการของบริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นการให้ค าแนะน าในการลงทุนใน
หลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค าแนะน าใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจารณญาณของตนเองในการวิเคราะห์และตัดสินใจในการใช้ข้อมูลใด ๆ ที่
เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ารวจนี้  
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของผลส ารวจดังกล่าว 

 DAOL SEC: ความหมายของค าแนะน า 
“ซือ้” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนขั้นต ่า 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจากราคาปัจจุบัน ต ่ากว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน โดยคาดหวังผลตอบแทนระหว่าง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขาย” เนื่องจากราคาปัจจุบัน  สูงกว่า มูลค่าตามปัจจัยพื้นฐาน (ไม่รวมเงินปันผล) 

หมายเหต ุผลตอบแทนท่ีคาดหวังอาจเปล่ียนแปลงตามความเส่ียงของตลาดที่เพิ่มขึน้ หรือลดลงในขณะนั้น 
 
IOD disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information that 
companies listed on the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to 
the public. The CGR is a presentation of information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance 
of listed companies. It is not any assessment of the actual practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-
public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices of the listed companies. It is not a recommendation 
for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. Investors should exercise their own 
judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. No 
representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the 
CGR report or the information used. 
 
DAOL SEC’s stock rating definition 

BUY The stock presents a good buying opportunity as it appears undervalued and/or will appreciate in the medium term. 
A return of the stock, excluding dividend, is expected to exceed 10%.  

HOLD The stock lacks a catalyst in the medium to long term, and there is uncertainty regarding earnings growth. A return 
of the stock is expected to be between 0% and 10%. 

SELL The stock appears overvalued and/or will perform poorly in the medium to long term, while there is major challenge 
at a company.  

Notes: The expected returns may be subject to change at any time without notice.  



 

Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC makes no representation as to the accuracy and 
completeness of such information. Information and opinions expressed herein are subject to change without notice. DAOL SEC has no intention to solicit investors to buy or sell any securities in this report. In addition, DAOL SEC does not guarantee returns 
nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved. 

This report may not be reproduced, distributed or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL SEC. Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions. 5 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Disclaimer: บทวิเคราะหฉ์บบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรพัย ์ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) มีวตัถปุระสงคเ์พื่อน าเสนอและเผยแพร่บทวิเคราะหใ์หเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุทั่วไป โดยจดัท า
ขึน้บนพืน้ฐานของขอ้มลูที่ไดเ้ปิดเผยต่อสาธารณชนอนัเชื่อถือได ้และมิไดม้ีเจตนาเชิญชวนหรือชีน้  าใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ดงันัน้ บริษัทหลกัทรพัย ์ดาโอ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) จะไม่รบัผิดชอบต่อ
ความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึน้จากการใชบ้ทวิเคราะหฉ์บบันีท้ัง้ทางตรงและทางออ้ม และขอใหน้กัลงทนุใชด้ลุพินิจพิจารณาอย่างรอบคอบก่อนการตดัสินใจลงทนุ 

ESG rating (ESG: Environmental, Social, and Governance) 
DAOL SEC มีการจัดท า ESG Rating (ESG: Environment, Social, Governance) เพื่อบ่งบอกว่าบริษัทมีการก ากับดูแลกิจการและมีความ
รับผิดชอบต่อส่ิงแวดล้อมและสังคมระดับใด โดยทาง DAOL SEC ให้ความใส่ใจกับการลงทุนในบริษัทที่มีการพัฒนาที่ยั่งยืน จึงได้จัดท าเกณฑ์ใน
การให้คะแนน ESG ส าหรับหุ้นที่เรา Cover อยู่ ส าหรับหลักเกณฑ์ในการประเมินคะแนน ESG ของ DAOL SEC ท าการพิจารณาจาก 3 ด้าน ดังนี้ 
❑ การจัดการด้านสิ่งแวดล้อม (Environment) หมายถึง การที่บริษัทมีนโยบายและกระบวนการท างานในองค์กรเพื่อจัดการสิ่งแวดล้อมอย่าง
ชัดเจนและใช้ทรัพยากรอย่างมีประสิทธิภาพ รวมถึงมีการฟื้นฟูสภาพแวดล้อมทางธรรมชาติที่ได้รับผลกระทบจากการด าเนินธุรกิจ  ซึ่งเราใช้
เกณฑ์ด้านรายได้ของบริษัทว่าบริษัทนั้นๆ มีสัดส่วนรายได้ที่ส่งผลกระทบต่อส่ิงแวดล้อมเท่าไหร่ 
❑ การจัดการด้านสังคม (Social) การที่บริษัทมีนโยบายการบริหารทรัพยากรบุคคลอย่างเป็นธรรมและเท่าเทียม มีการส่งเสริมและพัฒนา
พนักงานอย่างต่อเนื่องและมีคุณภาพ รวมถึงสนับสนุนคู่ค้าให้มีการปฏิบัติต่อแรงงานอย่างเหมาะสม และเปิดโอกาสให้ชุมชนที่บริษัทมีความ
เกี่ยวข้องให้เติบโตอย่างยั่งยนื ซึ่งเราใช้เกณฑ์คะแนนจาก Bloomberg โดยการส ารวจรายงานต่างๆ ที่ไม่ใช่งบการเงิน ข่าวสารต่างๆ ที่เกี่ยวข้องกบั
บบริษัท และกิจกรรมทาง NGO 
❑ บรรษัทภิบาล (Governance) การที่บริษัทมีการก ากับดูแลกิจการที่ดี ด าเนินงานอย่างโปร่งใส มีแนวทางการบริหารความเสี่ยงที่ชัดเจน 
ต่อต้านทุจริตและคอร์รัปชั่น ตลอดจนดูแลผู้มีส่วนได้เสีย ซึ่งรวมถึงการจ่ายภาษีให้แก่ภาครัฐอย่างโปร่งใส  ซึ่งเราใช้เกณฑ์พิจารณาจาก CG 
rating ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) 
ESG Rating ที่ DAOL SEC ประเมินมี 5 ระดับ ได้แก่  
 

Excellent (5) Very Good (4) Good (3) Satisfactory (2) Pass (1) 
 
ส าหรับบริษัทที่มีข้อมูลไม่เพียงพอในการประเมินจะได้ rating เป็น n.a. 

 
ESG rating (ESG: Environmental, Social, and Governance) 
DAOL SEC believes environmental, social and governance (ESG) practices will help determine the sustainability and future 
financial performance of companies. We thus incorporate ESG into our valuation model. 
❑ Environmental criteria consider how the company safeguards the environment and conserves natural resources. DAOL 

SECURITIES (THAILAND) calculates how much revenue derives from a business operation that can be harmful to the 
environment.  

❑ Social criteria examine how it manages relationships with employees, suppliers, customers, and the communities where it 
operates. It also consists of employee welfare. DAOL SECURITIES (THAILAND) analyzes the company’s non-financial 
statement reports (news and announcements), including NGO-related activities, retrieved from Bloomberg.  

❑ Governance ensures a company uses accurate and transparent accounting method, internal controls, risk assessments, 
shareholder rights, and anti-corruption policies. DAOL SECURITIES (THAILAND) relates the IOD’s CG rating system. 

DAOL SECURITIES (THAILAND)’S ESG Scale of Ratings 
 

Excellent (5) Very Good (4) Good (3) Satisfactory (2) Pass (1) 

 
DAOL SECURITIES (THAILAND) assigns an “n.a.” to notify an insufficient information. 


